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INFORME DELOS ALDITORFSINDEPENDIENTES

A la Junta General de Sactos de
CORPORACIONJCEVCORPCIA, LTDA

Informesobre la auditoria delos estados financieros

Opamon

Hemos atullado los estacos financicros de CORPORACIÓN JCLVCORP CIA LTDA,, que
comprendenlos estados de situacion inanciera al 31 de diciembre de 2017 y2016, y los
correspondientes estados de resultados mtegra,, de camivos el patrimonio y de flLjos de
efectivo por los años que tormcscan en esas fechas, as como las motas eephrativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las poltucas contables sigmficativas

Fo nuestra opmuon,losestados financieros adjos presenten aconabtemente, en todoslos
aspectos sigmt ratos,la situacion financiora le CORPORACION ICFVCORP CIA LTDA,al
71 de diciembre de 20.7 y 2016 as comosus resultados y Mluyus de efectivo fon los años
que terminaron en esas fecnas, de contorminad con las Normas Internaciomles de
Taforavacion Finarctera (VI F)

Fundamento de fa opinión

Nuestra auc toria fiso electr ada de acuerdo con las No"mas Internacionales de Auditoria
(NIS) Nuestras responsabihdades de acuerdo con á1chas normas se descubenmas adelante
en la sección "Responsabladades de auditor er relación con la audiorio de los estados
Jinancioros” de uuestro mfarme Soros independientes de la Compañrade conforinidad con
el Código de Ltica del Contador lscuato”iano exulido vor el Instituto de Invesugacionos
Contables del Ecuador y Jemos cumplico las demas responsabalidados de elica de
contormidad conesas requerimientos Cusuleramos que la cuidencia de audulorn que
hemos obtenido proporciona una base snficicnte y adecuada para nues ta opimón.

Responsabilidades de la Administracion de la Compañía sohre los estadosfinancieros

Ya Admunist-acion ae la Lompañta es responsable de la preparariony prese 1acion flel de
los estados financie”os adjuntos de conformidad cor las NIP y del control _nterno que la
Adrmnustrac ón consuleso necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorroccion material, debido e frade v error

En lo preparacion de los estacas financiesos, la Adrmmstracion es respansabie de valorar la
capa idad de la Compoña para continuar como nego.1o en marcha, revelando, segun
corresponda, las asuntos 1elauionados y utilizando el oriupso contable de negorm mm
rara a menosquela Adwrinistración tenga la imtencior de liquidarla Co npañra o de cosas



ens operaciones o bien no esta pira alte natyva rodlista

Los encargadosde ta adrnmistracion e la Compañía son responsables cela supervision del
proteso de imformactonfinanciera de la Compañsa

Respousubiidades del auditor au relación con la auditoria de los estados financieros

Nues ros vbjotivos son obtener tna seguridad razonable de que los esLados Enane eros en
su camunto ostan libres de wi o1cección maternal, deb do a fraude o crror y emitir ía
anfrine de auditoría que conticne nuestra opimon, seguridad razouable es un alto grado de
seguridad pera no garantiza que una sud Lorra realizada de conform dac conlas NIA siempre
delacte una b.corraccion metertal cuando esta exista 1as acorrennones pueden deoerse a
fraude o error y san consideradas matenales 5, mdividualicato o en conmrto pede
preverse razonablemente que rnfluyan cn lasdecistoes economicas que us usuarios “omen
basandose en bas estartos Na wueros

Lomo parte de ma aucilorde conformudad cor les NIA, aplicamos muestro funcio
profesional y mantuvimos una actitud de esropticismo profesional durante la auditoría,
nosoLsos taminen,

= identificamos y evaluamos los niesgos de incorrcocion material en los estados
financieros, va sca D0t frauue o errar, diseñamos y aplicamos procedivucntos de
qudrtorta para responder a esos fiesgos y, obtuvimos evidentia 06 andrtorta suficiente y
adecuada para proporcionar una hase para muestra opsón Elriesgo de no detectar una
invorrección mater'al debido a fraude es mayor que aquella resultante de uuexror, ya
que el fraude involucra colusian, bisificacios, ortsiones Leliberadas, chstorsion, O
etusinndel vuntrol interno

 

+ Ditusimos imconocmento del control interno relevante para la auditorta conel fir de
diseñar los procedimientos de auditoma que sean adecuados en funcion Ge las
crcunstancias y mo conla finalidae de crpresaruna oprcuón sabre la eficacia del contro]
atcrnode a Conipañra

=  Evaluamoslo apropiado de las nol'ras cmlables ut lizacas, la razonsbilidad de as
estimaciones contab es, y las revelaciones real'zadas por la Adamish acion

 

» Nuestra respousablulad también fue, concluir soncelo aprop ado de) uso pur parte de
la Ad=unistracion, de las hnses contables de negocia en marcha y, con base en la
evidencia obtenida, conchumos que no existe una meertidumbre material relacioraca
ton hechos o conshoroes que puedan genes 91 dudas sgwíicatvas sobro la capacidad de
Ta Cc mpañra para ConLinual coro un negocio en mare] 1 Nuesti as conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria hasta la fecra de nuestra mforme sin embargo eventos o



condimiones luturas pueden causar que a Compañía no pueda continuar como un
=egoco en marca,

+ Evaluamosla p esenLacion globalla estructura y el contenida rte los estados financieros,
mcluyes dolas "evelaciones,y «1 Ins estados unáncieros “epresentao” Las transacuones y
eventos subyacentes de un mado que expreser una presertación razonable

 

Nos comurcas os .on [cs encargados del Gobrerno Corporativa de Corporación ICEVCORP
Cia, Ltda. en velacion c0 1 entre otras cuestuunes,el alcance y el momento de realización ae
da auditoria y los hal a2gos significativos de auditor, muludes posibles deficiencias
significativas en ol control irterno que identiicamosdurantela a.ditoria, sas ulnere

 

Informesobre otros requerimientoslegales y reglamentarios

Nuestros 1 formessobre defieencias en el control jrterno, prevonzica de lavaro de activos
y Fiuanccomiento del terrorismo y otros de 1tos, vaznnalalidad yextsten.1a de Jas garantias
que respaldan la ermstom de obligaciones, y cumplimentode las ooligaciones tmibularras por
el ejeraidio econórnco que termino e) 31 de diciembre de 2017 sun euntados por separado

Bestpoínt Cía, Ltda,
SC. RNAD-737
IMV-2012 -2-14-0074

Jorge Lora Criollo Marlene Guallpa Uchupaitla
Socio Smpervisora
Registro CPA No, 25 606 Registro CPA No 35657

Cena, 0 de febrero de 2018
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CORPORACION ¡UEYCORPCÍA. LTDA,

NOTASA LO) ESTADOS FINANCITROS
PORLOSAÑOS QUE TERMINARON El 32 DEDICIEMBREDE2017 Y2016

1 ENTIPAL QUEREPORTA

Corporación ICEVLOKP La, Eta (La Compañia) fue constitu ds como Comercial zadora
Juan Carlos Espinesa Vincunilla Cia Leda,, el 2, de julio de 1998 e + la csueadde Luenca,
posteriormente el Bd sbde 2013 la Supert tendenciade ompaññas apruebe el cambio
de sa denomnación social a Corporación ICFYCORP Lia Ltda Su acuvidar económica
pnpeipal es la coroercializauión de electrodomestcos en gencrel, pudiendo portar o
exportar estos trenes,

 

El dowucilo legal de la Compamase encuentra en la cuudad de Cuenca, parque Industrial
Vognel Narrazz y Cerlos Tosts/n [esqu na)

La Compañiss quresrtiene participacion accionarcn otras compañias, por lo tanto actua
coro ano sola uradad de regorio

Sus participaciones na cotizan en el Mercado de Valores, sin embargo emto obligaciones
porlo que esta bajo el controlde la Intendencia de Mercadode valores

2 EMISIÓN DE OBLIGACIONES

A 31 de diuiemare de 2017 y 2016 la Comeña rantiene vigente la «smusion de
obligaciones corro se 1mdica a contaacion

Primera et sion: probadael 20 de sepnemibre de 2012 porla In.enaencia de Mercado
de Valores de Guayaquil rieararte Resolucion No SC IMY DJMV DAYR.G 12 0005641
hasta por el monto de USD 3.000.000 Los recursos oblemzos de esta emmisumse
destmaron para 3Teestruciuración de pastos v capital de trabajo

Porla emusion dle obligaciones, la Lompañía ha oblenidala colificación ce 050 “AA
por ¿arte de ICRT del Euuado: Calficadora de Riesgo 5 A, la misma que se define de la
sigu'en“e forma Correspondea los valores cuyas enmsores y gerartes tienen tuna muy
buena caj.acidadde pago de capxtal e Intereses, en los terrunos y plazo pactados,la cual
se esuma ne se veria afectada en ferrna sigmificatwa ante Lombles combos en el emos
y $! garante,en el secto”al que pertenecen y en la cconcrma en general”

3 BASES PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

eslaración de complumento

Las estados financieroswavduales faeron preparados de congorra dad conlas Normas
Internacionales de Informacion Financio“a (NIF) en curplumento de lo establecico en la
Resnlurian No 06 Q 10) 004, suuteda Dorla Superintendencia de tompañas el 21 de
agesto de 2006,y oublicaca en el Registro Ofirral Nu 348 del 4 de septembre de 2006
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CORPORACIÓN ICEVCORPCÍA LTDA,

NOTASA LOSESTADOS FINANCIFROS
PUR LOSAÑOS QUE TERMINARONEl 34 DEDICIEMBREDE2017 Y 2016
 

Los estados Fna 1cieros aoyuntosfiero” aprobados para suecussion pox la Adrnimstración
de la Compañía, v según las eugenciasestatutarjas scran semetidos a a aprobacinade la
Junto General de Socios de la musera

 

Bases de medición

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo ustorico

Monedafuncional y depresentacion

Los estados financieros adjuntos estar presentados en dolares de los Estados Unidos de
Nortramenica (USD) que as a moneda funcionalde la Cormpaña A mens que se maique
lo contrario Jas cafias meludas en los estados Jan.1eros adju Mos estan expresados on
ese moneda (USD

Estimaciones y juscios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIT -equisrenque Ja
Admimstracion de la Lompaira plectue juicios éstunacionesy Supuestos que afeclan la
aplicacion de las políticas contables y los montos "eporiados de ecl1/0s, pasivos 1 gresos
ygastos

Las ostimaciones estar basadas en la esperisncia y Otras suposiciones que se nar
considerado razonables bajo las £ rcunstancias actuales Los cabros son incorporados
sonel co-respondiente efecto enlos cesullados, vna vez que el conocimiento nejoradoha
sulo obtemdo o están presentes nuevas circunstancias

Enrelación a juiciosrealizados en la aplicacion de polisicas contables, la Aduustracion
informa que ningunaste clics Leve un efecto yiportante sobre los estados Iinancieras
adyuntos

Clasificacion de saldos corrientesy no corrientes

Tos saldos de aetivos y pasnzos preso tados en el estado de simuación Ananciesa 50
clasifican en fimeion de su vencemiento, es decir como corrientes aquellos com
vencumerlos igual o inferior a 12 meses, los que estan dentes del iio normal dela
operacion de la Compaña, y como nu corrientes, los de vencimientos supentor a d cho
per udo

Nueyasnormas

Las siguientes NIIF y NIC revisadas han sido erntidas confecha de aplicacion para
periodos anales yue conmenzan despues del 1 de encro de 2017
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CORPORACION ¡CEVCORP CIA 1TDA.

NOTAS A LOSESTADOSFINANCIEROS
PORLOS AÑOS QUE TERMINARONEl 32 DEDICIEMBREDE2017 Y 2016

Basa Litto Estero
"o 7 nersduce remusicos de desglose adiconsies con el fin de, go >
(nodyicariones, mejo.arte ixbrincción proporcionada a 1os usunrios de snerode20l?
se 22 Tuegicación de 108 prmeipios esobtecidas rexaerta et

encia ara, de, CEpor mp stos Ejea gor dee2017
perdados vo realizadas(rodficaciones)

Las siguientos AII7 y NIC, mudefi aciones y 3 uevas entraran en vigor para periodos que
«cnencen a partir del L de enero de 201, la Aammstración ha cuncluido que la
aplicacior anticipada de tales sormas no tendran mngun cftcto segmicativo en da
preparacion de los estados Ímancioros del periodo actual

deca Tinta dectafecta
MITO favcun) InstrerenTosfinancieros, ceomplza la MIL 39 ¿elecde 2018
Mt 15 (ooezo) dngresosprocedestasde contratos conclientes Zalvener de 20,8
MIR 1SfAJerO) Arrendamientos i eeonevodez019

Actaran sobre los efectos de "as condiciones si devergo cm
Dagos tusudos en Cemónos q ligar en ejecu, 10
enuficarion de ponor basadcs es OcCLones comido fe 2 ee enerodo2018
lábsuas de Igundaciónpue el neto y algunos aspectos de ue
macbficaciones don sto de pago bradao on vccionss

MIC 78 y MUE 10. Erulficación en -etacion al rasultado de estas operacionesuse
fimadificarion) Ems de negocioso dear mos,

mur
Prodpsc

Sta techo acfinda.

4 RESUMEN DE PRINCIPALESPOLÍTICAS CONTABLES

Las polías de contabilidad motcionadis a combruación fueron aplicados
consistentemente a todos las seriodos presentados e” los estados *manc eros
indivi Jueles, a menos que otro cren sea indicada

Activosypasivos financieros

financieros, Son “econocidos por la Compañia aquellos actyos corrientes tales
como an Jersiones huñancieras, cuentas por cobrar a clientes, prestamos y parhcnlaces
empleados, partes relacionadas y anticipo a proveedoras

Las tuentas por cobrar son acti0s financieros se setonocen inlelalrronte al yalor
ruonable cuando la Compañis ermte la factura por la venta de brenos, posterior al
reconocimiento imcial,las cuentas por cobra se valorezan ol costo amortizado usando
el metedo de interés efectivo, menos las perdidas pon deteriora

La Compañaa esta expuesta prinerpalmento a los sresgos ce 1) Crádito, 2) Liquidez, v 3)
Mercado cuva gesuid” está expuesia ena nota 21 "gestion de riesgo” 

Pasivos Iinancieros. La Lompaña reconoce “cialmente los unstramentos de deuda
em ndos en la fecra en que sc origman todos los otros pasmos financieros 50m
reccnocisos inicialmente enla jecha de la transacción en la que la Compañia se hace
parte delas disposiciones contractuales del mstrumento
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CORPORACIONCÍA,

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS
PORLOS AÑOSQUE TERMINARON£31 DEDICIEMBREDE2017 Y2016

Las Compañía da de baja un pasivo financicro cuendo «us mblgactores contractuales se
cancesan o exparan

Los otrosnasivos finarcieros se componen de préstamos enentas pot paga Umerciales
y otras cuentas y gastos acumuladas por pagar

Detersuro

Los achyos financieros son evalnadosal 31 de die erubre de cada año para determina!st
existe evidenua Ole! va Je deterioro como consecuencia de 410 0 mas eves los de

poréida ocumidas despues del recanormuento uucial del activo, que han temdo un
electo negalivo en los fiujos de «fortwo Cutaras del acto o que puede estemarss de
Mmanora fiable

La evidencia sbjebva de gue un «ctivo financiero esta deter orado puede unclur e
incumplica enta de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valnr
adeudado en lérminos que la Compañia no consideraría en otras cortunstancias
mdicadores que el dendor o aeisor entrara en bancarrota, csmbios adversos en el
estado de pagu del prestatario 0 cmusorcs, condiciones economicas que se relacionen
conh complimmento la desepanician de ua mercado activopara un Instrumento

La Compañaa registra anualriente prowis on por delerioro o 1ncobrabibaar cun Largo a
resultados,

Detecarmacion del valor razanable

Las políticas contables de la Compañía requieren yue se determine el valor =azonuble de
los activos y pastos fi sar ujeros Y no Ánancieros para proposros de valmación y
revelación en Las estados financieros

lA vales razonable de cualquier activo e pasvo fnancicro se determina unlizando las
tecnucas do valoraciones adecuadas o compar ariones d+ lasas del eros con el mercado
para obligaciones de sumlares caracterísicas.

Efectivo y equivalentes

incluyen ciectivoen es,los deposits a la vista mantemdos en entidades fimarcieras, y
atras versiones a corto plaza de gran liquidez. comunvencumiento originalde tres meses
o menos

inventarios

Estan valorados a su rosta o a su valer meto de reahuacion (NA) ela enor de ins dos Yl
¿osto se determina par el metododel costo promemo, excepto porlas imsortaciones en
Irensito que se llevanal costo especifico

El valor neto de realizacion (VINO es el precio de venta estimado en el turso norrnal de
negocio mer os los gastos estimados para cumplela la venta



13
CORPORACIÓN [CEUCORP CÍA LTDA.

NOTASLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON££ 31 DEDICIEMBREDE2017 Y2016

ropredades equipos

stat registracas 4 Su valo" razonabte, y losimuebles a su valor revalnado deteraunado
por unperito dependiente en el año 2010 (fecha de transición a las MIE) Los activos
adgu tidos postenores a la terl a del reavaluo estan registrados al corto de adquestmon.
Los pagos por reparación y manteninuento so Cergan a gastos rrientras que los que
mejoranla vida util de los masmas Se ca: gar al Losto del activo

1a propiedad y equipos se reconocen corro activo s1 es probable que se dere de sllus,
boneficios economicos fuluros y st roslo puede ser dererminazo de una manera fiable Fl
costo mcluye los gastos que son directamente atribuiblese la ada nsteron del activo

os prograntas de comontacion adquiridas que están mtegrados a la funcionalidadde
Jos equipos relacionados, son capitalizados como parte de los resrectivos equipos

Las ganancias y perdidas ce la venla de un elemento de propiedad y equipos son
deterranadas compacandolos precios de venta con su valor en oros, y son vecono.udos
en resaltados

 

La deprectacion de los elementos de proviedarl y equipos se calcula sobre Pf mony
depreciable que corresponde al costo al artiyn, U wlru moto que se sustituye por ol
costo La depreciacion de los elementos de propiedad y equipos se reconoce en
resultados) se calcula poz el metodo de linea 1e.te conbase a la vida utestuñadapara
cada componente dela prop'edad los terrenos no se deprocian

 

Las vidas uules estimadas para cl periodo actual y comparauvo son las siguien es.

dida unan años
rasta)

*— sbiñicios 2
+ Macbls y equipos de ofiana 0
* vebirilos 5
> Bgainos de compu acon 3

Propiedadinversion
son inmuebles [terrenos] manteridos cos «a firaldad de obtener rentas pu
arrendamiento o para consegu r apreciacion de capylal en la mversun v embas cosas a la
vez pero no para la venta eu el curso normal el negocio uso en la produccion a
abastoemuento de tienes o servicios, a para propositos adrumisteetivos

Las propiedades de mverston estánvaloradas a cost Las gananaos 7 perdidas de la
vez La de una propiedad de inversion son determinadas comparadoel precio de la venta
con su valor en hhros, y son reconuuidas en resultados

 

Beneficios a los empleados

corto plazo, Las vbhgaciones por henebc1us a corto plazo de los empleados
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son medidas sob-e una baso no desrantada y soureconocidas comogastos a medida que
los erapleados pLuveen sus servicios o £l tereíicio es devengado por ellas

Se reconoce un pasivosla Compaíra posee una obluyacionlegal o Imphcito actual de
pagar este monto como 1usullado de un servicio ca"regado por el empleada en elpasado
vw la obligacion puede ser estimada de manera fiable Los principales pasos recóncerdas
por este concepto co”responden a acuellas ostablecidas en ol Lod go del Trabajo

Jubilación patrana). Dt Lodigo del Trabajo estaslcce la obhgacion por parte ac los
empleadores de conceder Jubilación pa rona 1 todos aquellos empleados que hayas
cumplido un tempo minimore servicio de 25 años en una ¡usma compaña el que
califica como unplen Je bene"ros definidos sin asignaciondefo 1dos separados

Ta Cowpañía recoroce todas las ganancias o perdidas actuariales que surgen del plan de
heneficios defin dos de jubilación patronal en o*ros resultados integrates y tndos las
gastos relacionados con elplan, excluyendo el sar eamventodel descuento, en resultados

Desahucio El Culligo del Trabajo estavlece que cuandola relación taho-al tercune por
desaluucto el empleador dobera pagar una i demncracon equivalente a 25% de la
ultima vemuoeracion mensual raultiphcada por el númoro de aos de serviria

El cálculo es realizado anualmente por Unactaa:10 nahficado usando e] métodode coste
de credito unitario proyectado, Cualyurez ganancia o perarde actuarial es reconocida de
inmediato en olros resultados 1tegrales

Prov cont

Las obl'gaciones o perdidas asociadas con conugencias, vrig madas en reclamo»,ltigios,
multas o penalidades en general se reconocen compasivo en cl estado de Sluarron
financiera cuando 4) existe una obligacion legalo impcia resultaute de eventos pesados,
y) es probahle q 1eses necesano un flujode sal da de beneficios economacospara resolver
Ja obrigacion y e] e) monto puede ser estimado de manera hable

 

kl mporte reronneido como provisión corresponde a la mejor estimación a la fecha del
estado de sunacion finanoera considerando los nesgos e mcertidunibres que rodean la
mayonade los sucesos y urcunstanclas euncarrentes a lava oracion de estas

Cuando 10 es probable que un lujo es salida de beneficios economicos sea requerido,o el
monto 1puede ser esumado de manera fiable, la obligaciónes revelada como 1.pasivo
cout igenle Obligaciones razonablemente posibles, cuy” existencia sera confirmada pos
ka ocurrena no de mo o mas C/entos futuros, son tarabren teveladas como Pesivos
contingen.es

Cuando la probabulcad de un uu de sala de beneficios economvos soa remta no se
reconocen acuvas mpasivos contingontes,
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Capitalsocial
Las participaciones ordinarias (óruca clase de participacior es gmiLidas por la Compañaa]
sen dasificadas como pateimomno los costos utcrecnentales aribulbles directamente a
la emision de participaciones ordinarias, de haberlos, son recomacidos Como una
deduccióndel patritnonis, netos de cualquier =fecto tubu no

 

 

 

Reconocimientomgresos

Bicncs vendidos Los 1rgresos provementos de la venta de bienes en el curso de las
actwadades ordinarias son reconocidas al valor razonable de la contraprestación recibida
o por “ecabir y neta de devolucionesy descuentos comerciales

Los mgresos por la venta de tenes son reconocidos cunda evaste evidencia porsuasma
dr q e los ruesgos y beneficios sgmficanyos denvadosde la praptedac. de los bienes son
transfendos al comprador es probable yue se reciban los peneficios asociados con la
transaccion, los costos incurridos y las postblos devalurrones de los Incnes negociados
pueden ser nedidos con habnlidad y la Compañía ro co“Serve para SI mnguna
sesponsabiidad en a admiración corriente dedos htenes vendados

Reronociguento degastos

Losgastosss an reconocidos en el estado de rosultarlas ap-candoel método el devengado
ton independennia del momento En (,ve se produzca la corriente monetana deriveda de
alos

financieros

EL gaslu pur wisarés es reconocido usando emetern et devengado, los 20s"os por
prestamos que no Son dirertamente atrbubles a la adquisicion la construcciono la
produuión de ua activo quo calfca, se reconocen en resuliados usando el método de
Interésefechvo

 

impuesta a lzrenta

El gaslo por impuesto a La renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido El impuesto a la renta corriente y difenco es reconocido en el ostado ce
resultados eycrpto cuando sc trata dle partidas rezonocidas en atrosresultados mtegrales,
o rectamente en el patramomo en cuya case el monto del impuesto selanionado es
recorocida en otros resultados mtegrales o cn el palrumorto respectivamente

Impuesto a la renta custiente Es el Ímpuesto que se cspera pagar sobre la utilidad

gravable delaño utilizan. la tasa Imnosihya aplicable y cualquier uste al impuesto por
pagas de años anteriores Lasmormas tahutarias agentes ostablecon tua Lasa de impuesto
a la renta del 22M sobre las utilidades gravables, la cua (isramuye diez pintas
porcentualas s,,asulibaades son remvertidas porel contr buyente
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Impuesto ala renta diferido Cuando aplica, es reconuc dlo sobre «as d ferencas
temporales ex. sientes emir el valor en vbros de los activos y pasivos reportados para
propositos Bnancieros y sus correspondiontes hases trbulanas No se reconoce
impuesta a la senta cbfénido ¿or las diferenctas temporeles que surgen en el
reconocimiento mictal de un activo o pasivo en una transacuon que no afectó la ut lidad
o pérdida hmariera as gravable

La mediciondel impuesto difer'do refleja las consecuencias tributarias que se denvan
de la arma en que la Compañía espera, a la fecha del es.ado de situación financiera
recuperal u Lquiar el valer regisrado de sus acbvos y pasivos El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesio que se espera aplique al momento de la
veversión de as diferencias lemporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estarlo de
situoc”ón financiera

Exposicion tributaria Al determinar losmortosde lo» umpuestos corvientos e impuestos
dhfersdos, la Cumpaños considera el impacto de las posiciones “iseiles muierlas y se
pueden adcudarse impuestos e uttereses adicionales La Compañía considera que la
cuna laciun de sus pas vos tribulonios es adecvada para todos les años fiscares abiertos
sobre la base de su 07eluacion de vartos factores, incayendo las interpretacionesde la
Ley Tributaria y la experiencia antenor Esta esaluacion depende dle estimaciones y
supuestos y puede anvoluzza- una serue de juicios acerca de eventos fururos Puede
surgar nueva inforwación que haga que la Compañía cambie 54 ¡uo acerca de la
idoneidad de los pasos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos Msca es
impactará vel gasto fiscal on el periodo en que serletormune

Parvepacun de los trabajadoresen las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Lodygo de Trabajo, la Compañia provisionó a cierre
del ejercicio coomomico el 15% suare la utilidad contable por participacionlaboral en
las utilidades anuales.

Cambias on el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda USD dnlar segan lo mude el Indice de Precios al
Consumudo= del asea urzana, Laleclado por el Insti uto Macional de Estadisticas y
Censos, fue corro sigue enlos ultimos caco años

 

Aus Intjacez.
2013 20%
2019 3,67%
2015 330%
2915 112%
2017 200%
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5 ErECrIv

Al31 de dicsowbre de ¿017 y 2016, +1 electove está confurmado como sigue
2017 2016

(US dolares)
Caja 6962 115
Bancos am ATS4AZ 4743.
Tota ABLÍ75 11048

ta) Representa fondos en cuentas ce ahorros y cornontes inunteridas en Insuturones
financieras, Prrocipaletente en “anco de la Procuccion $. A, Banco Pichancha (A,
Banco de Goayaquil 5 A, Baneo In ernacional S A y Barco del Astro 5 A

6. CUENTASY DOCUMENTS POR COBRAR

AI31 de diciembre de 2017 y 2016, estan compuestrs comosrg 
2007 2014

(USdóta-os)
Clientes nmresacionaldos 5) 1314219 7613574
Clientes relacionados (ola23) 149409 43174
Provision para £ «e* las ncobrables (1L2041) (152433)
Sebtotal clientes 7400587 7704315
Prestamos a relacionadas (noz=23) 56500 547266
Anticipo a provecdoros 1717685 603838
Otras cuentas y dacamentas por obrar SEGS 105446
PresLamos a empleados 21795 13748
Total AdoBhd  BOTAGIA
(a) Corresponde a laciuras sendientes de cancslauón de has'a 192 dias, incluyo

Lambren cheques postechados emindos por los clientes
Jas enentas por soz1at a clientes fueron revisadas por indicadores de deteriora algunas
cuentas por cobrar se encontraron detentoradas y una provision para cuentos de dificd
cobro fus consttmda desde años anteriores La Admumistravior considera gLe la
provisió 1constíturda es suliciente para cubre el detenoro de las Cuerítas por cobvar

Du ante los años 2017 y 2016, el movimuerto de la provision fue el siguiente

2012 2016
(US dedares)

Saldo iniciaf,enero 1 1524 13
asngos (30392) (34477)  
Provisióndel añu — 19.029
Saldo final, diciembre ¿1 122.041 Todas
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7 INVENTARIOS

4131 de dicienbre de 2017 y 2016,Jos laventarios escan eanfornados cosmo sigue
 

2017 2016
Productos necionales. (US dólares)
Dana 929777 564595
Riviera ? $20 194 371135
ye A516De 880143
1.G Dlectromes 238.367 73194
*Winripool 42.557 12 186
Fibro Acero 35655 35608
Outes 29327 71225
Utnco Nacional 22.679 $742
Buclelas 1520» 46.638
Celulares 13.850 7868
Lían 2272 20479
Samsung 2802 51.164
Omehoes 2285878 _204065
Subtotal 262599 2462006
Productos importan.
LG Electronics 368160 B12356
Continental 098599 210943
Uiyundas 057897 787806
Tnange 413227 108636
iv ora 100.179 140.823
sp ex de 359.002 9
múato, 249258 18581
Wituizool 217582 520.360
Cora Auuplificadora amisas 1511
Rícicletas 166215 142712
Jve 16137 1547
Sara 106756 o
Celulares 91734 o
Yi jo 27058 17056
Nigho 80ts 12348
Cascos, 3789 8697
Otras Íngas AMGE77 22525
Subrocal AR41AB9 2404361
Pcovisioa mventarios (VAR) (698123) (30938)
Inventarios en transizo 2530203 L650MU
Exa 2610 6T755dE

Ta Aalemunstración ae «a Compaíñta considera que la provision constuda al momento es
suficiente para cubrir la desvalonzacion de dos ¡nventarios
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8 IMPUESTI ANTICIPADOS

AL31 de dicuslare de 2017 y 2016, estan compuestos coma siguo

Interes por emtlsin de obligacionesyo*ros
-Acuvo por impuesta difer do
Creárco o butaca de IVA CIR.
Jotal

Pri ES Y EQUIP

Fl deralle de las propiedades y equipos v su zuoviuento anual, fue el siguiente

Terrenos
Edicos
Velacalos
Frumos de computación
Enuspos de phema
Huzbles y ensoros
Subrgtal
Depreciación asumulaga
1otal

Ferenos
Edif
Vemos
Lanipos 1 compr rie on
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Sub oral
Depreciaciónacom: da
Total

%
Deprec

%
Deptec

20
=
x
1c

e 2017 +.
Saldosal
2 det

Loz9318
1715835
392797
9750
7862
30.

2707.28%
(seoes)
886497

206
Saldoval
AL oleas.

1020413
1235135
126537
35220
1350

2968
9130622
(aaa
1057.05
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2017 2015
(US colares]

19782 6239
193587 Gr06
40768 249460

244135 BLELES

Balas y sales 4
Adicirgas centas ¿Le 17

(L5do ares)
1129318
Leda

Saz (ameol 33638
958) 47259
6521 4303
— (ss, %
$07 (lta3ea] 2162141

(AMLGA) ASS (LO)
¡ES

¿aldoal
Adicomos Mani lets

(US daras)
1.029 518
1235835

ATGLO (71448) 392408
2450 37

3553
- —— 558%
20108 (7120) 2797202
29974) SOS (MOLES)

Cogae) (aL392) 1806397

Di rante los años 2017y 2016 no fue erosario reconoces pérdida pot deterioro ya que
de acuerdo conrevisor electuada,el valor enlibrosno excece al valor recuperable

Los terrenos y edificios fueron entregados en garantia hipotecarta por las obligaciones
Ananeler1» que mantiene vigente la Compañía con las diferentes entidades hnanacras
Sota 10)
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10 FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan conve nds como sigue

Vencimiento de
hasta intorés 2017 2016

(Us dolores)

Banode Guayaquil A. Dic2019 976 SBtOS  /13387
Banco Internacional 5-4 May 201t 750 568640 S0s2m
arco Pichimcha €. A Jun 2018 750 1574809  4er6l6
Barco del SustroS A Fue 2018 800 153000 246000
Taren de Wah, A ES o 91999
Prestamosdo terceros (5 4E0954 652768
Partes relacionadas. (nata 22) 642 960 517.660
aran las bancanas aduaneras 35581 10620
Solregiracontah e 13775 182
Total. LL 3254536

Pozcion corriente 2.052.649 AMIZGIG

Pocaón mo corriente 1220478 142132

 

 

(a) Al 31de diciembre de 2017y 2016,5c cucuentian respaldanos en contratos de mutuo
y causan entre el 0,03% y el 1% de mteros monsual coro sigue

 Nombre 2017 2015
(US aolares)

Sr Carlos Rendén 165.000 165000
Sr Teodoro Arévalo e 120.000
Sr German Tondo 30.000 L30.cou
Di Gustavo Moscoso 100 090 100.160
Sr Ricardo Ordoñer 0 6115
Sra, Veronica Moscoso Ordófiez 40.000 4004
Sra Hortencia Vintmlla de Rendón 11.000 11000
sra Lorena Rendón de Yintmo lla 10.009 10.000
St Jubr EduasElk 19954 9954
Sra Ruta Torres Céllero 5000 _.5000
Total 480.954 $52TOu

El detalit de las garanties en“regadas por Ins «reditos martemdos on Jas iustituciones
financieras son

Eutulael franciera ValoL USD Descripcion
Banco de Gueyaqui SA 1570444 Terrano y arenda comerciel as 1nventaros.
Hanco Internacional S.A. 2.335.017 "Terrenos y prenda comercial de mvertarios
Banco Pichuncha (A. 2412679 Terrenoediflelo y prenda comercial de mventanos
Banco del AusiruS A 1604848 Maveiodusiriit Guapequilv pronda com de Inventario
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 El valor rezanable de los pasivos | nanciercs corrientes comrespomle al costo neto de
abonosy/o compensaciones, pues no huo sungun costo adycronal cue deba amortizarse
tilizando el metodo de la tasa de tries electiva.

11 EMISIÓN DE OBLIGACIONES

Conesponde la primera emmszon de obligaciones qe "ontempla tres Eramos con una
un ca clase (cada tramo por [1SD 1.000.006), a una Lasa del 3%co” plazo de 1.800 das
canela ulo cl capa. semestra.mente y los mioreses trmmostsalmento ALS: de dicrembre
de 2017 y 2016,se presentan conto sigue

2117 2016
1/5 dólarze)

Framo 1 0 216.143
Tiaroo2 0 216.159
Tran 03 10913 32,113
Total 10913 454.405
Porción corr ente ORIZ 403493
Po-cien no corriente CE

 

12 PRQYLEDORES COMERCIALES Y CUENTAS PUR PAGAR

4131 de diciembre de 2017 y 2016,los proveedores comerciales y cuentas por Pagarestan
convenidos co"no signe

2014 2m£
(Us dolares)

Proycedores ny relacionados (m 1249az2  1MZO59
Proveedores resquunados (notaZ2)— 1A70AS7 1076553
Subrotal proveedores 939977) 4088612
Anticipos s0.1oados de chontes 333121 263.36
Antsreses por omuión de eriigaminoesyp estamos 0161
Otras cuentas pt pagas 107538
Total 4.500.205

 

(a) Al 31 de dic'embre de 2017 corresponde | rncipalemense 2 Industria Nacional de
Tosamiblajes S.A LO ElectronPanamáSa, Car Soundwision Ula 1 tda, Aullowision
Electronica Audwelzc S.A, ¿hongshan Changhong Flectre Co Led. Wiurlpool
Corporation, Nefer Moilung Cu: Ltd, CIXI Ferlong International Tradmg LO, Asia
ShippuxgEcuador $ A. Shandorg Limglong Tyre Co Ltd, Mora Serrano Juan
Sehastian, Grupo SFB De Colombra 5. A
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13 FEICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE,

A131 de diciembre de 2017 y 2016, el pasivo porbeneturos de empleados a corto plaza,
se presertan como sigue

 

 

2017 2016
(Us dolares)

Parlupaion empleados 277543 792.387
Benehcios sociales 21.129 21.172
Sueldos poz paga! 0 43.66
Total ¿I087R  28TRLO
LI mosarmento de los benelicios sociales corrtentes durante Los años 2017 y 2016, me
como sigue

207 2016
(US dólares)

Saldo miciel enero 21172 19233
Trovisio1es 12/641 116710
Pagos (127383) (114774)
Saldo Fmal,diciembre 31

 

zu1429

14 BLNEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

a provenon para jublacion patronal y desahucio ce as ejersicios 2017y 2016, fueron
registradas en base a estudio actuara! cal.ulano por perito dependiente debidamente
calificado, de acuerao al metodo actuavial de cosito de eredira mularjo proyectado,
e-nsidorando una tasa de descuento del 7,57% «mual, tasa que corresponde a los
rendumenos de bonus corporativos loca os los calewos individuales se realucaron
utilizando la ntormacion demografica de 63 pe,sonas, la tasa de Incrementode sue do es
del 150%. 11 movimento de estas cuentas durante losaños ¿017 y 2016 fue corno sugue

 

 

 

bh Patronal Vesahicio “toral
135 dolares)

sudosal 3" dedigerire de 2015 168407 50441 218848
Pagos 0. (im) ( 1s1)
Costo Laboral 26348 3.036 34.384
Costa finenaaero 10436 Bla 13550
Liecto liquidaciones anticipadas Co oo cam)
OR palrimorio 2dér (4914) 4537
Saktosal 31 diciembre de 2016 212/46 54786 267812
Pagos, (5274 1 5274)
Costolaboral m1 105 3,453 39514
Costa Lnanciero 15,559 3996 19.35%
Efecto sigudaciones anticipadas (12796) (12796
ARIpalrimonio (22032) 549% (26381
Seldos al31 diciembre de 29.7 71463 518   



CORPORACIÓN JCEUCORPLÍA LTDA.

NOTASA LOSESTADOSFIVANCIEROS
POR LOSAÑOSQUE TERMINARONEL 31 DE DICIEMBREDE2017 Y2036

15 SOCIAL
Capital social

41 4) de iciemibre de 2017 y ZD16, el capital socal suscrito y pagado de la Corpañra
asciende a USD 588720 coformado por vartuupaciones ordrta"1as y nominativas de USD
1,00 vado una

Reserva legal

La Ley de Compañas estaoloce que un valor no menos al 5%de la utilidad neta anal sea
apropiada como reservalegal hasta que represente por lo menos el20% del capatal sncral
suscriLo y pagado, esta rosorva no puede ser distribundaa los sec.os, pero puedo ser
utilizada ara absolser perdidas futuras o para sumento de capital

16 VENTASNITAS

 

Las ventas “tetas por aperacior és continuas, princ pa mente venta de motocicletas,
durante los años 2017 y 2016,fueron orig nadas por las siguletttes marcas

2017 2016
(Us dolaros)

16 1.0618/4 1057301
Daylona 750995 6305008
que 697239 5538773
Tuviera 3567133 14LG56L
Spuerdia 2036756 o
Tongle 1793708 ú
Wibrelpool 1380.54 2303.60
Conanental 1M62:69É ARLLALI
Enf 819769 911 437
JUL en 45021
Otros “0294612 10668536
bese ydevoluciones L GJAnBUZ) (5647141)
rotas ALALEZOS 2534777

 

17 COSTO DEVENTAS

Durante losaos 2017 y ZI1G la deter unacton del costo de venta, fue como gue
2017 2016

(US dolares)
Inventariomue alde puertadenis 5156367 3890524
(+) Comorasdel año 36093899 21/5180

Disponible paraa venta HL250266 19645004
(O Inventario Poe (osdeot8) (5156367)
Casto do venles 33.726248 30488637
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16 GASTOSDEVENTAS

Losgastos de venta durante Los años 2017y 2016,fueroncausados como sigue

 

 2017 265
(Us dtares)

Fletes 517 686 36. 129
Corision en ventas 384973 295455
Sueldos v kenoiicus sociales 189087 350,524
Gastos de Importacion 65186 117 382
Arr endos 122456 112946
Publiculá. y prupaganda 104906 76.096
Movdracion 60095 5u7u8
>rovisión cuentas inpuralles 26196) 19.029
Mantenimiento y aslamento de molos 62076 48.099
Matriculas 21563 18779
Aporte patrosal 9380 909%
arios gastos en ventas 280731 30501
(tros gastas menores 47453 £.1ta
Total Z22ZNR 1722062

19 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

Los gastos de administración durante las años 2017 y 2016,fueson causados como sigue

 

2017 2018
(Us dolares

Sueldos 37.309 235.772
Depreciación 104061 19924
Gastos de gest on 101170 63733
Mantemrareno de nave 203089 74649
Aporte patronal LOU 7532
Beneficios sucrales 66.428 67737
Honorur'os profesionales 87410 54.302
Gastos dere 24094 40983
Jubila.son palronaly desabuci 59 203 34.384
Provion obsalrscensis trventariós 9 200
Vaterial de oficina 17751 17543
Movihcacion 22.056 379
Gastos 10 deducibles 11345 5%
Seguros pagados 38726 6808
Varios gastas de oficina 4215 206%
Varios gastos de admunstracion 306424 216790
Olros gastos menores —£9:853 5240
Total L603A53 1229389
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20. GASTOS FINANCIEROS

Los gas“os firancioros durante los años 2017 y 2016, fueroncausados como sigue
2017 206

(US dolares)
Intereses pagallos, 285 524 361904
Comisiones hancariasy olrus 97 260 158.032
Comusiones es cartas de rredulo 68 28.209
Impuesios sor trans"erencras a exterior 4514 18   
Total 393.333.

21 OTROS INGRESOS

131 de diciembre de 2017 incluye UST 658.173 de provisión centaole aptorizada por la
Aamunistracio de la Compañia, principalmentepara hacor frerte a posrales perdidas por
obsolescencia tecnica de ciertos inventanos,

22, IMPUESTO ALA RENTA

La Compama registro la prowsion para el pago del 13% para los empleadas e napuesta
a datenta anua' por los períodos que terminaron el 31 de diciembre de 20173 2016 de
a siguiente manera

2017 2016
(Us dalaros]

Vulidad contable 1850287 1561358
0 provisión participacion empleados ( 277548) 232387,
(+) partidas conelistorias, netas — 95509 252740
Base impovible para mpuesto a la rente 1668753 1681711
hapueslo ala renta citsado —B67B16 300977
Retenciones IR del ame aerual 356 594 BULA
Antxapo de LR pagado DA

De acuerdo con d sposiniones nbutarias gentes, el exceso de las rotenexoncs sebreel
entra nur o puede ser recuperado prova la. presertación del resectovo reclamo O
puedeser compensado preve nohficación al Servicio de Rentas Internas a vez cada
tres años eu ursurs'ancias especrales el Director del SR] puedo auto 1zar la devolucion
totalo parcial del anticipo mimo no commpersado

23. TRANSACCIONES (9N PARTESRELACIONADAS

Durante los anos 2017 y 2016, 'os pracipales saldos y transacciones can partes
relamonadas corresponden y fueron realizadas en terminos generales, e condiciones
simulares a las reahzadas con terertas, y se delallan a contiru.cion
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PORT OSAÑOSQUE TERMINARONEl 31 DEDICIEMBRL DE 2017 Y2016

Litences
ManoEsteban Esp.nosa Vina
Espavent Cía, Ltda
Assemblyaolas. A
Maria Joso Espinozs Gonzalez
Importglohal Cra Lata,
Juan Carlos Espinosa Gonzalez.
Vintipartes Ci. da
Soral
Prestamos reabzados
Mundomarcorp $ A.
vintipantes Cla, Ltda
Pablo Espenora Gonealez
Sr Mano Esteban Espinoza Vintonull
Impertemore Cia ida
Toral
Prestamasde rela onados
Sra. Fanov Vsldiviezo
Sra María Cayetana Gonzalez
Sra Bestba Yaula Astudillo
se Cermán Gonza er
Sra Maria ] 15e Fspinoza Gonzalez
Sra, Nora Vintimmla
Sra María Ferranda Espinoza Vintumila
51 PugervoVald seso Car aso
Sr Juan Cartos Espinoza González
Sra Lilo Argentna Valdrwezo Farrasco
Sra Flandra Collar Uga do
51 Alvaro Vintimilla Rendón
Total
Proveedores
Asseriblymotos $ A
Je poremo”e Cía. Ltda
Vritpartes Cra, Ltda
Mana Cayetana Gonzalez
MaríaJosé Espinoza Lo zalcz.
Juan Larios Fspinoza Gonzalez
Juas Carles Espinoza illa

  

Total

(note 6)

Lo16)

frota 10]

(rota 12)

 

2017 2016
(US dólares)

133.580 o
15.245 16971

20122
2722
1762
1329

 

 

a

 

15000
13.000

500
o
e

5050

110000
73500
75000
50.000.
57060
51000
50000
13500
60

o
o

- a

517.600

1.082.501 1075297
382.490 0
3914 0
a17 5d
540 540
95

—Dd
ALZ0157 076563
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2047 2015
Transacinnescomeryates (USdolares)
Compras ¡mutarta Ascembyimo“os $ A 619.255 5317237
Compra servi os Assemoymotos S A 268139 01135
Comoras VintipartesCja Ltda 3740 >
Compras Importore Ci. Ltda 207263 802014
Ventas Esprvent Cia [ida 173760 190 694
Ventas Assemblymutos S.A 28.850 97 643
Ventas Yintpartes Cia Ltda 2.550 2072
VentasfunnCarios Espmoza 1071 3225
Venas Sra Marta José Espanora González 1005 2824
Ventas 5r Pablo Andrés Espinoza Gonzalez 260 o
Venas Sra Marta Cavetana Gonzáles 128 o
VentasSr juan Carlos Espinoza González qa a

Jota ERNGS? 7290688
24. COMP Y CONTINGENTES

La Admunistracon de )a Compañraconsicera que excepto porlos contratos de crediro que
amparan las obligaciones * nancroras Iducadas en la nota 11 ny exasten Otros contratos
e Importarcia suscritos LuLorceros que comprometan activos de la Compaña al 31 de
diciembre de 2017

As mismo la Ademmistracion manifiesta que mo esten conl agenzias opeta1vas
labosales su Libutaras que pusieran originar €l registro de eventuales pasivos
sign (icanvos al 31 de diciembre de 2017

25 GESHÓN DE RIESGO

La Compañía esto expuesta a vanos riesgas en relacion a los Instrumentos Pnancieras «1
hiru no actua enlos eyercados de mve"sicnes especulativas os pripuspalos son el esgo
de mercaco, e.ttesgo de credito y el re=sgo de liquidez

La Administracion de la Co mpañía vevola que los riesgos anteriormente citados son bajos.
par estar debidamente «untrolados y en otros casos pr ng ser aplical, »s en su totalidad
como se indica a continuación

Ruesga de ¡mercado es cl riesgo de que el valor tasonable o los Aujos fu uros del ofectvo
de mmmstituuenlo financiero Fuctuen debidoa Jos 2arnbuos en los precios de mercado Los
precios de mercado involucran los iguienLos tres tipos de riesgo

Riesgo de la tasa de mieres la Compañia no tene setvos que gonorén imteroses, los
ingresos v los Muyus de efectivo operativos sar 5 istancialmence independientos de 0s
sambros en las tasas de mteros en elser ado Los prnc'pales pasivos Imanceros a large
plazo que mantienela Conpafía son por prestamos de los Seuiwslos cuales causan mteres
con Lasa filas y no tienen fecha le yencumento.
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Ruesgo del tipo de cambio la Lompañsa no manticne Ltansacciones ros 16 ales, aclvosy
pastos en moneda diferente aldólar de los Estados Unidos de Norteamerica (USD), po
lo santo no csia expuesta al nesgo de cembro resultante de la exposición de varias
snonedas

 

Riesgo ue precios los precios de los iventanes mportadosse han mantemdo estables
Jurantelos ultimos años yno se espera 1mcrementos Sign icativos durante el proxima ño
Respecto a los inventarios adquiridos iocalmente no se han visto afoctados por la
volatilidad entsus prectos durante elultimoato cebidoa los niveles Lolorables de inflacion
que sranticnecl pass

Elesgo do tredito, esel riesgo de que una con"raparie no complasas obligaciones emprtud
de un mstramento financiero 9 cont ato comerc al productendose un pérdida financiera

La Lompaña no tiene concentración sigmlicaliva de riesgo crediticio tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realiren a rhentes con un
acecuado hustorial sredatiria los mu es de credito se establecen para todos los cliertes
sobre la base de enteros de calificacion intema La “ecemdad e provisiores pol
ncobrabilidad se =valt a perodiramene para los cltentes más importarttes
Respecto al riesgo credincio de los saldos ac bancos 2 inshtucinnes financieras,se gestiona
de acuerdna lo politica corporativa

deligudez- es la posibilidad de q 10 situsio 1es advorsas de los mercados de
vapitales hagan quela Compañía no puesa financia: os coropromusosadquiridos,tanto
por irversióna largo plazo como par tecesidades de capita) ae trasayo, a precics de
mercado razonables 0 de que la Compaiua no puecallevar 1 cabo sus planes de negocio
con fuentesde financiamiento estables

Elinduvede liquidez del 197%(2,12%er el 2016) refleja queexuster sepos líquidos para
cubra los pasivos cornentes Es nolíaca de la Compañía mantener ind'cos de liquidez.
adecuados para cubra sus obligaciones enrmentes en forma oportima y sin costos
adhconales a lus pactados

2131 de duciemiure de 2017, el perñl de vencimuentos en dius de los ACLVOSy pasivas
financieros sobre la base de pagos centractu las mo descontados ese siguente

 

A Local
Austmancirge (Osdia)
fecuvo 482073 19235
Inversiones 2208 2206
Cuantas y £06s purcobras A246.dS LB 21977 LODO AGE
tal armstivmezos ALO LAMAS 2 BL 02
ictus
btgaciones bancarias 17263 TONTA ZOUSDGZ 96361 3008210
Prostamns om tncetos 1123914 123313
Emsa Se obigarone 10913 10213
tas. purpgar prosedores TOBLASZ Z1ELGO7  _5%8350 Lom9 57930
Total pasivosfinante-0s $25A73D 2006281 28
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26 LYEN TOS POSTERIORES A LA ELCHADE 1.08 ESTADOS FIMANCIEROS

Lntro el 31 de diciembre de ¿017 [fecha de cuexce ce los estados linanrieros) y el 9 de
Isvrero de 2018 (fecha de culímnacion de la auditoria] la 4-mrush iionconsidera que
no existen hechos sosterares que alteren sgrficatiwvamente la presentacion de los
estadosfinancieros al 31 de axciembre de 2017 o querequieran a stes o revelacion

 


