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AUDITORES EXTERNOS
COMERCIALIZADORA
JCEV. CIA. LTDA
INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA
AL 31 DE DICIEMBRE
‘DEL 2.011
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CENEL s

AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
COMERCIALIZADORA JCEV. CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de
COMERCIALIZADORA JCEV. CIA. LTDA., que incluyen el Estado de
Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2011, Estado de resultados
integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo, por el
afio que termind en esta fecha, y un resumen de las politicas contables y otras
notas explicativas. Los Estados financieros de la Compaiiia, al 31 de diciembre
del 2.010 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 4 de
marzo del 2011 contienen una opinién sin salvedades sobre esos estados.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

2. La administracion de COMERCIALIZADORA JCEV. CIA. LTDA. es
responsable por la preparacion  presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento
de controles internos adecuados para la preparacion y presentacidn razonable de
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error; la seleccidn y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad;
y la elaboraciéon de estimaciones contables que son razonables en las

circunstancias.
Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que
tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

4, Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos por errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los
coniroles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros, lo que permite disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién
sobrz la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
evalua los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que
la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar

Qigstra opinion.
Gaspar de Villarroel y Av. 6 de Diciembre Guayaquil: ' Cuenca:
Conjunto Parque Real Edificio Plaza 6 Of.: 34 Av. Joaquin Orratia 116 y Miguel Cordero s/n y Av. Paucarbamba
Telefax: 3360411 / 3360024 Juan Tanca Marengo Edif. Work Center 2do. Piso of. 208
Email: cedelauditores@hotmail.com Edif. Equilibrium Of. 412 Teléfono: (07) 409 1441
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Opinion AUDITORES EXTERNOS
5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el primer
parrafo  presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de COMERCIALIZADORA JCEV. CIA. LTDA., al 31
de diciembre del 2011, los Estados de resultados integrales, Estado de Cambios
en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el periodo terminado en esta fecha
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Parrafo de Enfasis

la}

6. Como se explica en Nota 3 a los estados financieros, a partir del ejercicio
econdmico 2011 COMERCIALIZADORA JCEV. CIA. LTDA. emitira sus
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucién No. NAC-
DGER 2006-0214), la opiniéon sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias, se emitirda por separado conjuntamente con los anexos que serdn
elaborados y conciliados por la Compafiia.

8. Por disposicién de la Superintendencia de Compafiias, establecidas en la
Resolucion No. 06.Q.ICI 003 dei 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del
3 de julio del 2008, se implementaran las Normas de Auditoria y Aseguramiento
“NIAA” y su aplicacion & partir de enero 1 de 2.009

Cuernca — Ecuador
Abril del 2012

] / C praen O
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Jacqueline Serrano R. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No.17726 SC - RNAE 571
Quito:
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COMERCIALIZADORA JCEV. CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010
{EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS:

SERVICIOSY OTROS 21

COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS 21

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Z:astos de comercializacion

UTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

Ciosiod Hnancieros

—i- Ouros ingresos-egresos (Neto)
Sub-total

VTTLIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

aenos:

Participacidn a trabajadores 18

Reservas 23

Impuesto a la renta 18
Sub-total

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (I a 33)

NOTA

Aiio 2011 Aito 2010
25.505.087,00  21.184.822,00
(21.893.837,26)  (18.305.702,00)
3.611.249,74 2.879.120,00

(921.792.64)

(1.219.169,75)

(882.401,47)
(959.911.66)

1.470.287,35 1.036.806,87
(882.265.53) (859.946.98)
104.741,16 198.812,84
(777.524,39) (661.134,14)
692.762,96 375.672,73
(103.914,44) (56.350,91)
(29.442,43) -
(532.641,62) (230.223,02)
(665.998,49) (286.573,93)
26.764,47 89.098,80
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COMERCIALIZADORA JUAN CARLOS ESPINOSA VINTIMILLA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL

EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 256.577,56
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 705.518,08
Clases de cobros por actividades de operacién 26.051.341,90
Otros cobros por actividades de operacién 26.051.341,90
Clases de pagos por actvidades de operacion (25.211.890,90)
Otros pagos por actividades de operacién (25.211.890,90)
Impuestos a las ganancias pagados (130.383,75)
Otras entradas (salidas) de efectivo (3.549,17)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (194.211,97)
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (249.411,97)
Otras entradas (salidas) de efectivo 55.200,00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION (254.728,55)
Pagos de préstamos (378.131,45)
Otras entradas (salidas) de efectivo 123.402,90
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO .
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 256.577,56
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 316.430,00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 573.007,56

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTOS Y PARTIDAS
EXTRAORDINARIAS CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS

2011

UTILIDAD NETA 26764,47
AJUSTES A CUENTAS DE RESULTADOS

Depreciaciones y amortizaciones 127131,33
Provision de cuentas incobrables 132605,28
Provision de beneficios sociales 29037,97
Provision para participacion trabajadores 103914,44
Provision Impuesto a la renta 101193,24
SUBTOTAL 493882,26
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Aumento en inversiones financieras (3.549,17)
Aumento en clientes y cuentas por cobrar (41.161,21)
Aumento en gastos pagados por anticipado (5.436,99)

(Aumento) disminucién en inventarios
Aumento (disminucién) en proveedores

(285.962,64)

(99.422,95)

(Disminucién) aumento en documentos y cuentas 72.045,65
por pagar
Aumento (disminucién) en gastos acumulados 151.851,49

SUBTOTAL

EFECTIVO NETO UTILIZADO, PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

(211.635,82)

705.518,08
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COMERCIALIZADORA JCEV. CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

. INFORMACION

1.1 Constitucion vy Operaciones:

COMERCIALIZADORA JCEV. CIA. LTDA. Fue constituida el 4 de agosto de
1998. en la ciudad de Cuenca — Ecuador. Su actividad principal es la comercializacion
de electrodomésticos en general pudiendo importar o exportar estos bienes..

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracién de Cumplimicnto

IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINACIERA.

De acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias No. 06.Q.ICI-004
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre del 2006 y No. 08.GDSC.010
nublicada en el Registro Oficial 498 de diciembre del 2008 relacionadas con la
implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIFF) a
partir del ejercicio econémico 2011, la Compafiia deberd emitir sus estados
financieros de acuerdo con estas Normas, teniendo como base de afio de transicién
el 1 de enero del 2010.

En ¢l proceso de implementacién de las NIIF puede haber ajustes a los saldos
patrimoniales al 1 de enero del 2011, como también cambios a politicas contabies
que tendran un impacto en el resultado de sus operaciones.

Para efectos comparativos y por requerimientos de las referidas NIIF, los estados
financieros del periodo econémico 2010 deberan registrar algunos ajustes y podrian
diferir en algunos aspectos importantes de los estados financieros adjuntos.

A fecha de emisi6n del presente informe, la administracién estd evaluando el
impacto de la implementacién de estas normativas contables, en la situacion
financiera y en el estado de resultados.

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

~ Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién financiera (CTNTIF)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS délares)

Para COMERCIALIZADORA JCEV. CIA. LTDA., estos estados
tinancieros son los primeros preparados de conformidad con los nuevos
principios de coniabilidad de aceptacion general en Ecuador (NIIF), siguiendo
los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en la preparacion de los
estados financieros adjuntos.

En Nota 27 adjunia en este reporte, se describe una explicacién de los efectos
que la adopcidn de estos principios contables tuvo sobre el balance de apertura y
el baiance general. los resultados de operaciones y los flujos de efectivo al 31 de
diciembre del 2011.

A la fecha de emision de estos estados financieros. se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia v que la Compaiifa no ha adoptado con anticipaciéon. Fstas son de
aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas en el siguiente resumen:

Norma Tipo de cambio fecha de
aplicacion
NilF 9 Mejora, reconocimiento y medicion de
Instrumentos Financieros 1 enero del 2013
NIC 15 Mejora, Reconocimiento y medicién
De los gastos por planes de beneficios
Definidos v beneficios por terminacion 1 enero del 2013
NIIF 10 Clarificacidn y nuevos pardmetros para la
Definicién de control y principios para prepara_
¢ién de estados financieros consolidados 1 enero del 2013
NIF 11 Eliminacion del concepto de activos controlados
Conjuntamente v la posibilidad de consolidacién
Proporcional de entidades bajo control conjunto 1 enero del 2013
NilF 12 Mejora, revelaciones de participaciones en otras
Entidades 1 enero del 2013
NIF 13 Mejora, medicién del valor razonable de activos
v pasivos v revelaciones necesarias sobre este 1 enero del 2013

La administracion de la Compailia considera que la implementacion de las
normas citadas en ¢! parrafo precedente, no tendran un efecto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS ddlares)

2.2. Moneda Funcicnal

La Compafiia, de acuerdo con la NIC 21 ( Efecto de las variaciones en las tasas
de cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dolar de los Estados
Unido de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas al dolar, se consideran “ moneda
extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, estdn presentados en
ddlares de los Estados Unidos de América

2.3. Uso de estimaciones y Juicios en la preparacién de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requieren que la Administracién de la
Compafiia, en la aplicacién de las politicas contablcs, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos. en las revelaciones sobre activos v pasivos coutingentes a la fecha de
los estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del
periodo correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en
la experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el
valor en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por
otras fuentes

La revisién de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros

3.1. Clasificacién de saldos corrientes v no corrientes

Los activos v pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién
de la Compailia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo

3.2, Equivalcatc dc cfcctive

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el
valor disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas
en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor y con vencimientos de tres meses 0 menos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS ddlares)

Depreciacion
La depreciacion de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula

usando el método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo
con la vida util estimado por la administracién:

- Maguinaria 10y 5 afios

- Equipos 10 y 3 afios
- Vehiculos 5 afios

- Mobiliario 10 afios

El método de depreciacion, vida util v valor residual son revisados en cada fecha
P 3
du presentacidn de los estados financieros.

3.5. Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad.-

Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a

A laeran seraliecicrs e
CHeEniés. exciusivamenic.

3.6. Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fccha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando
existe evidencia objetiva de la ocurrencia de algun evento con efectos negativos
sobre los flyjos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que
posean similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados integrales.
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NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en USS délares)

Activos no financieros

Ll valor de los activos no financieros de la Compafifa, tales como maquinaria,
cquipos, vehiculos y mobiliario v activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacién financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros
de tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro ¢s reconocida si ¢f monto ¢n libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2011. la Administracién de la Compafiia considera que
0o exiszen indicios de deterioro de activos no financicros como maquinaria,
quipes, vehiculos v mobiliario, y activos intangibles; asi mismo, basade cn su
lan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segin libros de estos activos.

({3

"O

iJocumentos y cuentas por pagar

COMERCIALIZADORA JCEV. CIA. LTDA. realizé el analisis
pormenorizado de cada uno de sus deudores basados en el estudio del posible
retomo Y recuperabilidad de los beneficios econémicos de este tipo de activos,
ilezando a la conclusidn que la provisién de incobrabilidad registrada al 31 de
diciembre del 2011 refleja razonablemente el no retorno y recuperacidén del
efectivo proveniente de la cartera mantenida a esa misma fecha.

Inventarios

Los invenlarios se registran al costa ¢ a su valor neto de realizacién. el quc
resulte menor. El costo de los inventarios para reventa incluye los costos
relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos listos
para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto
de realizacidn, se registra una provisidén de deterioro por la diferencia de valor.
En dicha estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados
a obsolescencia derivados de baja rotacién y productos retirados del mercado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en USS délares)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la remta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto apiicabie a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por ei contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
Lz referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo. Durante el 2011 la Compaiiia
registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre
ia base del 24% sobre las utilidades gravables pucsto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. Durante el 2010 la
Compatifa registré6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

2,160. Impuesto a la renta diferido

COMERCIALIZADORA JCEV. CIA. LTDA. procedi6 a cuantificar los efectos
contables y tributarios por concepto de impuestos diferidos tanto por pagar y por
cobrar, para este ultimo, es criterio de la Administraciéon que se generan las
utifidades tributerias necesarias para poder compensarlos a futuro, asi como, no
existe indicios que muestren pérdidas tributarias a futuro.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporarias y temporales imponibles.

ios activos per impuesios diferidos son reconocidos por las diferencias
temporarias y temporales deducibles en base a la probabilidad de beneficios
fiscales futuros.



LOS ESTADOS FINANCIEROS
BICIEMBRE DEL 2.811{Exprosado en USS délares)

3.11. Estimaciones contables

l.a preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice
esilmmaciones v uiliice supuesios que afectan los montos inciuidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compailia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian diferir de las

estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son 1mportantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los
resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte
de {2 Administracién.

3.2, Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios,
estos ingresos se presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o

descuentos.

Los ingrcsos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdan a COMERCIALIZADORA JCEV. CIA. LTDA. y puedan
ser confiablemente medidos.

Los gastos v costos se contabilizan por el método de causacion.

3.13. Fstado de Flujos de Efectives

Los estados de flujos del efectivo estén presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a
comienzos del afio, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos
de Amdérica al cierre del mismo.

4, Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos
en el periodo en el cudl se incurren.
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LOSES TADOS FINANCIEROS

SICIEMBRE DEL 2.81 I{Expresado en USS ddtares)

i
G

L o

(8
L

A
BE

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos
financieros tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable
de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de
precio). mesgo de crédito v oriesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaifiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeilo financiero; ademds, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicién v control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia
General. Dichos departamentos identifican, evalGan y administran los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia. El Directorio proporciona guias y principios para la administracion
general de riesgos asi como las politicas para cubrir arcas especificas, tales
como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el
riesgo de concentracion.

4.2. Riesgos de mercado

1 NG v TS g 1 Is interd e =
La Compafiia analiza su cxposicicn al riesgo de tasa de interds de manera

dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segin los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
altemative v cobertura. Sobre la base de estos escenarios v del comportamiento
estadistico del endeudamiento de ia

Compaiiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
efinido en las tasas de interés. La Compailia ha estimado que el impacto en la
utilidad después de impuestos por un movimiento o variacion y/o duracién de
tasas, no es significativo, dado que la mayor parte del endeudamicnto cs de
corto plazo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en USS délares)

Riesgo de crédito

ias poifticas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente
por el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en
los depésitos bancarios. inversiones disponibles para la venta y en los préstamos
y cuentas por cobrar a clientes y otros (corto y largo plazo).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compaiiia se basa en los flujos de caja provectados para un periodo de doce
meses. (0§ cuales consideran los vencimientos de los activos v pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

Riesgo de capitalizacion

Los obietivos de la Compadia al administrar ¢l capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha, con el proposito
de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con fa industria, la Compailia monitorea su capital sobre la base del
ratio Go apalancamientc. kste ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre ¢l

capital financiero de la Compafiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluve:

Al 1 de
Afio 2011 Afio 2010 enero 2010
Bancos (i) 564.796,05 287.370,00 682.763.10
Caja chies 8.211,51 29.060,04 25.116.44
Total 573.007,56 316.430,04 707.879,54

(i) Fondos disponibles en cuentas corrientes y cooperativas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en USS délares)

6. INVERSIONES

Incluye:
1 de enero de

ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
Banco Bolivariano 198.841,57 190.734,00 178.659,41
Banco Internacional 98.766,83 95.211,00 90.000,00

Inversiones en notas de
credito - 15.688,89
TOTAL 297.608,40 285.945,00 284.348,30

Las inversiones al 31 de diciembre del 2011 garantizan las operaciones de factoring que la Compariia

mantiene con estas instituciones financieras.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Incluye:
31 de diciembre del Al 1 de enero del
ANO 2.011 ANO 2.010 2010
Assemblymotos S.A 212.766,27 482.098.09 125.433,22
Socios - - 204.935,17
Total 212.766,27 482.098,09 330.368,39
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en USS ddlares)

8. CLIENTES

hiciu_'xc':;

AURTCG REYES JUAN KENNEDY JADECO
ALFREMA

CaRAD ESPINOSA YURI
ANDRADE MEDINA CARLOS

ARTTEACTA
AUSTRODISTRIBUCIONES CTA. LTDA
BRAVG MORALES GALO FABIAN
CALLE VASQUEZ LUIS

A £ 5
CENIRU COMERCIAL AREVALO

CANDQ ANCHITIPAN MARIANA
CHIRIBOGA ANITA ALMACENES ESPANA
COMERCIaL GCEJO

COMERCIAL OCEVAR

COMERCIAL CRESPG

AL SALAS SEVILLA

CIAL SALVADUR FACHECO MUKA
CREDICENTRO

CREDITOS MORALES
Ei.ECTRODOMESTICOS ARCOS
ELECTROEXITO S.A

ELECTRIVENTAS

; ACERO S.AL

(R ORI CLAL Ly DA

GUERRERO ACEVERO JENNY

GUERRERO ACEVEDO JORGE
HIPERMERCADOS DEL VALLE

IDROVC MORQCHO SERGIO
IMPORTADORA DEL SOL

CO

GLERAK

MIRACOM S.A.
NARVAEZ SALAS ANIBAL
PERALTA TORRES PATRICIA

RUDRIGUEZ BYRONE

IPOCELIDA

31 de diciembre def

I de enero del

AX0 2011 ANO 2,010 ANOQ 2.010
60.782.69 - .
13.181.61 12.282.12 27.121.88
15.673.24 - 14.253,83
12.506.64 - 21.167,42

- - 29.671.02

245.773.18 - 13.496.00

- 2.982.66 30.447.48
19.619,46 42.194.82 -

- 81.304.52 81.304.52
15.432.39 - -
10.730.33 - -

- - 14.150.00

183.736,05 1.038.513.34 58.268.04
11.666.08 - -

- 15.842.13 -

- - 13.726.12

- - 18.516.63

- - 15.343.28

- 4.035.49 28.756.39

- 11,31 12.757.68
31.499,07 38.304.90 21.164,74
37.692.41 1.290,32 195.866,83
22.978.98 - -

130.868.10 111.061.73 -
20.311.35 . -
36.685.97 639.07 -
12.220.12 1.874.79 42.226.19

- 24.012.53 38.633.66
13.820.04 - -
17.964,20 6.433.71 -

- - 21.490.50

235.412.43 - -
82.293.57 267.413.83 -
162.032.84 - -
30.325,87 1.502.42 -

- 7.441.97 38.725.24

178.949.14 17.288.71 21.515.10

3.806.08 - 15.706.38
3.335.30 24.510,66

1.472.988,96 698.262,32 1.491.019.94
1.118.950.99 2.000.676.75 1.262.098.85
4.220.901,79 4.376.725,94 3.551.938,60
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en US$ délares)

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
31 de diciembre del 1 de enero del
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
Anticipo proveedores 276.772,55 - 93.230,18
Empleados 14.547.97 7.231,46 8.523,21
Dr. Pablo Corral 6.199,60 6.199,60 -
Burgos Santos Blanca 1.595,34 1.595,34 -
Gustavo Zufiiga 9.044,70 2.543.92 -
C.E Electric 2.000,00 - -
Otras cuentas por cobrar 191.883,52 100.478,57 64.827.71
Total 502.043,68 118.048,89 166.581,10

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011, estan conformados como sigue:

Productos nacionales

Productos importados
Mercaderia nacional en transito
Mercaderia importada en transito

Subtotal
- Provision para obsolescencia y bajas

TOTAL

31 de diciembre del

1 de enero del

ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
1.168.823,02 789.317,00 570.250,17
2.053.915,16 2.782.139,00 1.336.314,39
404,63 1.968,00 1.605,73
989.657,34 1.265.339,00 780.461,34
4.212.800,15 4.838.763,00 2.688.631,63
- (340.000,00) (340.000,00)
4.212.800,15 4.498.763,00 2.348.631,63




OS5 ESTADOS FINANCIEROS
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il ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

inciuve:
31 de diciembre del 1 de enero del
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
Salde a favor Imn. A la Renta 23.825,11 161.333,03
Credito Tributarico 1948528 167.895.57 46.217.77
Total 19.485,28 191.720,68 207.550,80

i*y Corresponde a crédito tributario del impuesto al valor agregado,
generado compras v reienciones a favor de la Compafiia.

12. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011, representan cheques entregados a las entidades financieras
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gue garantizan las operaciones de crédito que la compafifa mantiene de acuerdo al

guhnt; detalle:

Geomram Ao f\ﬁ««k*”:

SonTo e GLticlia
Banco Pichincha
Banco Internacional
Produbanco

Banco Promerica
Bznce de Guayequil
Banco Bolivariano
Banco del Austro

TOTAL

Ver siguiente pagina: Propiedad, planta y equipo

31 de diciembre del

ANO 2.011

G2 155 10
S5.432,40

ANO 2.010

186.078,323

ST =

1 de enero del
ANO 2.010

28.358,91

4,243,33 52.399,00 -
£691.555,20 329.608,00 701.741,71
520.081,73 - 202.130,07
695.537,50 946.378,00 850.042,66

74.913,87 96.316,00 4.360,40
341.073,72 381.651,00 263.735,52

- - 214.637,53
2.420.560,94 1.992.429,33 2.265.006,80
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en USS délares)

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Scbregiros Bancarios

PRESTAMOS
Produbanco

Beco. Promérica S.A
Eco. Pichincha S.A

co. Internacional S.A
Bco. Bolivariano S.A
Bco de Machala S.A
Bco. de Guayaquil S.S
Bco. det Austro S.A

Fininvest Overseas inc.

w

Bco. internacional Op/

800307555,

con vencimiento a 120 meses

Lon una

tasa de interes anual def 11,33%

Britania Intercontinental Corp
con vencimiento a 24 meses a

una tass de interese del 14,5%

TOTAL

Al 31 de diciembre del 2011, las obligaciones con las instituciones del sistema
financiero nacional e internacional son los siguientes:

31 de diciembre del

ANO 2.011

31.035,08

426.957,12
602.014,14
474.996,11
726.738,13
343.338,65
101.571,40

87.796,79

369.603,95
45.440,65

10.358,78

127.541,62

LARGO PLAZO

140.310,72

24.546,38

ANO 2.010

145.803,00

3.443.742,20

LARGO PLAZO

423.488,80

3.347.392,43

164.857,10

3.589.545,20

423.488,80




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en USS délares)

INCLUYE AL 0! DE ENERO DFI. 2010:

ANO 2.009

Bco. del Austro OP# 4238 137.226,57
Bco. Bolivariano OP# 0400000494 522,07
Bco. Bolivariano OP# 0400000510 29.346.68
Produbanco OP# 1040007413000 150.000,00
Bco. Bolivariano OP# 0400000528 30.755,66
Beco. Machala OP# 910071400 98.576,50
Beo. Internacional OP# 800307148 83.653.83
Bco. Internacional OP# 800307149 90.000.00
Euo, Internacional OP# RUO307150 213.981,40
Bco. Promérica OP# 4009021515 111.829.26
Bco. Promérica OP# 49021526 135.493,56
Finivest Overseas Inc 161.080.08
Bco. del Austro OP# 358-359-360-2009 208.905,56
Produbanco OF# 16400073RKG00 150.000,00
Banco Internacional OP# 800307199 250.000,00
Bco. Bolivariano OP# 0400000346 128.934,66
Banco Internacional OP# 800307219 200.000,00
Bco. Promérica OP# 4009021540 200.000,00
Banco internacional OP# 800337225 200.000.00
Bco. Promérica OP# 4009021546 150.000,00

Total 2.732.305,83
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en USS délares)

15. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, estan convenidos como sigue:

Proveedores

Cuentas por pagar

Anticipo Clientes

Otras cuentas por pagar

TOTAL

31 de diciembre del

1 de enero del

ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
3.497.391,67 5.656.505,52 3.711.139,83
100.000,00 100.000,00 499.000,00
70.005,56 125.220,75 54.525,26
1.649.929,44 1.180.242,31 661.192,42
5.317.326,67 7.061.968,58 4.925.857,51

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

Impuestos por pagar

Iva Diferido

Total

31 de diciembre del

1 de enero del

ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
238.727,93 27.623,75 135.416,08
376.048,62 298.767,20 299.924.28
614.776,55 326.390,95 435.340,36

Estos valores corresponden a la acumulacién mensual del impuesto al valor agregado,
retenciones en la fuente y retencion del impuesto al valor agregado, impuestos a los que
esta sujeto como agente de retencion y percepcion de obligaciones tributarias.

17.  DEUDAS AL IESS

Incluye:

I.LE.S.S.
Préstamos IESS

Total

Ver siguiente pagina:

31 de diciembre del

1 de enero del

ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
9.162,26 4.075,34 3.370,41
1.616,46 1.059,66 -

10.778,72 5.135,00 3.370,41

Participacion trabajadores e impuesto a la renta



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en US$ délares)

18. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacién de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segun detalle
siguiente:

31 de diciembre del

1 de enero d

a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES: ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
Utilidad antes de deducciones: 692.762,96 375.673,00 301.195,8¢
15% Participacién a trabajadores 103.914,44 56.350,95 45.179,3!
b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad antes de deducciones 692.762,96 375.673,00 301.195,8:
(-) Participacion a trabajadores (103.914,44) (56.350,95) (45.179,3¢
(+) Gatos no deducibles 782.395,49 608.288,00 571.748,0¢
{-) Deduccion discapacitados - -
Impuesto a larenta:
15% reinversidn-capitalizacién - -
24% y 25% Impuesto sobre 329.098,56 927.610,05 827.764,5.
Total impuesto 329.098,56 230.223,00 206.941,1:
c.- CONCILIACION DEL PAGO DE IMPUESTOS:
Impuesto a la renta causado 329.098,56 230.223,00 206.941,1:
Menos:
Retenciones en la fuente (227.905,32) (220.956,5.
Impuesto a pagar 101.193,24 230.223,00 (14.015,4(

(*) La provision para el impuesto a la renta para el ejercicio 2010, ha sido calculada
aplicando la tasa del 15% para el valor a reinvertir y el 25% sobre el monto no
reinvertido.

d .- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 47 de su
reglamento establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la
junta de accionistas decida reinvertir o el 24% sobre las utilidades sujetas a
distribucién de dividendos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en USS$ délares)

BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondos de reserva

Total

31 de diciembre del 1 de enero del
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
3.551,27 1.579,59 1.132,24
6.062,17 3.362,67 2.999,30
4.868,12 1.269,24 950,36
14.481,56 6.211,50 5.081,90

Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en US$ délares)

21. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los aflos 2011 y 2010, representa ventas de productos importados y nacionales y sus costos de
venta fueron originados y causados cotho sigue:

2011 2010
VENTAS COSTOS VENTAS COSTOS
(US ddlares)
Productos Importados 15.198.502,85 12.262.893,26  15.329.926,00 12.505.474,00
Productos Nacionales 13.724.334,66 9.664.793,23 7.796.958,00 5.860.823,00
(-) Descuentos y Devoluciones (3.417.750,51) (33.849,23) (1.942.062,00) (60.595,00)
TOTAL 25.505.087,00 21.893.837,26  21.184.822,00 18.305.702,00

22. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social de la compaiiia estd constituido
por participaciones ordinarias y nominativas de US $ 1,00 cada una, distribuidas
de la siguiente forma:

Participacion US délares

soclos (%)
SR. JUAN CARLOS ESPINOSA VINTIMILLA 98 408.882,00
SRTA. MARIA JOSE ESPINOSA GONZALEZ 2 8.344,00

100 417.226,00

23. RESERVAS

Reserva legal ' 29.971,62 529,19 529,19
Reserva de capital B 11.434,66 11.434,66 11.434,66
Total patrimonio 41.406,28 11.963,85 ) 11.963,85
22a) RESERVA LEGAL.-

La ley de compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad
neta anual para su constitucion hasta que presente minimo el 20% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir
pérdidas.



24.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en USS$ délares)

22b) RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacién (NEC 17) hasta
el periodo de transicién (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de
revalorizacién patrimonial y reexpresion monetaria. Este saldo puede ser
capitalizado.

Segin Resolucién SC.ICI. CPAIFRS.G.11.007 emitido por la Superintendencia
de Compafiias con fecha 9 de septiembre del 2011, los saldos provenientes de
cuenta Reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de transicion
de aplicacidn a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta Reserva de capital, saldos que solo podran ser capitalizados en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Estd a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables
de aflos anteriores.

Resultados acum.por adopcién lﬁe“ra vezNIIF 1.312.494,04 - -

Resultados acumulados 26283185 17373305  238.542,18
Total -  1.575.325,89  173.733,05  238.542,18

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
POR _ PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaifiia.

De registrar un saldo deudor esté podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del altimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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30.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en USS délares)

RESERVADE VALUACION

Al 31 de Diciembre del 2.010, representa el efecto del avaliio de propiedades,
maquinarias y equipos, realizado en el afio 2007 por un perito calificado por la
Superintendencia de Compaiiias y aprobado por la Junta de Accionistas.

SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de
Rentas Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los
ejercicios econdmicos 2.011, 2.010, 2.009,se encuentran abiertos a revision.

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31
de diciembre del 2.004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir
del 2.005, nuevas normas sobre la determinacidon de resultados tributables
originados en operaciones con compafiias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10
de marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre
derechos de autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de
computacién, utilizados en su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucién
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas
a tener auditoria externa, deberédn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el emitir el dictamen sobre la
razonabilidad de la informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.011, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia mantiene transacciones relacionadas con sociedades, y cumple
con sus disposiciones indicadas en la resolucion No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en USS délares)

31. REVELACIONES DISPUESTAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE

COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en la resolucién No. 02.Q.IC1.008 del
suplemento R.O No. 565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes
revelaciones:

a. Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Hemos dado
cumplimiento a las principales recomendaciones efectuadas por auditoria
externa para superar las deficiencias de control interno detectadas.

b. Precios de transferencia.- La compafiia  mantiene transacciones
relacionadas con sociedades, y cumple con sus disposiciones indicadas
en la resolucion No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004.

32. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros.

33. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2.011 vy la fecha de preparaciéon de este informe (Abril
del 2012), se han producido eventos econémicos, que en opinién de la Gerencia
deben revelarse:

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucién No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacion de las NIIF para las compafiias
consideradas “PYMES”

En el R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se publica el Cédigo Orgénico
de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacién es desde enero del 2011.

Con fecha 13 de enero del 2012 el Ministerio de Relaciones Laborales,
establecio el procedimiento para el cdlculo, pago y control de cumplimiento de
la compensacién econdmica para el salario digno. Cuyo calculo debera ser
registrado en el ejercicio 2011 y cancelar al trabajador hasta el 31 de marzo
2012.



