Cuenca, 27 de marzo del 2010

Sefiora

Myriam Moreno Lopez
Presidente

Sunny F.M. Radio Cia. Ltda.
Ciudad

De mis consideraciones,

Por medio del presente, me es grato informar a Usted, que en calidad de Comisario de la
empresa que acertadamente dirige y en cumplimiento del gentil mandato de la H. Junta
General de Accionistas, he procedido a revisar los estados financieros de Sunny F.M.
Radio Cia. Ltda. aplicando normas y procedimientos de auditoria de general aceptacion
y que las circunstancias me permiten.

Cumpleme informar que las cifras examinadas y que aparecen en el Balance General, en
el Estado de Perdidas y Ganancias y en sus anexos al 31 de Diciembre del 2009
demuestran en forma razonable la situacion econdmica y financiera de la Compaiiia,
razon por la que me permito sugerir a la Junta General su aceptacion.

Adjunto los balances mencionados con los andlisis correspondientes para mayor
informacion.

Sin otro pamcular reiterandole mis consideraciones, suscribo de Usted.

Atentamente
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ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE SUNNY FM RADIO CIA. LTDA.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2009, fueron preparados
de acuerdo con la normativa contable contenida en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y en las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, dando
cumplimiento, de la misma forma, a las normas tributarias establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su respectivo reglamento, vigentes para el ejercicio fiscal
antes mencionado. Las cifras de los estados financieros se encuentran consignadas en
délares de los Estados Unidos de América.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL
Cuentas del Activo

La suma de las cuentas del activo alcanzan US$90,607.59, cifra que en comparacion
con los $101,086:38, registrados durante el ejercicio econémico 2008, presenta una
reduccién del 10.37%. El valor antes indicado se divide en:

Activo Disponible : Las cuentas disponibles no registran saldos positivos como
consecuencia de la iliquidez que la compailia ha experimentado a lo largo del 2009.
Este grupo incluye las cuentas caja y bancos.

Activo Exigible: Las cuentas exigibles alcanzan US$49,446.28 que representan el
59.63% del activo, manteniendo una rotacion, en el caso de las cuentas por cobrar a
clientes de 3.73 veces en el afio, lo que equivale a un periodo de cobro promedio de
96.57 dias. En estas cuentas se encuentra las cuentas de deudores varios en las cuales se
encuentran registradas las retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta que les ha
realizado los clientes a la empresa, al igual que el crédito tributario del IVA por el
Impuesto pagado en sus compras, el mismo que esta pendiente de utilizarse como
crédito tributario. También se encuentra en este grupo la cuenta de préstamos a
empleados y de anticipos a proveedores.

Activos Fijos: Las cuentas de activo fijo alcanzan el 51.24% del activo total, y en ellas
se encuentran registrados, con sus respectivas depreciaciones acumuladas, equipos de
oficina, vehiculos y muebles y enseres de la empresa.

Cuentas del Pasivo

El pasivo total representa el 64.94% del Activo Total y estd compuesto por los
siguientes rubros:



Cuentas por Pagar a Proveedores: Este rubro alcanza $45,485.71 que comparado con
los $47,580.82 registrados el afio anterior implica un decrecimiento de 4.94% vy
representa el 88.92% del pasivo total. Estas cuentas tienen un periodo de pago de
106.20 dias que financian el activo corriente.

Impuestos por Pagar: Representa el 4.78% del pasivo total e incluye impuestos
retenidos a terceros como lo son el Impuesto a la Renta y el IVA, en los casos que prevé
la normativa tributaria.

Provisién Leyes Sociales: Que incluye las provisiones realizadas para los egresos
comprendidos en leyes sociales que involucran al personal.

Instituciones Financieras: Que incluye el sobregiro contable registrado al cierre del
ejercicio.

Cuentas del Patrimonio

Las cuentas patrimoniales estdn fundamentalmente compuestas por el Capital Social,
aportes para futura capitalizacidn, reservas y los resultados del ejercicio. El patrimonio
actualmente alcanza US$31,765.74 que representa el 38.31% del Activo Total.

BALANCE DE RESULTADOS

La empresa ha alcanzado una pérdida neta de $10,743.43, lo cual representa un margen
neto del -8.99% de las ventas totales. Los egresos en total alcanzaron $154,193.22,
representando el 129.01% de las ventas, por lo que existe pérdida operacional. Las
ventas netas totales suman $119,522.94, comparado con los $117,588.29 registrados el
afio anterior, alcanzando una tasa de crecimiento del 1.65% sobre las ventas registradas
en el 2008.

Los egresos registrados durante el ejercicio 2009 fueron:

Gastos de Ventas que registran $58,870.99 comparado con los $49,716.94 registrados
en el 2008, que incluyen los gastos realizados en la gestion de ventas de la organizacién,
y alcanzan el 49.25% de las ventas.

Los gastos de administracion alcanzaron $95,322.23 comparado con los $87,559.75 y
representan el 79.75% de las ventas totales.

La empresa ademas, registra otros ingresos por $23,926.85 con los cuales la utilidad
alcanza el valor indicado anteriormente.

Es importante recalcar que los gastos —tanto de administracién como de ventas- de la
empresa han venido creciendo en forma desproporcionada en relacién a los ingresos,
algo que la gerencia deberia revisar y corregir.



Tasa de

Crec. Tasa de
Promedio Crecimiento
2006 2007 2008 2009|Anual 2006-2009

Ventas 103,313.99( 112,832.48| 117,588.29| 119,522.94 5% 15.69%
Gasto de Ventas 34,097.54| 41,793.29 49,716.84 58,870.99 20% 72.65%
Gasto de Administracion 65,702.09 68,555.92 87,559.75 95,322.23 13% 45.08%
INDICES FINANCIEROS

Ratios Financieros

Liquidez: 2009 2008

Corriente 0.82 0.90

Prueba Acida 0.82 0.90

Rotacion Cuentas por Cobrar 3.73 3.58

Dias de Cobro 96.57 100.45

Rotacion Inventario N/A N/A

Dias de Rotacion de Inventario N/A N/A

Dias de Pago a Proveedores 106.20 124.78

Eficiencia

Rotacién del Activo Total 1.32 1.16

Rotacién del Activo Fijo 2.81 2.21

Apalancamiento

Activo/Patrimonio 2.85 2.11

Pasivo/Patrimonio 1.85 1.11

Pasiw/Activo Total 0.65 0.53

Rentabilidad

Margen Neto -8.99% 11.37%

ROA -11.86% 13.23%

ROE -33.82% 27.89%

Crecimiento Activos -10.37% 27.58%

Crecimiento Pasivos 110.73% 22.90%

Sin otro particular, suscribo el presente.
Atentamente, .
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Estados Financieros Condensados

BALANCE GENERAL SUNNY FM RADIO CIA. LTDA.
Al 31 de Diciembre de 2009

CAJA - 0.00%
BANCOS - 0.00%
CLIENTES 32,061.66 35.39%
RESERVA PARA CUENTAS MALAS -1,329.41 -1.47%
DEUDORES VARIOS 16,642.47 18.37%
GASTOS DIFERIDOS - 0.00%
ANTICIPOS A PROVEEDORES 742.15 0.82%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 48,116.87 53.10%
0.00%
0.00%
EQUIPO DE OFICINA ADMINISTRACION 33,073.22 36.50%
MUEBLES Y ENSERES 65,161.52 71.92%
VEHICULOS 26,951.78 29.75%
EQUIPO DE COMPUTO 16,836.05 18.58%
INTANGIBLES 3,548.00 3.92%
DEPRECIACION EQUIPO DE OFICINA -32,264.26  -35.61%
DEPRECIACION MUEBLES Y ENSERES -47,477.07  -52.40%
DEPRECIACION VEHICULOS -6,698.44 -7.39%
DEP. EQUIPO DE COMPUTO -13,696.25  -15.12%
AMORTIZACION INTANGIBLES -3,526.22 -3.89%
ACTIVOS NO DEPRECIABLES 582.39 0.64%
TOTAL ACTIVO FIJO 42,490.72 46.90%
ACTIVOS TOTALES 90,607.59
INSTITUCIONES FINANCIERAS 7,690.55 8.49%
CUENTAS POR PAGAR 45,485.71 50.20%
IMPUESTOS POR PAGAR 557.45 0.62%
SUELDOS POR PAGAR 3,962.94 4.37%
PROVISION LEYES SOCIALES 1,093.30 1.21%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 58,789.95 64.88%
PASIVO A LARGO PLAZO 51.90 0.06%
TOTAL PASIVO 58,841.85 64.94%
CAPITAL SOCIAL 800.00 0.88%
APORTE DE SOCIOS FUTURAS CAPITALIZACIONE 14,000.00 15.45%
RESERVAS 8,936.75 9.86%
RESULTADOS 18,772.42 20.72%
RESULTADOS DEL EJERCICIO -10,743.43  -11.86%
TOTAL PATRIMONIO 31,765.74 35.06%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 90,607.59



Estado de Resultados Condensado
Al 31 de Diciembre del 2008

INGRESOS
VENTAS
VENTAS BRUTAS

GASTOS DE VENTAS
GASTOS DE VENTAS
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL
INTERESES
OTROS INGRESOS
OTROS EGRESOS
GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
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119,522.94
119,522.94
119,522.94

58,870.99
58,870.99
95,322.23
95,322.23
154,193.22

-34,670.28
23,926.85
0.00

0.00
23,926.85

-10,743.43




