INFORME DEL COMISARIO

En Iz ciudad de Cuenca, a los 30 dias del mes de abril del 2014, en calidad de Comisaria
presento & los Sefiores Directivos de la Empresa TROFEOS PLACAS Y MEDALLAS.
ECUATROFESA CIA. LTDA,, mi informe y opinién sobre la razonabilidad vy suficiencia
de la informacién presentada por la Administracién, en relacion con la situacion financiera
y resultados de operaciones por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013.

La preparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas
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cmpresa, asi como ¢l disefio, la implementiacion y el mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion de tales estados financieros.

Mi responsabilidad expresar una opinién sobre los estados financieros de la empresa,
basada en la revisién efectuada sobre ¢l cumplimiento por parte de la administracién, de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta General
de Accionistas y de las recomendacionss y autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectusda siguiendo los lincamientos de las normas de anditoria,
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soporta las transacciones reveladas en los estados financicros; adecuada aplicacién de las
Nommas Intemacionales de Informacién Financiera, evaluacién dei control intemo de la
compafiia y ofros procedimientos de revisidn considerados necesarios de acuerde con las

Para cste propdsito, fic obtenido de los administradores informacion de las operaciones,
registros cantables v documentacién suficiente que sustenta las transacciones revisadas
sobre buses selectivas. Adicionalmente, hie revisado of estado de situacidn financiers al 31
de diciembre de 2013 y cf correspondiente estado de resuitado integral; asi como los libros
sociales de la compaiiia y, entre ellos, las actas de Juntas de Accionistas y Directorio,
Considero que los resultades de la revision proveen bases apropiadas para expresar mi
opinion.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados presentan razonabilidad en todos los
aspectos materiales, la situacidn finunciern de TROFEOS PLACAS Y MEDALLAS,
ECUATROFESA CIA. LTDA, al 31 de diciembre de 2013 y ¢ resultado de sus
operaciones por ol afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Nommnas Internacionales
de Infonmacidn Financiera.



Con base en los resultados de la revision cfectuada, considero que la administracion de la
compaiiia debe determinar adecuados procedimientos de control intemo, asi se promovers
el manejo financiero y administrativo eficiente de sus recarsos.

ECUATROFESA CIA. LTDA., cuentz con un Capital de Trabajo que indica un
margen de segyridad que tiene la empress para cumplir con sus obligaciones a corto
plazo, es decir cuesta con liguidez necesaria para continuar funcionando
fluidamente.

Muestra un indice de solvencia relevante, significando que tiene buena capacidad
para hacer frente a sus deudas a corto plazo, comprometiendo sus activos comentes.
El indice de liquidez inmediata demuestra que la cmpresa tiene un monto relevante
de ventas a crédito, esto se refleja en la baja capacidad de pago para cubrnir pasivos a
corto plazo en forma inmediata, es decir sin tener que recurrir a la venta de
En ¢l Pasivo las Cuentas por Pagar Diversas, demuestran que estin financiando los
inventanios hasta que se recupere la cartera.

Es muy allo ¢! grado de participacién en la financiacién propia (patrimonio) v a
largo plazo (pasivo no corriente) en las ventas, se recomienda reforzar ¢l prmimonio
para asegurar {a solidez de la empresa :

Los indicadores de Rentabilidad del Patrimonio y Rentabilidad sobre las Ventas,
mucstran un resultado donde 12 utilidad no esté justificando la inversion de los
accionistas y también la utilidad estd ebsorbiendo perdidas de ejercicios anteriores,
lc que provoca un patrimonio negativo.

Las demas cuentas por cobrar y por pagar reflejan sus obligaciones con los
organismos de control como son el Ministerio de Relaciones Laborales, el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Scocial y el Servicio de Rentas Intemas; estos saldos del
final del afio 2013 serin saldados normalmente al inicio del proximo afio 2014.

La rotacién de inventarios es muy fluida, esto provoca que exista una cantidad
representativa en los ingresos por ventas, los mismos que respaldan los gastos
operativos de la empresa y Ia utilidad del ejercicio.

Informe sob

Informo que durante <l cjercicio 2013, la compafiia manticne 17 personas deh. famente
registradas en el Ministerio de Relaciones Laborales y el Instituto Ecuatoriano de Sequridad
Social, las obligaciones por sueldos y beneficios sociales se han cumplido legalmente con
¢l personal y los organismos reguladores, segiin documentacidn en archivo, la misma que
también respalda la informacidn refigjada en Jos estados financieros.



Es importante scialar que ECUATROFESA CIA. LTDA. no ha registrado su informacion
financiera, ni los debidos informes de: Gerente, Junta de Accionistss y Comisario en la
Superintendencia de Compaiias por ¢f periodo analizado 2013, por lo que se sugiere
realizar ¢l procedimiento correspondiente, para evitar multas y sanciones.

Alentamente,
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