Sefiores

SOCIOS DE ECUATROFESA CIA LTDA.

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones vigentes y a los estatutos de la
compafiia, como comisario d¢ ECUATROFESA CIA LTDA., pongo a vuestra
consideracion el presente informe correspondiente al ejercicio econémico cerrado al 31
de diciembre de 2009 El mismo que ha sido preparado sobre la base de los estados
financieros que me han sido entregados por la administracién y mediante la aplicacién
de normas y principios de auditoria generalmente aceptados.

Debo indicarles que la administracion ha mantenido una adecuada custodia y
conservacion de los bienes y archivos de la empresa.

Con respecto a los estados financieros, hago los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VENTAS.- Las ventas se disminuyen de $ 784.723,85 del afio 2008 a $ 770.834,11 en
el afio 2009 valores que representan una disminucién del -1,77% con respecto al afio
anterior.

COSTO DE VENTAS.- El costo de ventas se incrementa de $ 579.089,92 del afio 2008
a $ 579.453,93 en el 2009 y representa un incremento de 0,06 % con respecto al afio
anterior.

GASTOS DE VENTAS.- Los gastos en Ventas se disminuyen de $ 98.473.74 del afio
2008 a $ 83.043,18 del afio 2009 es decir representa una disminucién del 15.67% con
respecto al afio anterior.

GASTOS DE ADMINISTRACION.- Los gastos en Administracién se incrementan
de $ 79.623,54 del afio 2008 a $ 100.109,33 del afio 2009 es decir representa un
incremento del 25,73% con respecto al afio anterior.

GASTOS FINANCIEROS.- No existe Gastos Financieros
UTILIDADES/PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS.- Existe una disminucion

considerable en las Utilidades antes de impuestos del periodo, pasando de $ 27.628,81
del afio 2008 a $ 4.868,87 del afio 2009 que representa una disminucién de 82,38%

BALANCE GENERAL
ACTIVOS

TOTAL DE ACTIVOS.- El total de los activos de la compaiiia pasa de $ 381.588,26
del afio 2008 a $ 352.473,65 que representa una disminucion del 7,63%.



ACTIVO CORRIENTE.- El activo corriente se disminuye en un porcentaje del
11,45% pasando de $ 366.740,45 del afio 2008 a $ 324.753,51 del afio 2009.

ACTIVO F1JO.- El Activo Fijo neto tiene un incremento de $ 14.847,81 del afio 2008
a $27.142,30 en el afio 2009 y representa un 82.80% de incremento.

PASIVOS

PASIVO CORRIENTES.- El Pasivo Corriente se incrementa en un 6,31% pasando
de $ 312.389,30 en el afio 2008 a $ 332.096,42 del afio 2009.

PASIVO A LARGO PLAZO.- No existen Pasivos a Largo Plazo

PATRIMONIO.- En el patrimonio se puede ver una disminucion en un porcentaje del
70,55%

INDICADORES FINANCIEROS

CAPITAL DE TRABAJO.- El Capital de Trabajo se vuelve negativo con el valor de $
7.342,91

LIQUIDEZ.- El indice de Liquidez es de 0.98 que representa un indice preocupante
para la empresa.

ENDEUDAMIENTO.- El indice de endeudamiento es de 16,30 lo cual es demasiado
alto para la empresa.

INDICES DE EJECUTORIA.- Los periodos de de cobros representa un indice de
75.47 dias

SOLIDEZ.- La compaitia representa una posicién de solidez del 5,78%.

CONCLUSIONES: La administracion por su parte ha dado cumplimiento a lo
establecido en los estatutos de la compaiiia y en las leyes vigentes, con respecto a las
resoluciones emanadas de la Junta General de Socios, debo manifestar que se han
cumplido a cabalidad las mismas.

Para estas revisiones se conté con una total colaboracion y apertura por parte de la
gerencia de la empresa como también del departamento de contabilidad, demostrando
transparencia en las acciones por ellos realizadas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en Ecuador y sus registros estin debidamente documentados, por lo que las cifras que
constan en los estados financieros del Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demuestran de manera razonable la situacién econémica y financiera de
ECUATROFESA CIA LTDA..



s/bermito recomendar a los sefiores socios la aprobacion de los
fapcieros correspondientes al ejercicio econémico de 2009.



COMPARACION DE ESTADOS DE RESULTADOS 08 Vs 09

~ ANEXO No.1
ECUATROFESA CIA. LTDA

prmme— n
40 08 Ik T T %
Ventas 784,723.85 100.00% 770,834.11 100.00% -13,889.74 -1.77%
Costo de ventas 579,089.92 73.80% 579,453.93 75.17% 364.01 0.06%
Utilidad Bruta 205,633.93 26.20%) 191,380.18 24.83 -14,263.75 -6.93%)
Gastos de ventas 99,473.74 12.55% 83,043.18 10.77% -15,430.56 -15.67%
Gastos de Administracién 79,623.54 10.15% 100,109.33 12.99% 20,485.79 25.73%
Gastos Financieros - 0.00% - 0.00% - 0.00%
TOTAL GASTOS 178,097.28 22.70% 183,152.51 23.76% 5,055.23 2.84%
S |
Utilidad de Operacién 27,5638.65 3.51%) 8,227.67 1.07%) -19,308.98 -70.12%)
Otros Ingresos 92.16 0.01% 0.00% -92.16 -100.00%
Otros Egresos 0.00% 3,358.80 0.44% 3,358.80 0.00%
ide Neta 3.52° - BT ; 759.94 82,
Base imponible Trabajad: 27,628.81 3.52% 4,868.87 0.63% -22,759.94 -82.38%
15% Participacion Trabajadores 4,144.32 0.53% 730.33 0.08% -3,413.99 -82.38%
Utilidades Antes IR 23,484.49 2.99% 4,138.54 0.54% -19,345.95 -82.38%
Amortizacién Perdidas P. Ant. - 0.00% - 0.00% - 0.00%
Utilidad Grabable 23,484.49 2.99% 4,138.54 0.564% -19,345.95 -82.38%
Impueto a la Renta 5,871.12 0.75% 1,034.63 0.13% -4,836.49 -82.38%
Utiliddes despues de imp. 17,613.37 2.24% 3,103.90 0.40% -14,500.46 -82.38%
Participacion Especial - - 0.00% - 0.00%
Hidad Liquida & ,103. L i -14,509.46 -82.
~ANEXO No.2
~ ECUATROFESA CIA.LTDA -
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: . L 2009 mento %
Caja y Bancos -24,797.78 -£.50% -2,687.17 -0.76% 22,130.58 -89.24%
Cuentas por Cobrar 205,916.92 53.96% 161,600.18 45.85% -44,316.74 -21.52%
inventarios 185,621.29 48.64% 165,820.50 47.04% -19,800.79 -10.67%
IF Anticipad - 0.00% - 0.00% - 0.00%
[Total activo Corrients 366,740.45 96.11%, 324,753.51 92.14%) ~41,986.94 -11.45%)
Activos Fijos Netos 14,847.81 3.89% 27,142,30 7.70% 12,294.49 82.80%
Activos Diferidos - 0.00% 577.84 0.16% 577.84 0.00%
Otros Activos - 0.00% - 0.00% - 0.00%

otal Activos .28 400.00%] 473,65 : 0 +29,114.61 -7.63%
Documentos por Pagar - 0.00% 0.00% - 0.00%
Proveedores 12,111.45 3.17% -1,522.00 -0.43% -13,633.45 -1 12.%
[Cuentas por Pagar 269,578.88 70.85% 317,480.95 90.07% 47,882.26 17.76%
Provisiones 14,280.14 3.74% 0.00% -14,290.14 -100.00%
impuestos y otros 18,409.02 4.30% 16,157 .47 4.58% -251.55 -1.53%
Total Pasivo Corriente 312,389.30 81.87%; 332,096.42 94.22% 19,707.12 6.31%
Pasivo a Largo Plazo - - 0.00% - 0.00%

‘otal Pasivp SAZ% 1970712 - 6.31
Capital Social 400.00 0.10% 400.00 0.11% - 0.00%
Depositos Capitalizacion Futural 5,780.08 1.52% 5,790.08 1.84% - 0.00%
Resenas 50.00 0.01% 50.00 0.01% - 0.00%
Reexpresion Monetaria 9,268.28 9,268.28 2.63% - 0.00%
Resultados Acumulados 38,077.23 0.00% -36,077.23 -100.00%
Resultados de! Ejercicio 17,613.37 4,868.87 1.38% -12,744.50 -72.36%

‘otal Patrimonio .96 20,377, 4882173 -70.55%
Total Pasivo y Patrimonio 00. 3824736881 -29,114.61 -7.6.



