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CPL KATTY CaWION AGUTEERA

INFORME DE COMISARIO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE
DICIEMBRE DEL. 2018

Cuenca, 1 de zbril dal 2019

Senores
ACCIONISTAS DE COMERCIAL PALACIOS REYES CIA LTDA
{iudad.

De mis considaraciones:

Sobre la base de lo establecida en el articulo # 279 de la Ley do Compadias, ¥
los reglamenios y estatuto social de la Compafila me permito poner en
conocimiento de fa Junta General de Socios mi informe y opinién sabre ia
razonabtlidad y suficiencis de la informacién presentada a ustedes por la
Administracion, en retacion a ta situaciim financiera y resultado de operacianes
de la Companiia por el afio terminado e 31 de diciembre de 2018, para lo cual
se procedid a realizar uns revision de la informacidn que reposa en e drea de
contabilidad y que ha side proporcionada por la Gerencia Generzsl de la
compaiiia.

De ia ravision de la documentacian analizada para comprobar si la Compaiiia
cumple su ebjeto social, verificando la situacién activa y pasiva de la compafiia,
se evidencio gue si llava 1os libros sociales, tales como ios de actas de Juntas
Generales, el expediente de Junias genersies, sl libro de socios v
participaciones, asi como el taldn de las participaciones, asi mismo se constato
que su contabilizacidn se ajusta a lag normas legales, Normas Intemacionales
de Contabilidad NIC y Normas Internacionales de Informacion Financiera MIIF;
¥ 5Us activos son reales pues su funcionamiento se ajusta a lo previstc en las
teyes y en las clausulas del contrato social, de acuerdo 2 1o establecido en el
articulo 440 de la Ley de Compadias,

Del andlisis a los Estados Financieras en su conjunto, se ha podido evidenciar
gue la compania cuenta con todos los soportes necesarios, de todas las
cuentas registradas en los estados financieros, pues debido a gue la campaiifa,
fue constituida en la ciudad de Cuenca mediante escritura pablica al 10 de
marze de 1998, inscrita en el Registra Mercantil bajo el numero 401 con fecha
10 de junio de 1998, cumplid con los requisitos de transicion de Normas
ecuatorianas (NEC) a Nomas Internacionsles (NIIF), cumpliende con los
plazos establecidos y de acuerda 8! cronegrama de implementacion,

Responsabilidad de la administracion de ta Compafia por los Estados
Financieros

La preparacién y prasantacion de |os estados financieros de conformidad con
Normas Internacionalas de Informacion Financiera, es responsabilidad de los
adminigtradores de la Compania, asi como ¢f disefo, la implementacion, v el
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mantenimiento de controles intermos relevantes para la preparacién vy
presentacian de tales estados financieros.

Responsabiliidad de fa Comisaria

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros de la
compania, basada en |a revisidn efactuada y, scbre i cumplimiento por parte
de la agministracion, de las normas legales. eststutanas y reglamentarias, asi
comc de las resciuciones de Junta General de Accionistas y de fas
recomendaciones y autorizaciones del Directerio. Esta revision fue efectuada
siguiendo los lingamientos de las normas iMtemacionales de awditoria,
incluyendo en consecuencia, prusbas selectivas de los registros contabies,
evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidos en 103 estados
financierns, adecuada apiicacién de las Normas Internacionales de informasitn
Financigra, evaluacion del contol intemp de la compafifa y otros
procedimientos de revision considerados necesarios de acuerdo con las
circunstencias. Para este propdsito, he obtenide de los administradores,
informacidon de |as operaciones, registros contables vy documentscion
sustentatoria de las lransacciones revisades sobre bases selectivas.
Adicionaimente, he revisadeo =l estado de situgeion financiera al 31 de
diciembre de 2018 y ol comespondiente estado de resultado integral; asi como
fos fibros sociaies de fa compardia y, entre allas, las actas de Juitas de
Accicnistas v Directoric. Considera gue log resultados de la revisidon proveen
hases apropiadas para expresar mi opinidn.

A continuacian se resumen las principales politicas contables seaguidas
por la Entidad en la preparacion de sus eatados financieros:

La antidad posee politicas propias desarrolladas para =i registro contabie,
razéh por la gue ha adoptado de manera integral las Normas intemacionales
de Informacion Financiera NHFS, las mismas Que Se resumen a cominuacion:

Medicién Economica. - En ia contabiidad serdn registrados 108 recursos
materiales & inmateriales, las obligaciones, el patrimonio y sus vanfacionss,
siempre gque posean vakr econdmico para ser axpresados en Erminos
meanetarios. Los hechas econdmicos serdn registrados en la moneda an curso
legal en &} Ecuador.

iquatdad Contable. - En Iz Contabdided serén registrados los hechos
economicos scbre la hase de la iguaidad, entre Ios recursos disponibles
{activos) y sus fuentas de financiamiento {pasivos y patrimonio), aplicando el
método de [a Partida Doble.
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Costo Histdrico. - En la contabilidad los hechos econdmicos seran registrados
al valor monetario pactada, ya sea &ésla el de adguisicion, produecion,
construccion o intercambio de los recursos y obligaciones.

Los bienes recibidos en calidad de donaciongs gue no tengan un vaior
establecido, serdn valorados y registrados en ta fecha que ocurra, al pragio
estimado © de mercado.

Realizacién. - En la contabilidad las variaciones en el patrimanio serén
raconocidas como los hechos econdmicos que las originen, cumplan con los
requisitos legales o estén de acuerdo con la practica comercial de general
aceptacion.

£n los hechos sceonémicas que presentan opciones alternativas para su
valuacion, se optaréd por aquella san que exista menos probabhtidad de
sobrevalorar o subvalarar lag variagiones en gl patrimonio.

Obligaciones Monetarias. - Los hechos econdmicog gue representen

obligacicnes a entregar recursos monetarios, independientermente de su
erogacién inmediata a fulura, se reconoceran y seran registrades en las
cuentas del subgrupo cuentas por pagar, de acuerdo con ia naturaleza de la
transacsion.

Disponibilidades. - Representa &l afectivp disponible vy saidos en bancos
come cajas recaudadoras v el Efective depositado en cada uno de ios Bancos

Cuentas por cobrar - Han sido valuadas a su valer nominal. Las Cuentas por
cobrar por la venta de los senvicios de Iz entidad se registran at momenta da su
realizacion al 31 de diciembre de 2018

Anticipos de fondgs.- Son valuados a su valor nominal, registran y controtan
los recursos disponibles entregados en calidad de anticipes, garantias, fondos
a rendir cuentas, débitos indebidos sujetos a reclamo y egresos reglizados por
TeCUPErar.

Valuacién de |nversiones en activos no corrientes.- Al precia de compra; ¢l

costo de las inversiones en activos no corrientes {activos fijos) se depracia da
acuerso con el método de linea recta en funcién de los anoes de vida ufil
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Para determinar log valores de contabilizasidon de ks activos no corrientes, se
tendra en cuenta los siguientes conceptos:

Costo de adguisicion, comprende el precio de compra mas los gastos
inherentes a fa misma.

Vaior contable, camprende el costo de adquisicion o de donacidn, mas los

mcremenios ¢ disminucionses durante ta vida otil del bisn.
Vaior en libros, comprende el valor contable menos 1a depreciacién acumulada.

Los musbles e imuebles seran registrades como aclivos no comientes
depreciabies ¢ no depreciables siempre y cuando cumplan los siguientes
requisitos:

Bienes de propiedad privativa.

Destinados a actividades administrativas y/o productivas.
Generan beneficios econdmicos futuros
Vida Otil estimada mayor a un afo

Costo de adquisicion igual o mayor a cien dolares

Disminucion y baja de activos no correntes.- La venta, permmuta, entrega

como parte de pago, donacidn, exclusibn de inventario u otra forma de traspaso

de dominio de los activos no corrientes, deberan registrarse eliminando al valor
contable del bien y la depreciacidn acumulada. La diferencia gue se produzca
anira los valores antas indicagos oonstituira o) costo del bien y s& contabilizara
€n la cuenta respectiva del grupa gastos.

El derecho monetario @ percibir por la venta o liquidacion de activo no corriente,
se registrard como ingresos. 1a utlidad o pérdida por la liquidacién de ios
activos no carrientes, se obtendra como resultado de 1z aplicacion del métedo
mdirecto.

Vida til.- Los bienes de larga duracion destinados a las actividades
administrativas, se depreciaran empleanda la siguiente tabla de vida Utk
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(I} inmuebles {excepto terrenos), naves, ssronaves, barsazas y similares 5%
anual.

{if) Instalacicnes, magquinarias, equipos y muedies (0% anual.
¢li) Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero movil 20% anual.
{V) Equipos da computo ¥ software 33% anual.

Valor residual.- Parz los activos no corrientes, se determinarg un valor

residual eguivalente al 10% de su valor contable.

Cugntas por pagar. - Comprenden ias cuenias gus registran y controlan las
obligaciones de page, a cumplir dentro del ejercicio fiscal, provenienigs de
financiamisntos de terceros.

Pr mos. = Comprende las cuentas que registran y controlan los
desembalsos en dinero provenientes de créditas controlades con 8l sistemna
financiero pubtico y privado.

in ») r servicios. - 1.Gs ingresos s0n reconocidos en los resdliadoe del
afno cuando el servicio es prestado y se emite i2 factura comespondients. Los

gastos se registran cuando se conocen.

Costos y gasios - Los cosios y gastos se registran al coslto y se reconocen a
medida que $an incurrides o en la fecha en que e haya realizado el pago, y se

registran en el periodo que se canocen.

Impuestp g la Renta.- De acuerdo a ta Ley de Régimen Tributario Interno los
ingresos obtenidos par las institucicnes Privadas sa ancuentran gravadas se
deba pagar ¢l Impussto @ }a Renta.

A continuacion se realiza un analisis de cada una de las cuentas del Estado de
Siuacidn Financiera y Estado de Resultados inlegrales los mismos servirén

para una correcta toma de decisidn que se resualvan en la Junta General de
Socios,

L T
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ANALISIS DE LAS CUENTAS

En el eiercicic econdbmico 2018 {a compania cerrd de la siguiente forma;

Activo Corriente con un valor de % 688,125.09
Caja — Bancos 4264 461 .53
Inversionas Temporsales $183,455.15
Documentos y Cuentas por Cobrar S B4,836 24
Provision Cuentas Incobrablas & -11,21
inventario de Combuetibles % 35,545.04
Servicios y otros Pagos Anticipados 5 26,814.82
Activos por Impuestos Comientas $112,819.22

En el gjercicio econdrnico 2017 la compahia cemd de la siguisnte forme:

Activo Corriente con un valor de $ 655,378.8B0
Caja — Bancos $307.165.00
Inversiones Temporales $177.591.45
Documentos y Cuentas por Cobrar $ 68,912.68
Provision Cuentas Incobrables $ -T75,80
Invantario de Combustibles & 20,350.73
Impuestos Anticipados $ B2134.69

£n ¢ gjercicio econdmico 2018 la compaiiia cerrd de la siguiente forma:

Pasivo Corriente con un valor de $ 154,900.80
Cuentas por Pagar $ 308.70
Obligaciones Laborales $ 520097
Qbligacicnes can el less $ 340460
Impuestos por Pagar ¥ 670063
Obligaciones con los Socios $ 8344559
Impuesto a ia Renta por Pagar $ 54 827.00
Paricipacidn Trabajadores $ 4052322

En & gjercicio acondmico 2017 la compafiia cerrd de 1a siguiente forma:

Pasivo Corriente con un valor de $175768.15
Cuentas por Pagar ¥ 581.81
Obligaciones Laborales $ 3500277
Obligaciones can el less § 411654
Impuestos por Pagar F 4534989
Anticipo Clientes $ 202.04
Obligaciones con (os Socios $ 9031510
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PRINCIPALES INDICES FINANCIEROS

1. Indicadores de Liquidez

Liquidez Corriente: Este indice relaciona ks activos corrientes frente a los
pasivas corientes, cuanta mas alte ssa el coeficiente, la emprasa terdra
mayores pasibilidades de cubrir sus obligaciones a ¢orta plazo.

2017 2018

Achvo Corriente 65537830 ) Aclicu Corriente 68812509
Paciva Cavvients 17076815 o

Los resuifados reflejan que por cads 1,00 USD de pasivo comente, la empresa
cuenta con 3,53 USD en et afic 2018 y 3,72 USPE en &i afio 2017 para cumplir
con las obligaciones a Corto plazo.

Prusba Acida: Verfica la capacided de la empfesa para Gcubrir sus
obligaciongs a corto plazo, pero sin dapender de la venta de sus existencias.

2017 2018
- Active Corriente — Inventarios _ Activo Corriente — inventurios o
Pusivo Cur vivie - Posivy Corrived -
655.378,80 20350,73 ; B8B.12509 - 3554504 .
175.768.15 o 194,900,80 o

La empresa ragistra una prueba acida de 8,58 para el afio 2018 y 3,61 para «al
ang 2017, esto nes permite deducir que por cada 1,00 USD que se debe en el
pasive corriente se cuenta con 3,358 USD v 3,61 USD respectivamente para su

2 _ = =353
- Pasive Corrients 19490083 ‘
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cancelacion, sin necesidad de tener gque acudir & la realizacion de los

invantanos

2. Indicadores de Solvencla

Endeudamienta del Activo: delermina el nivel de autonomia financiera,
cuando & indice es slevado indica gque la empresa depends mucho de sus
acreedores y que dispong de una limitada capacidad de endeudamiento. por el
contrario, un indice bajo representa un elevado grado de independancia da i{a

empresa frente a sus acresdores.

T T ro 2019
Pasivoe Tﬁm.'._ 417.994,66 . Pasive Total 22570754 oD
! AcriveTatal 95170355 ' ArtivoTotal 105470232 '

Por cada 1,00 USD gue la empresa tiene en e activo, deba 0,40 USD cantavos
en gl afic 2018 v 0,43 USD centavos en el afic 2017, es decir gus esta es la
participacién de l0s acreedores scbre los activos de la entidad.

Endsudamiento Patrimonial: mide € grado de compromise de los
accionistas, para con los acreedores.

P - 2017 - | 2018 j

| Pasive Total _ 41795456 _ | Pasive Total _ 4257078« _ 7|
. Pulrimcunis | 56370839 . Patriwonic 45047035

Se concluye que Ja ermpresa liene comprometido su patrimonic en un 74% para
&l afo 2017 y 34% para el afo 2016,
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1. Indicador de Rentabilidad

Gastos Corrientes a Ingresos: Nos muestra que parte de log ingresos, han
sido absorbidos por los gastos de operacion, es de gran utlidad parque refleja
la eficiencia y el contral de los adminiatradores,

| 2047 o i\ 2018
“Gustos Corrientes 47489302 | "Gastos Corrientes 296,303,32 -n; ﬂﬁ'
i Ingresos $420.730,82 ’ : Ingresos 480520301 S

Los rasultados anteriores, la empresa invirtio ¢n gastos corrientes. el 8% an
2018 y el 11% en 2017, de ios ingresos que posee.

Costos a Ingresos: Nos meesta gue parte de los ingresos, han sido
ansoroidos por 105 costos, es de gran utilidad porque reflegja 1a eficiencia y el
caontrol de los administradores.

2017 2018
| Costas 33”3333‘1_;555 T Cestes 432792350 _ '{']"';, .
. Ingresos 442073002 | Ingresos 40120161

Los resultados anteriores, nos indican que para ia empresa, debe cubrir sus
costos, ef 90% en 2018 y al 85% an 2017, de 05 ingresas Que poses.

El Active No Comianta o a Large Plazo neto del afio 2018 representa el valor de
$ 366,577.23, compuesto por la cuenta propiedad planta y equipo v en 2/ afio
2017 § 326 324,75.

Este componante de Activo no corrignta ha tanida un incrementa 8o el afio
2018 frerte al aho 2017 por compra de equipa de computacion, ¥ adecuacion
de iccales.

El Pasiva No Cormiente en al afic 2013 refleja el valor de § 230,807.04
compuesto nor Provisiones por Beneficio a Emplesdos; Dividendos y Ulilidades
por Pagar, v en el afio 2017 $242. 225 51, mpresentanda un decremento en el
ano 2018 por la provisiones y beneficios a empleados.
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En cuanto a los Actives totales, registran el valor de $ 1,054 702 32; en ¢l aho
2018 y en &l afic 2017 un valor de 981,703 55 existiends un incremento an los
activos en & ano actual mejorando loe valores que posee la empresa frente a
sus daudas.

En lo que respecta al Estado del Resultada Integral del gjercicio 2017, refleja
los siguientes datos:

UtHidad $ 128,443.95
Ventas $ 442073052
Costos ¥ Gastos $ 420220687

En comparacion al ano 2018

Utilidad $ 274,274.44
Ventas £ 480120304
Castas y Gastos $ 4,624,1311.80

Los indicadores financiaras de los resultados de la empresa son s siguigntas:

Rentabilidad sobre 1as ventas:

Rent. vtas = Utilidad del gjercicic 7/ Ventas netas

AND 2017 ANG 2018 '
L R0S 0.04 '

Este indicador, conacido también como ef ratio de rentsbitlidad de las ventas,
mide la eficiencia de la distribucidn ¢ comerciglizacion que alcanza una
empresa durante sus oparaciongs, este indice para el casc de esta empresa se
considera positive para lz operacion del negocio; como tal esta diferencia entre
al aiio 2017 frente al aio 2018 tiene un incremento de § 145 830 4% esto sa
debe gue la economia an el Ecuador s& astd empezando a readtivar.
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Rentabilidad sobre la inversion o activo total:

R = Litilidad del gjercicio / Activa tatal

ANO 2017 ANG 2018 |

JE N X

Este indicador, muestra la capacidad bésica de la entidad para generar
utilidades, o 1o que es lo mismo, ia utilidad que se obtiene por cada délar de
activo total invertido.

Proporcicna et nivel de eficacia de la gestidon, el nivel de rendimiento de las
inversiones realizadas. Muestra en cuanto aumenté el anriquecimiento de ia
empresa como producto del beneficio obtenido v este es positive en este afo
tomo podemos ver en et cuadro anterior practicamente se duplico.

Opinién sabre cumplimienta

Para finalizar, debo indicar que los resuitados presentados tanto en el Balance
Ganeral como en e Estado de Resultados Integral, Fluje de Efective y Esiados
de cambis an el Pafrimonio an mi opinidn, los mismos, se presentan
razonablemente, en tados los aspectos materisles, su siuacion financiera al 31
de diciembre de 2018 vy sl resultado de sus operaciones por el afio terminado
en esa fecha, de acueprdo con las Normas Intemacionzles de Informacion
Financiera. Adicionalmente, he podida verificar que los administradores han
cumplide con ias disposicicnes & instrusciones de ia Junta General de
Accionistas v det Directorio; y. que los libros sociales de |a compafiia estén
adecuadamente manejados.

Crpinidn sobre el control interno
Con base en log rasuitades de la revision efectuada, considero que la
administracién de la compafiia ha determinade adecuados procedimientos de

control intemc, o cual eontribuve a gestionar informacidn financiers confiable y
promueve &l manejo financiero y administrativo eficiente de sus recursos.

Atentaments,

CPA Katty Campos figuilera.

COMISARIC
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