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INFORME DE COMISARIO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2017

Cuenca, 28 de marzo del 2018

Senores
ACCIONISTAS DE COMERCIAL PALACIOS REYES CIA. LTDA
Ciudad’

D& mis consideraciones:

Sobre la base de lo establecido en el articulo # 279 de la Ley de Compamas y
los reglamentos y estatuto social de la Compafila me permito poner en
conccimiento de la Junta General de Socios mi informe y opinion sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada a ustedes por ia
Administracion, en relacion a la situacion financiera y resultado de operaciones
de la Compania por el afic terminado el 31 de diciembre de 2017, para lo cual
se procedid a realizar una revisién de la informacion que reposa en el area de
contabilidad y que ha sido proporcionada por la Gerencia General de la
compafiia.

De la revisidn de la documentacion analizada para comprobar si ia Compafia
cumple su objeto social; verificando la situacién activa y pasiva de la compaiia,
se evidencio gue si lleva los libros sociales, tales como los de actas de Juntas
Generales, el expediente de Juntas generales, e! libro de socios vy
participaciones, asi como el talén de las participaciones, asi mismo se constato
gue su contabilizacion se ajusta a las normas legales, Normas Internacionales
de Contabilidad NIC y Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF;
y sus activos son reales pues su funcionamiento se ajusta a lo previsto en las
leyes y en las clausulas del contrato social, de acuerdo a lo establecido en el
articulo 440 de la Ley de Compaiiias.

Del analisis a los Estados Financieros en su conjunto, se ha podido evidenciar
gque la compafiia cuenta con todos los soportes necesarios, de todas las
cuentas registradas en los estados financieros, pues debido a que la compariia,
fue constituida en la ciudad de Cuenca mediante escritura publica el 10 de
marzo de 1998, inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 401 con fecha
10 de junio de 1998, cumplid con los requisitos de transicion de Normas
ecuatorianas . (NEC) a Normas Internacionales (NIIF), cumpliendo con los
plazos establec¢idos y de acuerdo al cronograma de implementacion.

Responsabilidad de la administracion de la Compafia por ios Estados
Financieros

La preparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera, es responsabilidad de los
administradores de la Compafiia, asi como el disefio, la implementacion, y el
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mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacidn vy
presentacion de tales estados financieros.

Responsabilidad de la Comisaria

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de la
compafiia, basada en la revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parte
de la administracion, de las normas legales, estatutarias y regiameniarias, asi
como de las resoluciones de Junta General de Accionistas y de las
recomendaciones y autorizaciones del Directorio. Esta revision fue efectuada
siguiendo los lineamientos de [as normas internacionales de auditoria,
incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables,
evidencia que soporia los importes y revelaciones incluidos en los estados
financieros; adecuada aplicacion de las Normas internacionales de informacion
Financiera, evaluacién del control intemmo de la compafiia y otros
procedimientos de revision considerados necesarios de acuerdo con {as
circunstancias. Para este propésito, he obtenidc de los administradores,
informaciéon de las operaciones, registros contables vy documentacion
sustentaloria de las {ransacciones revisadas sobre bases selectivas.
Adicionalmente, he revisado el estado de situacidon financiera al 31 de
diciembre de 2017 y el correspondiente estado de resultado integral; asi como
los libros sociales de la compafiia y, entre ellos, las actas de Juntas de
Accionistas y Directorio. Considero que los resultados de la revision proveen
bases apropiadas para expresar mi opinion.

A continuacidon se resumen las principaies politicas contables seguidas

por la Entidad en Ia preparacion de sus estados financieros:

La entidad posee politicas propias desarrolladas para el registro contable,
razon por la que ha adoptado de manera integral las Normas Internacionales

de Informacion Financiera NIIFS, las mismas que se resumen a continuacion:

Medicion_Econémica. - En la contabilidad seran registrados los recursos

materiales e inmateriales, las obligaciones, el patrimonio y sus variaciones,
siempre que posean valor econdmico para ser expresados en términos
monetarios. Los hechos econdmicos seran registrados en la moneda en curso

legal en el Ecuador.

&

lqualdad Contable. - En la Contabilidad seran registrados los hechos

econdmicos sobre la base de la igualdad, enfre los recursos disponibles
(activos) y sus fuentes de financiamiento (pasivos y patrimonio), aplicando el
método de la Partida Doble.
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Costo Historico. - En fa coniabilidad los hechos econdmicos seran registrados

al valor monetario pactado, ya sea ésfe el de adguisicion, produccién,

construccion o intercambio de los recursos y obligaciones.

Los bienes recibidos en calidad de donaciones gque no tengan un valor
establecide, seran valorados y registrados en la fecha que ocurra, al precio

estimado o de mercado.

Realizacién. - En la contabilidad las variaciones en el patrimonio seran
reconocidas como los hechos econdmicos que las originen, cumplan con los
requisitos legales o estén de acuerdo con la practica comercial de general

aceptacion.

En los hechos econdmicos que presentan opciones alternativas para su
valuacion, se optara por aquella en que existar menos probabilidad de

sobrevalorar o subvalorar las variaciones en el patrimonio.

Obligaciones Monetarias. - Los hechos ecconémicos que representen

obligaciones a enfregar recursos monetarios, independientemente de su
erogacion inmediata o futura, se reconoceran y seran registrados en las
cuentas del subgrupo cuentas por pagar, de acuerdo con la naturaleza de la

transaccion.

Disponibilidades. - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos

como cajas recaudadoras y el Efectivo depositado en cada uno de los Bancos

Cuentas por cobrar.- Han sido valuadas a su valor nominal. Las Cuentas por

cobrar por la venta de los servicios de la entidad se registran al momento de su

realizacién al 31 de diciembre de 2017.

Anticipos de fondos.- Son valuados a su valor nominal; registran y controian
los recursos disponibles entregados en calidad de anticipos, garantias, fondos
a rendir cuentas, débitos indebidos sujetos a reclamo y egrescs realizados por

recuperar.

Valuacién_de Inversiones en activos no corrientes.- Al precio de compra; el

costo de las inversiones en activos no corrientes {(activos fijos) se deprecia de

acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida Util.
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Para determinar los valores de contabilizacion de los activos no corrientes, se
tendra en cuenta los siguientes conceptos:

Costo de adquisicion, comprende el precio de compra mas los gasios

inherentes a la misma.

Valor contable, comprende el costo de adquisicion o de donacién, mas los

incrementos o disminuciones durante la vida Gtil del bien.
Valor en libros, comprende el valor contable menos la depreciacion acumulada.

Los muebles e inmuebles serdn registrados como activos no corrientes
depreciables o no depreciables siempre y cuando cumplan :los siguientes
requisitos:

Bienes de propiedad privativa.

Destinados a actividades administrativas y/o productivas.
Generan heneficios econdmicos futuros

Vida util estimada mayor a un afio

Costo de adquisicion igual o mayor a cien ddlares

Disminucién y baja de activos no corrientes.- La venta, permuta, entrega

como parte de pago, donacion, exclusion de inventario u otra forma de traspaso
de dominio de los activos no corrientes, deberan registrarse eliminando el valor
contable del bien y la depreciacién acumulada. La diferencia que se produzca
entre ios valores antes indicados constituird el costo del bien y se contabilizara

en la cuenta respectiva del grupo gastos.

El derecho monetario a percibir por la venta o liguidacion de activo no corriente,
se registrard como ingresos. La utilidad o pérdida por la liquidacion de los
activos no corrientes, se obtendrd como resultado de la aplicacion del método

indirecio.

Vida util.- Los bienes de larga duracidn destinados a las actividades

administrativas, se depreciaran empleando la siguiente tabla de vida Gtil:
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{l) Inmuebles (excepto terrenos), naves, aeronaves, barcazas y similares 5%

(1Y) instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% anual.
(11} Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero moévil 20% anual.

(V) Equipos de computo y software 33% anual.

Valor residual.- Para los activos no corrientes, se determinara un valor

residual equivalente al 10% de su valor contable.

Cuentas por pagar. — Comprenden las cuentas gue registran y controlan las

obligaciones de pago, a cumplir dentro del ejercicio fiscal, provenientes deF

financiamientos de ierceros.

Prestamos. - Comprende las cuentas que registran y controlan los
desembolsos en dinero provenientes de créditos controlados con el sistema

financiero publico y privado.

Ingresos por servicios. — Los ingresos son reconocidos en 1os resultados del

afio cuando el servicio es prestado y se emite la factura correspondiente. Los

gastos se registran cuando se conocen.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo y se reconocen a

medida que son incurridos o en la fecha en que se haya realizado el pago, y se

registran en el periodo que se conocen.

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno los

ingresos obtenidos por las instituciones Privadas se encuentran gravadas se

debe pagar el impuesto a la Renta.

A continuacion se realiza un analisis de cada una de las cuentas del Estado de
Situacién Financiera y Estado de Resultados Integrales los mismos serviran
para una correcta toma de decision gue se resuelvan en la Junta General de
Socios.
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ANALISIS DE LAS CUENTAS

En el gjercicio economico 2017 la compadia cerrd de la siguiente forma:

Activo Corriente con un valor de $ 655,378.80
Caja — Bancos $307,165.00
inversiones Temporales $177,591.48
Documentos y Cuentas por Cobrar $ 68,912.69
Provision Cuentas Incobrables $ -775,80
Inventario de Combustibles $ 20,350.73
tmpuestos Anticipados $ 82,134.88

En el gjercicio econdmico 2016 la compafiia cerrd de la siguiente forma:

Activo Corriente con un valor de $ 592,984.53
Caja — Bancos $258,432.72
Inversiones Temporales $155,786.10
Documentos y Cuentas por Cobrar " § 66,781.18
Provision Cuentas Incobrables $ -710,50
Inventario de Combustibles $ 25,580.14
inventario de Liantas $ 1.000,00
Impuestos Anticipados $ 83,226.68
Pagos Anticipados $ 2,088.21
inversiones 3 800.00

En el ejercicio econdmico 2017 la compafdia cerrd de la siguiente forma:

Pasivo Corriente con un valor de $ 175,768.15
Cuentas por Pagar 3 581.81
Obligaciones Laborales $ 3500277
Obligaciones con el less $ 4,116.54
Impuestos por Pagar $ 4534989
Anticipo Clientes $ 202.04
Obligaciones con los Socios $ 90,515.10

En el gjercicio econdmico 2016 la compariia cerrd de la siguiente forma:
Pasivo Corrignte con un valor de $163,183.02

Cuenias por Pagar $ 364149
Obligaciones Laborales $ 1,79268
Obligaciones con el [ess $ 3579.42
Impuestos por Pagar $ 252006
$
3

Provisiones Corrientes 51,964.00
Obligacionss con los Socios 98,685.37
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PRINCIPALES INDICES FINANCIEROS

1. Indicadores de Liquidez

Liquidez Ceorriente: Este indice relaciona los activos corrientes frente a los
pasivos corrientes, cuanto mas alto sea el coeficiente, la empresa tendra

mayores posibilidades de cubrir sus obligaciones a corto plazo.

2017 2018
Active Corriente 65537380 , Active Cm:rigme 59298453 63
Prsivn Corriente 17576815 Pasivo Corriente 16318302

Los resultados reflejan que por cada 1,00 USD de pasivo corriente, la empresa
cuenta con 3,63 USD en el afio 2016 y 3,72 USD en el afio 2017 para cumplir

con las obligaciones a corto plazo.

Prueba Acida: Verifica la capacidad de la empresa para cubrir sus

obligaciones a corto plazo, pero sin depender de la venta de sus existencias.

2017 2016
Avlive Corriente — trventarivy Active Curriente — Inventorios
Pasivao Coarriente - Pasivo Corriante -
655.378,80 — 20350.73 — 341 592.98¢,63 — 265E0,14 347
175.758,15 ’ 163.1332,02 .

La empresa ragistra una prueba acida de 3,47 para e afic 2016 y 3,61 para e
afio 2017, esto nos permite deducir que por cada 1,00 USD que se debe en el
pasivo corriente se cuenta con 3,47 USD y 3,61 USD respectivamente para su
cancelacion, sin necesidad de tener que acudir a la realizacion de los

inventarios
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2. Indicadores de Solvencia

Endeudamiento del Activo: determina el nivel de autonomia financiera,
cuando el indice es elevado indica que la empresa depende mucho de sus
acreedores y que dispone de una limitada capacidad de endeudamiento, por el
contrario, un indice bajo representa un elevado grado de independencia de la

empresa frente a sus acreedores.

2017 2016
Pasivo T-:at::zl._ 417.392,56 013 Pasivo total 31620320 031
ActivoTotal 98170355  °  Activo Total 92825283

Py

Por cada 1,00 USD que la empresa tiene en el activo, debe 0,34 USD centavos
en el afio 2016 y 0,43 USD centavos en el afo 2017, es decir que esta es la

participacion de los acreedores sobre los activos de Ia entidad.

Endeudamiento Patrimonial: mide el grado de. compromiso de los

accionistas, para con 10s acreedores.

2017 2010
Pasive Total 217594, Pasivo Total 31620340
Datrimonio 5637 Patrimonio 64453355

L

Se concluye qle la empresa tiene comprometido su patrimonio en un 74% para
el afio 2017 y 49% para el afio 2016.
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1. Indicador de Rentabilidad

Gastos Corrientes a Ingresos: Nos muestra que parte de los ingresos, han
sido absorbidos por los gastos de operacion, es de gran utilidad porque refleja

la eficiencia y el control de los administradores.

2017 2016
Gastps Corrientes 47489802 0.1 Gastos Corrien 37950422 0.03
Ingresos 4.420.730,82 e ingresos 4. 2300854659 ’

Los resultados anteriores, la empresa invirtid en gastos corrientes, el 8% en
2016 y el 11% en 2017, de l0s ingresos que posee.

Costos a ingresos: Nos muestra que parte de los ingresos, han sido
absorbidos por los costos, es de gran utilidad porque refleja la eficiencia y el

control de los administradores.

2017 2016
Lorkos 3817.388.80 Costos 372607790 .
Ingresos 24073082 Ingresos 429683649

¢.87

Los resultados anteriores, nos indican que para la empresa, debe cubrir sus

costos, el 87% en 2016 y el 86% sn 2017, de los ingresos qgue posee.

Ei Activo No Corriente 0 a Largo Plazo neto del afc 2016 representa el valor de
$ 335,268.30, compuesto por la cuenta propiedad planta y equipo y en el afio
2017 $ 326.324,75.

Este componente de Activo no corriente ha tenido un decremento en el afo
2016 frente a] ahio 2017 por depreciaciones del afio en curso.

Ei Pasivo No Corriente en el afio 2016 refleja el valor de $ 153,020.38
comouesto por Dividendos y Utilidades por Pagar, y en ei afio 2017
$242,226.51, representando un incremento en el afio 2017 por la provisiones y
beneficios a empleados.

En cuanto a los Activos totales, registran el valor de $ 928,252.83; en el ano
2016 y en el afio 2017 un valor de 981,703.55 existiendo un incremento en 1os
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activos en el afio actual mejorando los valores que posee la empresa frente a
sus deudas.

En lo que respecta al Estado del Resultado Integral del ejercicio 2017, refleja
los siguientes datos:

Utilidad $ 128,443.95
Ventas $ 4,420,730.82
Costos y Gastos $ 4,292 286.87

En comparacion al afio 2016

Utilidad $172,874.82
Ventas $ 4,298,856.99
Costos y Gastos $ 412598217

Los indicadores financieros de [os resultados de la empresa son los siguientes:
Rentabilidad sobre las ventas;

Rent.Vtas = Utilidad del gjercicio / Ventas netas

ANO 2017 - ANO 2016
0,03 0,04

Este indicador, conocido también como el ratio de rentabilidad de las ventas,
mide la eficiencia de la distribucion o comercializacién que alcanza una
empresa durante sus operaciones, este indice para el caso de esta empresa se
considera positivo para la operacion del negocio; como tal esta diferencia entre
el afio 2017 frente al afic 2016 tiene un decremento de $ 44.430.87 esto se
debe gue la economia en el Ecuador fue muy baja.



Rentabilidad sobre |2 inversidn o activo total:

ROl = Utilidad del ejercicio / Activo total

ANO 2017 ANO 2015 |
0,13 019 |

Este indicador, muestra la capacidad basica de la entidad para generar

uitidades, o lo gue es lo mismo, la utilidad que se obtiene por cada ddlar de

e v N

activo total invertido.

Proporciona el nivel de eficacia de la gestién, el nivel de rendimiento de las
inversiones realizadas. Muestra en cuanto aumento el enriquecimiento de la
empresa como producto del beneficio obtenido v este es positivo en este afio.

F

Opinién sobre cumplimiento

Para finalizar, debo indicar que los resultados presentados tanto en el Balance
General como en el Estado de Resultados Integral, Flujo de Efectivo y Estados
de cambios en el Patrimonio en mi opinion, los mismos, se presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, su situacién financiera al 31
de diciembre de 2017 y el resultado de sus operaciones por el ano terminado
en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han
cumplido con las disposiciones e instrucciones de la Junta General de
Accionistas y del Directorio; y, que los libros sociales de la compafia estan
adecuadamente manegjados.

Opinién sobre el control interno

Con base en los resultados de la revision efectuada, considero que la
administracion de la compafiia ha determinado adecuados procedimientos de

control interno, lo cual contribuye a gestionar informacion financicra confiable vy
promueve el manejo financiero y administrativo eficiente de sus recursos.

Atentaménte,

L

CPA Katty Campos Aguilera.
COMISARIO



