INFORME DE COMISARID

ANO 2015

COMERCIAL PALACIOS REYES CIA. LTDA,

CPA, KATTY CAMPOS AGUILERA




CPA RN CAMPOS 1Ol L ERA

INFORME DE COMISARIO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2018

Cuenca, 30 de marzo de 2016

Sefores
ACCIONISTAS DE COMERCIAL PALACIOS REYES ClA. LTDA
Ciudad.

De mis consideraciones.

Sobre la hase de lo astabkecido en el atticulo # 273 de la Ley de Compafias, ¥
s reglamenios v estatuto social de la Compafiia me permita paner en
conocimiento de fa Junta General de Socios & presents  informe
comespondients a los astados inancieros gl ejercicic econbmico 2016, para Io
oual sa procedid a realizer und revision de |2 informacién que reposa en el area
de contabilidad y gque ha sido proporcionada por la Gerencia General de la
COMparia.

Da la revision de la documentacion anzalizada para comprabar i le Compafiia
cumple su objeto sccial;, verificando ia situacion activa y pasiva de ia compardiia,
58 evidencio gue si lleva log libros sociales, tales como |0s de actas de Juntas
Gererales, e expedienie de Junlas generales, ol librp de socios ¥y
participacionses, asi como el talén de las participaciones, asi mismo se constato
que su contgbilizacion se ajusta a las narmas legales, Normas Intemacionsies
de Cortabilidad RIC y Narmas internaciongles de Informadcidn Financiera NIIF;
y SLS activos son reales pues su funcionamiento se gjusta a lo previsto an las
leyes y en las cfausulas del cantrato social, da acuendg a lo establecido en ¢!
articulo 440 de la Ley de Compaiiias.

Del andlisis a ios Estadas Financieres en su conjunio, se ha podido evidenciar
que la compadia cuenta con todos los soportes necesarios, de todas las
cuentas registradas en {0s estados financieres, pues debido a que s campania,
fue constiluida en 'a cludad da Cuenca mediante escritura piblica el 10 de
marzo de 1898, inscrit?2 en el Registra Mercantil bajo el ndmera 401 con fecha
10 de junio de 1988, cumplid con los requisitos de transicién de Narmmas
ecuatoriangs  {NEC} a Normas Intermacionafes (NIIF), cumplienda con ies
piazos establecidos y de acuerdo ai eronograma de implementacion.

A continuacién se resumen as principales politicas contables seguldas

por [a Entidad en la preparacidn de sus estadosg financieros:

La entidad posee paoliticas propias desarrolladas pare el registro contable,
razdn por |2 que ha adoplade de manerz integral ias Normas Internacionales

de Infermacion Financiera MIFS, las mismas due s& rasumen a continuation.
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Medicién Fcondmica. - En la contabilidad seran registrados los recurses

maleniales € inmateriales, |as obligaciones, el palrimonio v sus varaciones,
| siepwe que posean valor econdmico para ser expresados en términos
monetarios. Los hechos econdmicos seran registrados en la moneda en curso
| mgal en el Ecuador.

idad C lg. - En lg Coniabilidad seran registrados ios hechos
econdmicos sohre la base de ia igualdad, entre los recursos disponibles
(activos] y sus fuentes de financiamienta {pasivos y patrimonio), aplicando e
melodo de la Parida Doble.

Costo Histdrico. - En ta contabilidad los hechos econdmicos serdn registrados

al valor monetaric pactade, ya sea éste el de adquisicién. produccidn,

construcgian o intercambio de los recursos y obligaciones.

Los bhienes recibidos en calidad de donaciones gue no tengan un valor
establecido, geran valorados y registrados en la fecha que ocumra, al precio

estimado 0 de mercado.

Realizacion. - En la contabilidad las variaciones en el patnmonio seran
reconocidas coma las hechos economicos que las onginen, cumplan con los
requisitos legales o estén de acuerdo ¢on la practica comercial de general
aceptacion.

En los hechpos econdmicos que presentan opcionas gltematives para su
valuacion, se optara por aquella en gue exista menos probabilidad de

sobrevalorar o subvalorar las variaciones en el patrimonio.

Obligacipnes Monetarias. - Los hechos econdmicos que representen
obligacionas & entregar recursos monetarios, independientementa de su
erogacion inmediata o fulura, se reconoceran y seran registrados en las
tuentas del subgrupo cuehtas por pagar, de acuerdo can la naturaleza de la

transaccion.

Disponibilidades. - Representa et sfective disponible y saldos en bancos
coma cajas recaudadoras v & Efectivo depositado en cada una de ios Bancos
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Cuertas por ¢obrar.- Han sido valuadas a su valor nominal. Las Cuentas por
oobwar por la venta de Ios servicios de la entidad se registran al momento de su
- soplracion al 31 do diciembre de 2018,

Angicipos de fondos.- Son valuados a su valor nominal; registran y controlan
ke recursos disponibles entregados en calidad de anticipes, garantias, fondos

& mendw cuentas. débitos indebidos sujetos a reclamo y egresos realizados por
MaCUpeTar.

¥aluacion de inversiones en activos ne corrientes.- Al pracic de compra; el
¢osl de las inversiones en aclivos no comantes (activos fijos) se deprecia de
- @tuerda con el metodo de linea recla en funcion de los anos de vida UHil.

Para determinar los valores de caniabilizacion ds los activos no corrientes, se

tondra en cuenrta los siguientes conceptos;

Costo de adquisicion, comprende el precic de compra mas los gastos
mherentes a ia misma.

Valor contable, comprende el costo de adquisicion o de donacion, mas los

incrementas o disminuciones durante fa vida @il del bien,
Valor en libros, compronde e valor contable menos la depreciacion acumulada.

Los muebiss e inmuebles seran registrados como activos nNo corrientes
dapraciables o no depreciables siampre ¥y cuando cumplan 103 siguientes
requisitos:

Bienes de propiedad privativa.

Destinados a actividades administrativas y/o productivas.
Generan beneficios econdmicos futuros
Vida (il estimada mayor a un ghio

Costo de adquisicion igual o mayor a cien dolares

Disminucidn y baja de activos no corrientes.- La venta, permula, entrega
come parte de pago, donacion, exclusian de inventario u ofra forma de traspaso

de dominio de los actives no corrientes, deberan registrarsg gliminando al valer
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contable del bien y Ia depreciacion acumulada. La diferencia que se produzea
entre |os valores anteg indicados constituira el costo del bien y se contabilizara

en la cuenta respectiva del grupo gastos.

El derecho monetanic a percibir por la venta o liquidacion de active no corriente,
se registrara como ingresos. La utiidad o pérdida por 12 Bguidacién de los
activos no commientes, s& obtendra como resultado de ia aplicacion del metodo
indirscto,

Yida uUtil.- {os hienes de larga duracion destinados a las actividades

adminisirativas, se depreciaran empleanda 2 siguiente tabla de vida Gil:

{l}) Inmuebles {excepto terrencs), naves, aeronaves, barcazas ¥ similares 5%
anual

{Il) Instalaciones, maguinarias, equipos y muebles 10% anual.
(It} Vehiculos. aquipos de transporte y equipe caminerg movit 20% anuak.

(V) Equipos de camputo y software 33% anuai.

¥alor residual.- Para |05 activos no corrientes, se determwiara un valor

residual equivalente al 10% de su valor contable.

Cuentas por pagar, — Comprenden ias cuentas que registran y controlan lag
cbligaciones de pagop, a cumplir denira del eercicio fiscal, provenientes de
financiarnientos de terceros.

P 0. — Comprende las cuemtas que regisiten y controlan los
desembolsos en dinero provenientas de créditos controlades oon el sistema

financiero publico y privado.

INgresos por servicios. — Los ingresos son reconocidos en los resultados del
afio cuando el servicip 8s prestade v se emite |a factura comespondiente. Los
gastos sa regislian cuanda e canooen,

I ——
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Gostos vy gastos.- Los costos y gastos se registran al costo y se reconacen a

medada que son incurridos o en ia fecha en que se haya realizado ef pago, y se

regesiran en el pericda que se conogen.

Impuesto a la Ranta.- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Inlemo fos
ngresos abtenidos por 18s institucionas Privadas sa encuentran gravadas se

debe pagar el Impuesto a la Renta.

A continuacion se realiza un andiisis de cada una de las cuentas del Estado de
Situacian Financiera y Estado de Resultados Integraies los mismos serviran
para una corracta toma de degision que se resuaivan en ia Junta General de

Sacios.

ANALISIS DE LAS CUENTAS

En ef gjercicio econtémica 2016 la compania carrd de la siguiente forma:

Active Corriente con un valor de

Caja - Bancos

Inversiones Temporales
Documentos y Cuentas par Cobrar
Provisian Cuentas Incobrables
Inventaric de Combustibles
Inventaric de Liantas

Impuestos Anticipados

Pagos Anticipados

Inversiones

5 59298452

$258 432 72
$155,786.1D
$ 5578118
$ -710,50
$ 25,580.14
$ 1.000,00
$ 8322668
$ 208321
$ 80000

En el ejercicio econdmica 2015 la compahia cerrd de |a siguiente forma:

Activo Carrients con un valor da

Caja - Bancos

Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventaric de Combustibles
Impuestos Anticipados

Pravisién Cuentas Incobrables

En el gjercicic econdomico 2016 la compafiia cerrd de la siguients forma:

Pasivo Cormriente con un valor de

Cuentas por Pagar
Obligacicnes Laborales
Obligaciones can &! less

$ 502,450.25

$322,289.87
$ 54,056.99
$ 49,689 87
$ 78,218.72
3 - 64520

$ 163,183.02
5 364149
$ 1,792.68
$ 3,579.42
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Impuestos por Pagar $ 252006
Provisiones Cormientas $ 51,964 .00
Obhgaciones con log Sacios $ 99,885 37

En el ejercicio economico 2018 |2 compariia cernrd de la siguiente forma:

Pagivo Corriente con un valor de 5 108,696.63
Cusentas por Pagar 5 66,008.52
Qbligaciones con Trabajadores $37.251.81
Cbligaciones con el iess 3 331388
Impuestes por Pagar 3 212244

PRINCIPALES INDICES FINANCIERDS

1. indicadoras de Liquidez

Liguidez Corriente: Esle indice relaciona los activos corrientes frente a los
pasivas cornfenies, cuantc mas altc =ea el cosficiente, la empresa tendrd
mayores posibilidades de cubrir sus obligaciones a corte plazo.

2016 2015

Activa corriants _ 592,984 53 _ Activo corriagnte B Z02.450,2% .
Pasivo Corriente  1€3,183.02

"~
s

r r

Pasivo Gorriente 10559663

Los resultados reflejan que por cada 1,00 USD de pasive carriente, la empresa
cuenta con 383 USD en el ano 2016 v 4 62 USD en & ane 2015 para cumplir
con las obligaciones a corto plazo.

Prugcha Acida: Verifica la capacidad de la empresa para cubrir sus
abligaciones a corto plaza, pera sin depender de fa venta de sus existencias,

2016 2045
Actiro corrienis — Invcniarias _ Activa corriondo — Inventarias _
Pasivo Corriente B Pasive Corriente B
S92.98453 — 26580 1= — 347 2245025 — 49.689.87 s
162.183,02 ' 108£96,53 ”
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La empresa registra una prueba acida de 3.47 para a! afn 2018 y 4 18 para ¢l
aho 2015, esto nos permite deducir gue por cada 1,00 USD gue se debe en &
pasva comiente se cuenta con 3,47 USD v 4,16 USD respectivamente para su
cancelacion, sin necesidad de teher que acudir a la realizacién de los

2. indicadores de Solvencia

Endeudamiento del Activo: determinz & nivel de autonomia financiera,
aando el indice es glevade indica que fa empresa gepende mucho de sus
acreadaoras y que dispone da una lkimitada capacidad de endeudamiento, por el
pontrario, un indice bgjo representa un elevado grado ds independencia de |z
emprasa frente a sus acreedores.

2016 2015

Pasivototal  316.20340 _ 614 Pasivo total _ 20287001
Aclivy Tolal 22525183 Avvive Tulal 547.20356

0,24

Por cada 1,00 USD gue a ampresa tiene en el activo, debe 0,34 USD centavos
en el an¢ 2016 v 0,24 UUSD centavos en el afo 2015, s decir gus esta es ia
participacion de los acreedores sobre log activos de ia entidad.

Endeudamiente Patrimonlal: mide el gradc de compromiso de Ios

acconistas, para oon s acreedores,

2016 2015

Pasivototal 31620340 . Pasivo total  202870.01
Fatriuoniv 239,174,671 Palyimomiv 644532555

031

rr

Se concluye que la empresa tiene comprometido su patrimonia en un 72% para
efarna 2018 y 31% para el afio 2015,
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9. Indicadar da Rertabilidad

Gastos Corrientes a Ingresas: Nog mueslra gue parte de los ingresos, han
micddo ahsorbidos par los gastos de operacion, es de gran utihdad porgue refiga
Ia alicmncic y el control de los administradores.

2016 2015
Gastes Corrien 37990427 GastosCorrieg _ 4133290 _
Eegresos  $.290.050,9% Ingresos T 41608748

Los resullados anteriores, 12 empresa invirtio en gestos carrientes, o 8% en
2016 v &l §% en 2015, de log ingree0s qug posee.

Costos a Indresas: Nos rouesira que parie de o5 ingresos, han sido
abserbidos por los costos, es de gran utilidad parque refleja ta eficiencia v @
control de los administradores.

20116 1 2015
Costos 374607750 Coctes  3.604.851.10
Ingresox  LIYBESEGY lgresos 416095708

0,87

Los resultadas anteriores. nos indican que para |2 empresa, déebe cubrir su3
costos, el 87% en 2016 y el 87% en 2015, de |os Ingresos que posee.

El Active No Corriente o a Largo Plazo nefo del ang 2018 rapresenta e vaior de
$ 335,268.30, compussto por la cuenta propiedad pfanta y equipo y én el afio
20155 331.379.26.

E£sie componente do Activo no corperte ha tenide un incremento en gf afio
2016 frente al afio 2015 por compra de propiedad, planta y equipo.

Ei Pasivo No Corriente en el afio 2016 refleja el valor de $ 153,020.38
compuesta por Dividendos y Utilidades por Pagar, v en &l anc 2015
$£84 173,38, representando un incremente e ol afic 2016 por i@ utiidades
generadas en este afio y el reparto del mismo a los socios.

En cuanto a los Activas totales. registran el valor de $ 928,252.83; an el afio
2018 y en el atio 2015 un valor de 347 403.55 existiendo un incremento an los
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activos 8n el afo actual mejorande los valores que posee la empraga frente a
sus deudas.

En o que respecta al Estade de! Resuitado integrat del efercicio 2016, refleja
s siguientes datos:

Liidad % 172,874.82
Venios ¥ 4,292,856.99
Coslos y Gastos $ 412598217

En comparacidn al afio 2015

Ukiilidad $ 142,814.59
Verttas $ 4,160,987.68
Costos y Gastos F 4018.175.00

Les indicadares financieros de los resultados de la empresd son los siguientes:

Rentabilidad sobre las ventas:

Rent Vtas = Utilidad de! ejercicio / Ventas natas

AND 2015 - __ | ANOQ 2016
0,03 | 004

Este indicador, conocido también camo @l ratio de rentahilidad de las ventas,
mide la eficiencia de la distribucion o comercializacicn que alcanza una
empresa durante sus operaciones, este indice para el casn de esta ermpresa se
considera positivo para la operacion del negocic como tal por gue incremento
sy ulilidad en & afo 2016 por § 30,060.23 a pesar de qu2 la economia en el
Ecuador fue muy baja.

Rentabilidad sobre la inversion o activo total:

ROl = Utilidad del ejsrcicio f Activo total

ARG2015 ____AND 2016
' 0,17 _ 0,19 |

Este indicador, muestra la capacidad basica de |la entidad para generar
ubiidades, o l¢ qua es o miamo, 1a utiidad gue =& obtiene por cada dolar de
activo total invertido.
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Proporciana el nivel de eficacia de la gestion, &l nivel de rendimienta de las
Ewersiones realizadas. Muestra en cuanio admentd el enriquecimiento de la
empresa como producto del baneficio obtenido v este es pogitivo en este afio.

Para finalizar, debo indicar que 105 resultades presentados tanto en of Balance
General como en el Estado de Resultados Integrai, Flujc de Efectivo vy Estados
de cambigos en ¢ Patrimonio, préseman razonablemente sus saldos, en fos
ames se ha previsto el cumplimiento da normas contables y Principios de
Contabilidad generalmente aceptados.

Se recomienda gue se realice el increments de Capital de 18 Empresa, porque
Cuandc una empresa BMite anciones comunes, la seccibn del patnimonio del
accaonista del balance se incrementa y por ende el precie de emision de las
acciones. £l valor nominal se pusde mostrar como una partida geparada del
tapital pagado adicional sobre las acciones o el saldo se puede totalizar en la
misma finea. Esta empresa puede aumentar el capital contable mediante ia
emisidn da acciones de capital para pagar sus deudas,

Atentamente,

CPA Katty Campeos Aguilera.
COMISARIO




