A los miembros de 13 Junta General
d¢ Socios de la Compafiia
MINERA ROOKAAZUL CIA, LTDA,

Cuenca, 12 de abril de 2019
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se acompadian de la Compafiia MINERA
ROOKAAZUL CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre del aflo 2018 y el correspondiente estado del resultado integral, de
cambios en el patrimonic de los sodios y de flujos de efectivo por el afo terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en e primer prrafo,
presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, 1a situacidn financiers
de la Compafiia MINERA ROOKAAZUL CIA. LTDA,, al 31 de dicdembre de 2018 asl como
el desempedio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afos terminados en
esa fecha, estan de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF y NIC).

Cuestion clave de |a auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria, son aquellas que, segun el juicio profesional del
auditor, fueron de fa mayor significatividad en nuestra suditoria de los estados
financieros del ejercicio 2018, Estas cuestiones fueron tratadas en of contexto de la
auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de la opinidn de
auditoria sobre éstos asuntos.

* Inventanos

La compalia efectiia registros contable en fa cuenta Inventarios, las iImportaciones en
ransito de maguinaria que estan por liquidar, clasificindolos en los Activas corrientes
y como La compadiia tiene un gran componente de financlamiento, las Instituciones
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financieras pueden tener resultados que no corresponden a la realidad de la
compafiia,

* Cuenta clientes y provesdores

Al 31 de diciemnbre de 2018 existen valores en las cuentas clientes y proveedores, que
se vienen urrasttando de aflos anteriores, sin que se liquiden de maners adecuada, lo
cual le ha ocasionado tener inconsistencias en fa parte tributarias, sin que s¢ hayan
tomade las medidas conducentes a remediar esta cuestidn,

Otra informacién incluida en el documento que contienen los estados financieros
auditados

I3 administracitn es responsable de 12 otra informadidn, La otra informacion
comprende el reporte anual que se presenta de acuerdo a las disposiciones de
cardcter general aplicables a la normativa vigente y las exigencias de los entes de
controf del pals, asi como de los requerimientos del  Instituto de Seguridad Sodal
IESS.

Nuestra opinidn sobire los estados financieros no cubee |la otra informacidn y no
podemos expresa cualguier forma de opinidn al respecto.

En relacion con nuestra  auditoria de los estados financleros, es nuestra
responsabilidad leer la otra Informacidn; y, al hacerdo, considerar 5| esta es
materialmente consistents con los estados finuncieros © con nuestros conocimientos
obtenitfos en la auditoria, o de lo contranc S parece estar materialmente
distorsionada. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado, podemos conciuir
que existe una inexactitud importante de esta otra Informacion, estamos obligados a
notificar este hecho. No tenemos nada que informar a este respecto,

Responsabllidad del auditor

Nuestra responsabllidad es expresar una opinion sobre los estados financleros basada
&n nuéstra auditona, La presente auditoria fue electuada de acuerdo con Normas
Intermnacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con los
requarimientos ticos y dedaramos ademds gque somos independientes de I
Compafiia MINERA ROOKAAZUL CIA. LTDA,, de acuerdo al Codigo de Etica Profesional
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(Codigo IE58A) cumpliendo con las demds responsabilidades de ¢tica de conformidad
con dichos requenimientos, lo cual nos ha permitido ir planificando y ejecutando la
auditoria con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen distorsiones importantes, La auditoria comprendid |a realizacion de
procedimientos a fin de obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones
en los estados financieros,

Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del julclo ded  auditor,
incluyendo la evaluacion del resgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error Al electuar esta evaluaddn del
riesgo, ol auditor tomd en consideracidn el control interno de 1a Compafiia que e fue
relevante para 13 preparacion y presentacion razonable de los estados finandieros, a
fin de diselar procedimisnlos de suditoria apropiades en ks dicunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad de! control interno de la
Compafia. La auditoria también incluye la evaluackon de que los princplos de
contabiidad utilizados son apropiados; v, que las estimaciones contables realizadas
por la administracidén son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacidn
peneral de los estados financieros.

Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido fue suficlente y
spropiada para fundamentar nuestra opinion,

Responsabilidad de la Administracion de la compafiia por los estados financleros

La Administracion de o Compafila MINERA RODKAAZUL QIA. LTDA., es responsable
por |a preparacion y presentacon razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Contabiidad y Normas Internacionales de
Informacién  Financlera  NIIF, Esta responsabilidad  Incluye: o disefio, 1a
implementacon y el mantenimiento del control Interno pertinente a la preparacidn y
presentacion razonable de los estados financieros que estén hbres de distorsiones
importantes, causados por fraude o error; mediante la sedeccidn y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y d¢ la realizacidn de estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con caractetisticas propias de la compafiia. En la preparacian
¢e los estados financiercs, Jos administradores son responsables de la valoracon de
la capandad de la compaiia de continuar como empresa en funcionamiento y
utilizando la base contable de empresa en funcionamiento a menos que la direccién
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tenga la Intenddn de guidar la compailia o cesar operaciones, o bien no exsta una
aternativa fepiista. Los responsables del gobierno de ia compafia son responsables
de |a supervisian del proceso de informacion financiera,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Cumpliendo Ssposicicnes legales emitidas por el Servico de Rentas Imternas
{Resolucidn No. NAC-DGERCGCI5-00003218 emitida por |a administraddn tributaris
wun fecha 23 de diciembire dei 2015 y publicads en el registro ofidal No 660 de fechi
31 de diciembxe del mismo afio), la opinidn sobre e cumplimiento de obligaciones
tributarias, se emitira por separado conjuntaments con 05 aNExos QuUE secdn
elaborados y concliados por la compadila. Nuestras condusiones sobre e
cumplimiento de las obligaciones tibutarias de 13 Empresa. comp agente de
retencidn y percepcion, asl como o pago y determinacidn de los diferantes
impuestos, por el ejercicic terminado al 31 de dicembre de 2018, se emite por
separado en un informe denominado “Informe de Cumplimiento Tributano" ICT. Esto
on cumplimiento 3 & legislacion tributaria vigente en ol Ecusdor, gue estsblece su
presentadan hasta el 31 de julio de 2015,
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MINERA ROOKAAZUL CIA. LTDA.
{Cuenco - fevador)

Notas o los Estodos Finoncieros

Por ef oflo terminado ol 31 de diclembyre de 2018
{Expresados en ddlares estodounidenses)

ACTIVOS Notas oz 2018 Vadacdn  ¥adecido
ACTIVOS CORRIENTES 660.052,38 979.041,59 028071 A%
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES EN BFECTIVO ) 0956107 (SEEGLE ) MORIES e
ACTIVOS F INANCIEROS $70.110,51 BASS1807 27520858 AW
CAERTAS DOC POR COnRAR 4 158 405,34 SO, 700,86 MIANSSE 10N
OFRAS CUENTAS POR COBRAN 4 62H95 0% 9.290.7 (53.458,73) 32N
PROVISION CTAS INCORRABLIG “ (13.9%,0m) (12895 M) (050,08} L e
PAGOS ANTICTRADCS ays J1isLa 16,904 64 L LARE ) o
ACTIVOS POR INPUESTO CORRIENTE 4 4030 04.739.51 ATOMG2Y A%
ENVENTARLD DE MATERIAL - s 032 TI2SAA68 [ HI0 AT S AN
ACTIVOS ND CORIENTES 1.803.094 3% 19375022 13440002 ™
PROPIEOAD MANIA Y LQUIPO ? 1.802.0943% 193753822 13444383 ™
TRRINGG y 126.000,00 120 505,00 000 %
CONSTRUCCIONTS TN CURGD y 146,96 (1146.9) 100%
EQUIPOS DE OFICTNA ) 812911 N o8 v
MUESBLES ¥ ENSERES y L3%9AS 1a8aan 0,00 e
MAGUINARIA ¥ EQRIPO ¥ 2606331 3% RS R R “20ne A% IS
LOUIPOS DF COMPUTALION y 1N M THAG L.
VEHICULOS ' J22.50 44 220 08 000 o
() DEFRECIACION ACUMLEATA ’ ~1.2%0 083 50 “LSTSA0LE . (25N 6%
Total Activos 74 ZOLANTEAL § 451735048 1%
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MINERA ROOKAAZUL CIA. LTDA.

{Cuenca - Ecuador)

Notos o los Estados Financieros

Por el ofio terminado ol 31 de diciembre de 2018

(Expresados en délores estadounidenses)

BASIVO ¥ CAPITAL Motas 2017

Pasives Carrientes 423,980,533 94235428
PROVEEQORES . 1AM TN QR08 0
DOC ¥ CTAS PON Palan ] 24 2% 04 178
OBUGACIONES CON IMSTITUCIONES #In 15158 20

OBUCACIONES CON LA ADM. TRINT v oA (LR R
OEGACIONES COM 5L IESS w0 s EE R
OBUCACIONSS CON EMPMLEADOS. 10 7.0 9 DT
PRETICIPACION TRABALADONES w°e 1|08 44 141008
ANTICINO DE CLIENTES a 24042 RS
PASIVOS WO CORRIENTES 47784290 S10.647 58
PROVE DO 1} 121.37%.90 L4 OBa 81
OEUCACIONES INSTITUCIONES FINAN Uyls 7214304 T44 006 0%
PRGNS DFERID0S 1 35503 M 5L
PROVELIONSS PO BENEP ICI0S EMPLEADOS T30
Tatat Pasiven A401.82222 AAS).00108
Pwtrimonie

CAMTAL BUNCRITO »  ASIGNADO 1 2131.00.00 21100000
APORTES FUTURA CAMTALIZACION 12 $0.000,00 0,000.00
APERVAL n »nrsn 30.043.00
GUSERAVIT POR VRLUACTON 108 210,27 208, 35020
RESATADDS PROV ASLIC PRISEEA VT N7 S0 006 00 30 000 M
NERATADOS ACUMAADOS e »ran
UTRIDAD DEL EFERCIO 253,78 192.354.31
TOTAL PATRIMONID 8182254 185207285
W Paeten & Putdtmanie ad2020087) 5221007000
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MINERA ROOKAAZUL TA. LTDA.
(Cuenco - Ecuador)
Notas o los Estodos Financieros

Por el aio terminado al 31 de diciembre de 2018

(Expresados en délares estodounidenses)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

INGRESOS

VENTAS CON TARLFA 12%
VENTAS CON TARIFA 0%
DESCYO ¥ DEV EN VENTAS
OTROS INGRESGS

TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTAS
GASTOS DE FABRICACION

BASTOS DE FASKICACION DESCANSO
GF M0, DESCANSD

GF REFARAL DESCANSO

GF INDIRECTOS DESCANSO

GF ADMINIST DESCANSO

GASTOS O£ FABIICACION STA ISABEL

GASTOS DE FABRICACTON GUAYAQUIL
GF MO, GUAYAQUIL

GF OPERACTON GUAYAQUIL
GF INDIRECTOS GUAYAQLIL

OTROS GASTOS
TOYAL DE COSTOS ¥ GASTOS

RESULTADOS

MNotas anz 2048 Yadacion  Yadacion
- 2711 445,57 3,091.421.92 6759 99 '
" 251032 4867101 (f8.835.31) 4%
" (82.074,54) (1.968,75) 61.705,79 90w
14 610,56 (620,56)  -100%

279649321 A3R734,18 64223087 23%
15 509.457,59 77847443 20001684 53%
15 1.523.24543 198497626 481,727,803 0%
513,266,447 73048287 217.318,40 42w
96.579,43 185,345, 3¢ 8076693 9%
140,480, 50 51442181 172961 11 Siw
74,501 46 22394 42 (32107,04) 70%
1.725.08 R317 AN 659240 382%
6.010,28 1393121 793096 132%
1003971,71 124056218 23059047  24%
13.082.81 16096687 14768406  1100%
§75.3705¢ 985 021,95 109,651,414 13%
115,518,036 573,26 (20.M5,00) 18%
15 485.093,21 254,321,258 (230.771,96) -48%
15 172748 27.709.04  (62.937,24) -TO%
15 10396247 85,541,800 (18.42067) -10%
15 33.724.04 (33.724,04)
274721292  3.131.10368  383850,76  14%m




(Cuenca - Ecvodor)

Notas a los Estados Financieros

Por el ailo terminodo al 31 de diciembre de 2018

(Expresodos en dolores estodounidenses)
ESTADO DN FLLIO D BFRCTIVO 2008

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN BL EFECTIVO V¥ EQUIVALENTES AL D8
EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMMO 44,083, 65

FLUIOS OF IFECTIVO PROCIDENTES DI (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OFERACION £35.493.93
Clasms e cobros por sctividades de operacidn 3.289.514.89
Cobros procedertes de las vertas do Dienes § pre R RITTIW S
Otros totwes por sctividades de operacidn 12.79% 37
Clases de pagas por actvidades de ope e on (2 654,020 96)
Pagos a pr dores por el inésto de bi ¥ ServICiOos (2. 265105, 71)
Pagos @ y por cuenta do los o mpleados (ASE W8 16)
Impum stos 4 tas ganancias pagados (90120 11)
e m e pagndos (85 a1, )
Otras ontiades (salidan) de oo clive 224, 75582
FLUIOS D EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)] ACTIVIDADES DE INVERSION (462 908 17)
Adaqronicmnes e progie dade s planta v equipo (A6 oM, 12)
FLUSOS OF EFECTIVO FROCEDENTES OF (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE MINANCIACH  (128.302,16)
Financiaodn por pré stamos a largo plaro 50,000, 00
Fagos de preéstamos (A7R.502,14)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DF SFECTIVO ¥ FOANIVALENTES AL EFECTIVO A4 0m2, &5
EFECTIVO Y BEUAVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIMO DEL FERIODO .oaLN>
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 10028, %2
CONCILACION ENTRE (A GANANCIA (PERDEDA) NETA ¥ LOS ALOS DE OPERACION
GANANCA (PERDIOA] ANTES OF 15% A TRABAJADORES § IMPUESTO A LA RENTA W07 &30, %0
AJUSTE DE PARTIOAS DISTINTAS AL EFECTIVO 440 0D, %06
Ajuste s pOT gasto de deprecacion y amortizacson 230.830, 37
AjUsto s PpOr Gasto por Impue s10 a la renta 81230
Ajusta s por gasto por particl pacian tratajad A5 14308
Otroc apustes PO partidas distintas al efeoctivo
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ FASIVOS. (348 223 1%)
(Instre rmentn) disminucidn «n Cusntas pOr cobiar chantas (W2 475,50
(Arverm rrm i) di smunucidn en Ofres cunatas por cobrar (hA57,0%
Corntrmamersates) et tiesuatains @ m LI e sdoes v Maggiis wobicipuclas WA 05 54
(rwcr ) o SON &5 | e (L aros (105, 470,54)
(INCrementn) dismunuckon en oLros activos (5575270
Increme nto (EESMINUCIOn | &N CueNtas DO Dagar corme rciale s (Sav, )
Incremante (Eminucking Bn otras Centas por pagnr A42.910,88
Incremanto (dsminucion | an bermficios empinsdos A7 AR,
Incramanto (o N ) mn 1 e el F20. e, o,
Incrwimenta (W ONn) un ANt O A0

Nujoe de efective netos procedentes de (Utiilzedos en) st Vidades de




MINERA ROOKAAZUL TDA.

(Cuenca - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
{Expresados en doélares estadounidenses)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Descripcion 2017 2018  Variacién Variacién
CAPITAL SOCIAL 211.880,00 211.880,00 0,00 0%
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 50.,000,00 50.,000,00 0,00 0%
RESERVAS 35.715,31 36.843,00 1.127,69 3%
RESERVA LEGAL 35.715,31 36.843,00 1.127,69 3%
RESULTADOS ACUMULADOS 541.374,45 562.800,54 21.426,09 4%
SUPERAVIT POR VALUACTON 105.313,27 105.313,27 0,00 0%
RESULTADOS ACUM PROV APLICA NIIF 90.000,00 90,000,00 0,00 0%
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES — 346.061,18 367.487,27 21.426,09 6%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 22.553,78 192.354,31 169.800,53 753%
GANANCIA NETA DEL PERIODO 22.553,78 192.354,31 169.800,53 753%
() PERDIDA NETA DEL PERIODO -

TOTAL PATRIMONIO: 861.523,54  1.053.877,85




MINERA ROOKAAZUL CIA. LTDA.
(Cuenca - Ecuador)

Notas o los Estados Financieros

Por el afio terminado ol 31 de diciembre de 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

1. OPERACIONES:
a. Disposiciones legales

La Compaiia se constituyd en la Ciudad de Cuenca Provinca del Azuay, Republica del
Ecuador el 30 de enero de 1998 mediante Escritura Pablica en la Notaria Cuarta del
Cantdn Cuenca ante del Or. Alfonso Andrade Ormaza, con la denominacion MINERA
ROOKAAZUL CIA. LTDA,, inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Cuenca bajo el
numero 051 el 27 de febrero de 1998. La Junta General de Soclos con fecha 2 de mayo
de 2006 resolvieron aumentar el Capital Social de la compafiia y reformar el estatuto
en $100.000,00., pasando el capital a ser de S 100.880,00, finalmente en ol mes de
didembre de 2014 la compafiia realizo y legalizo e aumento de capital
correspondiente a la reinversion de utilidades por el ejercicio 2013, por el valor de
ciento once mil délares llegando el capital suscrito al valor de $211.880,00.

Bl objeto sodal principal de la compaiia es la explotacién, comercializacion,
industrializacién y exportacdén de dridos, materiales para la construcddn arena,
piedra, ripio y otros al igual que minerales.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS:

8. Bases de preparacién de estados financieros: Los presentes Estados Financleros de la
compafia MINERA ROOKAAZUL CIA. LTDA., estin presentados de acuerdo a las
Normas Intermadionales de Contabilidad (NIC) y Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASE (International Accounting, Standard Board) que pueden ser
adoptadas en Ecuador, ademas los mismos se encuentran de conformidad a lo
prescrito en la Ley de Régimen Tributarios Interno (Art 19), Ley de Compadiias y sus
reglamentos, Codigo de Comerclo, Codigo de Trabajo, Estatutos de la Empresa, entre
otras.



MINERA ROOKAAZUL CIA. LTDA.
{Cuenca - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en délaores estadounidenses)

Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base del costo historico. El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Los estados financieros se encuentran presentados en dolares de los Estados Unidos
de Norteamérica, en base a los precios histdricos en los que se encontraron en
vigencia en las diferentes fechas en que se generaron fas transacciones.

Se presentaran anualmente con la informacion generada entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de cada afo.

Un resumen de 1as Principales Normas Intemacionales de Contabllidad, Normas
Internacionales de Informacidn Financiera aplicadas por la empresa, y las
disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

MARCO CONCEPTUAL

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF).- Son Normas e
Interpretaciones adaptadas por ef Consejo de Normas internacionales de Contabifidad
(CNIC), estas normas comprenden lo sigulente:

{a) Normas Intemadonales de Informackon Finandera
(b)  Normas Internacionales de Contabliidad; y

(c) Las Interpretacdiones originadas por e Comité de Interpretaciones
Internacionales de Informacién  Financlera  (IFRIC) a las  antlguas
Interpretaciones (SiC)

OBJETIVO.- £n la actualidad existen aspectos fundamentales gque los mercados de capital, la
globalizacion de informacién finandiera y la ingenieria de la presentacion de los estados
financieros, estan solicitando a los responsables de toma de decisiones en las Compafias,
con respecto a las NIIF,



(Cuenca - Ecuador)

Notus a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en ddlores estodounidenses)

El objetivo principal de las NIIF s la obtencion de una similitud en |a Informacion Financiera
por la globalizacion de la economia mundial, asegurar que los Estados Finandieros elaborados
con NIIF contengan informacion de alta calidad que:

(a)  Sea transparente para los usuarios y comparable para todos los ejercicios que se
presenten

(b)  Que los estados financieros reflejen fielmente [a situacion, el rendimiento financiero,
los flujos de efectivo, asi como el reconodmiento de los activos, pasivos , Ingresos y gastos
proporcionen una presentacion razonable, y

()  Suministrar informacion adicional en las Notas Explicativas incluidas las politicas
contables informacion que debe ser relevante, fiable, comparable y comprensible,

Nuevas Normas Internacionales de informacion Financiera, entre otras:

NIIF 9 Instrumentos financieros fecha efectiva 1 enero de 2018

NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas fecha efectiva 1 de enero de 2016

NIIF 15 Ingresos derivados de contratos con clientes fecha efectiva 1 enero de 2018
Modificaciones a [as NIIF y NIC emitidas

CNIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracion anticipada fecha efectiva 1 de
enro de 2018

Reconodmiento de activos tributarios difertdos por pérdidas realizadas enmiendas 1AS 12;
enmiendas NIC 12 fecha efectiva 1 de enero de 2017.

Iniciativa de revelacidn, enmiendas al 1AS 7 NIC 7 Informacion a revelar de cambios en el
pasivo que surjan de actividades de financiacién fecha efectiva 1 enero de 2017.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.- Registra los recursos de aita liquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no estd restringido su uso, se
registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como; caja, depdsitos bancarios a la
vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son



MINERA ROOKAAZUL CIA. LTDA.
(Cuenco - Ecuador)

Notas o los Estodos Finoncieros

Por el aio terminado al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en ddlores estodounidenses)

facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

ACTIVOS FINANCIEROS.- Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o
pasivos financleros con otra entidad, en condiciones que sean potenclalmente favorables
para |z entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: acciones
y bonos de otras entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro - saldos comerciales, otras
cuentas por cobrar, etc.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA.- Son activos financieros que en un
momento posterior @ su adquisicion u origen, fueron designados para la venta, las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un
componente separado (ORI-Superavit de Activos Financieros Disponibles para la Venta).

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO.- Son activos finanderos no
derivados con pagos fijos o vencmiento determinado, es decir que la entidad tenga la
intencion efectiva y la capacidad de conservarios hasta su vencmiento. Las varlaciones se
afectan a resultados.

() PROVISION POR DETERIORO.- En cada fecha de balance, una entidad debe evaluar si
existe evidencia objetiva de deterioro, el mismo que se mide cuando el valor en libros excede
@ su monto recuperable,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.- Se reconoceran inicialmente al costo, Después de
sy reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado, que no s
otra cosa que el cdlculo de la tasa de interés efectiva, que iguala los flujos estimadaos con el
importe neto en libros del activo financiero (VP),

(+) PROVISION CUENTAS iNCOBRABLES Y DETERIORO.- Cuando existe evidendia de deteriaro
de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducirda mediante una provision,
para efectos de su presentacion en estados financieros, Se registrard la provision por la
diferendia entre el valor en fibros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de
las mismas.

INVENTARIOS, - Inventarios son activos: (a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de
la operacddn; (b) en proceso de produccion con vistas a esa venta; o (c) en forma de
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materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion, o en la
prestacion de servicios. Los inventarios se medicdn al costo o al valor neto realizable, el
menor.

(-) PROVISION DEL VALOR NETO DE REALIZACION Y OTRAS PERDIDAS EN EL INVENTARIO.-
Las provisiones se calculardan para cubrir eventuales pérdidas al relacionar el costo con el
valor neto de realizacidn. Esta provisidn se puede dar por obsolescencia, como resultado del
andlisis efectuado a cada uno de los rubros que conforman el grupo Inventarios. Es una
cuenta de valuacion del activo, de naturaleza crédito.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.- Se registraran los seguros, arriendos, antidpos a
proveedores u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al
clerre del ejercicio economico; asi como la porcidn corriente de los beneficios a empleados
diferidos de acuerdo a la disposicion transitoria,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.- Se registrars los créditos tributarios por Impuesto
al valor agregado e impuesto a Ia renta, asi como los anticipos entregados por concepto de
impuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del aflo que
se declara,

CONSTRUCCION EN PROCESO.- Se registran los contratos, especificamente negodados, para
la fabricacion de un activo o conjunto de activos, que estén intimamente relacionados entre
5l 0 son interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y funcidn, o bien en relacion
con su ultimo destino o utilizaclon.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.- Registra otros conceptos de activos corrientas que no hayan
sido especificados en las categorias anteriores.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Se incluiran los activos de los cuales sea probable
abtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda
ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en ia produccidn o suministro de blenes y serviclos,
o se utilicen para propésitos administrativos. Induye bienes recibidos en arrendamiento
financiero. Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, se reconocerd, en el estado
de situadion financdiera del arrendatario, como un activo y un pasivo por el mismo importe.

(-) DEPRECIACION ACUMULADA.- Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucion
sistematica del iImporte depreciable de un activo a lo largo de su vida Util, considerando para
el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o el
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nimero de unidades de produccion o similares que se espera obtener del mismo por parte
de 3 entidad.

(-) DETERIORO ACUMULADO.- La provision se calculara al evidenciarse una disminucion en la
tuantia de los beneficios econdmicos que cabria esperar de la utilizacién del activo, es decir
es el exceso acumulado a la fecha del importe en libros de un activo sobre su importe
recuperable.

PROPIEDADES DE INVERSION.- En esta cuenta se registrardn las propiedades que se tienen
para obtener rentas, plusvalias 0 ambas, en lugar de para: (a) su uso en la produccion o
suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o (b) su venta en el curso
ordinario de las operaciones.

ACTIVO INTANGIBLE.- Registra el monto de los activos identificables, de cardcter no
monetario y sin apariencia fisica tales como: el conocmiento clentifico o tecnoldgico, el
disefio e implementacidn de nuevos procesos o nuevos sistemas, las licendias o concesiones,
la propledad intelectual, los conocimientos comerciales o marcas adquiridas, los programas
informiticos, las patentes, los derechos de autor, las peliculas, las listas de dientes, los
derechos por servidlos hipotecarios, las licencias de pesca, las cuotas de Importacion, las
franquidias, las relaciones comerciales con dientes o proveedores, la lealtad de los clientes,
1as cuotas de mercado y los derechos de comercializacién, entre otros. Cuando un activo no
cumple la definicién de activo intangible, el importe derivado de su adquisicién o de su
generacion interna, por parte de la entidad, se reconocera como un gasto del periodo en el
que se haya incurrido. No obstante, si el elemento se hubiese adquirido dentro de una
combinacién de negocios, formard parte de la plusvalia reconocida en la fecha de
adquisicion.

() AMORTIZACION ACUMULADA.- S6lo se amartizardn aquellos activos cuya vida Gtil es
finita y en funcién de dichos aios. El importe amortizable de un activo intangible con una
vida gtil finita, se distribuira sobre una base sistemdtica a lo largo de su vida atil. La
amortizacon comenzard cuando el activo esté disponible para su utilizacion, es decir, cuando
se encuentre en |a ubicacion y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerendia.

(-) DETERIORO ACUMULADO .- Es el exceso acumulado a la fecha del importe en libros de un
activo sobre su Importe recuperable,
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ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO.- Son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en perlodos futuros, relacionadas con: (a) las diferencias temporarias
deducibles; (b) la compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal; y (c) fa compensacion de créditos no utilizados
procedentes de periodos anteriores.

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO: Parte corriente de la
obligacion producto del contrato de arrendamiento financiero,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.- Obiligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos
otorgados por bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al
costo amortizado,

OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS- En esta cuenta se registran las
obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de vencimiento
corriente, y llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas. En esta cuenta se
Inclulrdn los sobregiros bancarios,

PROVISIONES.- Se registra el Importe estimado para cubrir obligaciones presentes como
resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que
desprenderse de recursos.

OTRAS OBUGACIONES CORRIENTES.- Incluyen las obligaciones presentes que resultan de
hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del Impuesto a
la renta, de la retencion en la fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.- Obligaciones con entidades
relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con entidades
relacionadas se reconoceran inidaimente por el costo de la transaccion, posteriormente se
mediran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los
pagos realizados,

OTROS PASIVOS FINANCIEROS.- Incluye otras obligaciones financieras como comisiones u
otros servicios que constituyen obligaciones actuales de la Compafia por efecto de eventos
pasados.
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3. CAJAY EQUIVALENTES:

Este rubro esta conformado por;
2017 2018 Varlacion  Varlacién
Caja (a) 19.905,88 7.22540 -12.680,48 -6A%
Bancos (b ) 7003599 126.800,12 56.764,13 81%
Total 89.941,87 13402552  44.083,65 49%

{a) La compafia maneja varlas cajas tanto en la oficina de Guayaqull como en la matriz,
las mismas que son cerradas y cuadradas semanaimente, s importante que se ponga
atencidn en lo referente al manejo de comprobantes validos del SRI y se establezca
un Instructivo para su correcto manejo.

{b) Se efectud la revision a las concillaciones bancarias, evidendiandose que existen
concordanda entre lo registrados en libros y los estados de cuenta.

4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES:

El rubro esta conformado por:

2017 2018 Variacién  Variacion
Clientes no reladonados (a) 198.405,34 580.780,86 382.375,52 193%
Otras cuentas por cobrar (b) 6269946 9.240,73 -53.458,73 -85%
Reserva cuentas incobrables (c) -11.937,26 -12.895,31 -958,05 8%
Otros pagos anticipados (d) 71.241,45 7692464 5.683,15 8%
Activos por Impuestos corrientes (e) 21.679,30 68.719,51 47.040,21 217%
Total 342.088,33 72277043 380.682,10 111%

(a) Esta cuenta corresponde a los valor por recaudar de los diferentes clientes, la misma
que requiere de una gestion mas consistente, en vista que de los analisis como los la
madurez de la cartera, dio los sigulentes resultados: el valor de US $ 60.292,43 con
vendmiento a mds de 30 dias; US § 237.571,30 & mas de 60 dias; US S 248.695,91 a
mis de 90 dias; US $ 4,440,18 a més de 180 dias; y finalmente US $29.781,05 a més de
365 dias.

{b) La administracion ha depurado las cuentas y las ha redasificado como corresponden.

(c) Registra la provisidn de cuentas incobrables, que de acuerdo a la maduradion de la
cartera, la administracién deberia, reaiizar un analisis de la provision, para que ia
cuenta refleje valores mucho mas razonables,
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(d) La compaiila estd tratando de que estos anticipos sean legalizados con las facturas
‘correspondientes para darle un destino correcto a estas cuentas, valores que deberan
irse depurando en e ejercicio 2019,

(e) Estos valores registran las retenciones efectuadas durante el ejercicio econdmico, el

anticipo del impuesto a 1a renta y |3 retencidn por salida de divisas, que se fliquidara al
momento de la elaboracion de la conciliacion tributaria.

5. PAGOS ANTICIPADOS

Este rubro esta conformado por:
2017 2018 Variacion  Variacion
Anticipo a proveedores 69.295,74 7302464 3.72890 5%
Anticipos Varios 1.945,75 0,00 194575 -100%
Anticipo a empleados 0,00 3.900,00  3.900,00 100%
Total 71.241,49 7692464 568315 8%

Corresponden a anticipos entregados por trabajos encomendados a proveedores, que
posteriormente se liquidaran con la presentacion de Ia factura correspondiente, Igual caso

con los anticipos a empleados, valores entregados para ejecucidn de trabajos de arreglo de
maquinaria, que se justificaran con la presentacion de los comprobantes validos.

6. INVENTARIOS:
Este rubro estd conformado por:

2017 2018 Variacién  Variacién
Material para la venta (a) 6.305,00 14,500,00 8.195,00 130%
Mercaderia en transito 221.717,18 108.04564 -113.67154 -51%
Total 228.022,18 122.545,64 -105.476,54 -46%

{a) Los Inventarios se cerraron con el valor de $14.500,00 en aridos, la diferencia
corresponde a importadones en transito de repuestos de maquinaria que utiliza para
procesar y triturar el material.
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7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:

Este rubro estd conformado por:

Tasa Altas Bajas

% dep 2017 2018 Dep 2018  Activos Netos
Terrenos 120,000,00 120.000,00 - = - 120.000.00
Construcciones en curso 3.146,96 - 3.146,96 -
Equipos de oficina 10 6.129,11 6.232,32 103,21 - 1.344,73 4.887.59
Muebles y enseres 10 1.369,45 1.369,45 . . 1.076,63 292,82
Maguinaria y equipo 10 2.686.331,24 314841769 462.086,45 - 1.466.075,18 168234251
Equipos de computacion 33 13.995,75 1471421 718,46 . 12.419,33 2,294,888
Vehiculos 20 22220581 222.205,81 - - 94.485,39  127.720,42

3,053.178,32 3.512.939,48 462.908,12 314596 1575401,26 193753822

(a) Los activos fijos de la compaiia experimentaron aumentos debido prindpalmente a la
adquisicion de maguinaria pesada para la operadon de la compaiiia.

(b) B caleulo de las depreciaciones se las realizd en observacia a la legislacion tributaria
vigente.

8. CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO:

Este rubro estd conformado por:
2017 2018  Variacién  Variacién
Proveedores (3) 224.879,78 426.055,52 201.175,74 83%
Cuentas y doc por pagar 34.294 94 17557 -34.119,37 “99%
Anticipo de Clientes (b) 9242042 292.954,39 200.533,97 217%
Total Cuentas por pagar 351.595,14 719.18548 367.590,34 105%

(a) La cuenta proveedores se encuentran desglosados en los mayores de las cuentas,
estan plenamente identificados, dentro de los cuales se registre proveedores
relacionados por US S 56.841,85 a dos empleados de la misma compaiiia, que
deberian regularizarce y la compaiia relacionada MATCOT con US § 60.099,55, que
sumadas las dos representa el 27% del total de la cuenta proveedores,

(b) En la cuenta anticipos de dientes, se encuentran controlados y se liquidarma
posteriormente.
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9. OBUGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

El movimiento impositivo es el sigulente;

2017 2018 Varlacion  Variacién

Impuestos por pagar (a) 8.195,25 104.28659 96.091,34 1173%
IVA por pagar (b) 35.227,45 3931517 4.087,72 12%
Total obligaciones adm. tributaria 43.422,70 14360176 100,179.06 231%

(a) Corresponde al registro de valores por concepto de retenciones que se liquidaran con
la dedaracién de impuestos en &l mes de abril del siguiente ejercicio econdmico. La
Compafiia registra contablemente la disminucién de las retenciones en el afio que

declara el impuesto a la renta.

{b) Este valor corresponde al pago que tiene que realizar en enero del afio 2019 por

concepto de dedaracidn del IVA a crédito del mes de diciembre de 2018

10. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS:

2018 Variacién Variacién

17.899,53 5.671,36
46.143,08 38.751,02

301,46 174,09
9.39643 6.324,29
2724279 0,00
582654 654,71

-24%
524%
37%
52%

0%
-10%

Este rubro esta conformado por:
2017
Sueldos por pagar 23.570,89
15% Participacion Trabajadores  7.392,06
Fondo de Reserva por pagar 475,55
|ESS por pagar 12.254,75
Jubilacién patronal L/p 27.242,79
Desahucio ¢/p 6.481,25
Total 77.417,29

106.809,83 29.392,54

Estos rubros contempla las obligadones pendientes con empleados y trabajadores por
diversos conceptos, ademas las obligaciones con instituciones que tienen relacién con el
aspecto laboral, estos valores estin directamente ligados a remuneraciones generadas en el

ditimo mes del ejercicio.

Al revisar las planillas de aportes al 1ESS se observa que la empresa esta cumpliendo a
cabalidad con lo dispuesto por esta institucion y Cédigo de Trabajo y normas vigentes, 3

partir de la recomendacion de Auditoria.

La compafiia no ha contratado el estudio actuarial para la determinacion de la provisién para
la jubilacidn patronal, desahucio de acuerdo a la NIC 19.
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11. OBLIGACIONES NO CORRIENTES:
Este rubro estd conformado por:
2017 2018 Variacién  Variacién
Proveedores (a) 22137596 114,094,971 -107.281,05 -48%
Con Instituciones financieras (b) 721.763,01 74480605 2304304 3%
Pasivos diferidos y otros no corr. (¢) 3450393 3450393 0,00 0%
Total Créditos 977.64290 89340489 -84.238,01 -9%

(@) Dentro del rubro de proveedores a largo plazo se registra el financamiento de Ia
maquinaria adquirida por la compafifa.

(b) La compafia mantiene varios créditos con |13 banca nadonal, para realizar nuevas
inversiones, entre los principales bancos estd el Bolivariano, Produbanco, los mismo
que se controlan adecuadamente, con las tablas de amortizacién de cada uno de
elios.

(c) Finalmente los pasives diferidos a la contabilizacién de impuestos diferidos por
aplicacion de Normas Internacionales.

12. OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Este rubro estd conformado por:

2017 2018  Variacién Variacién
B.Pichincha Op.72297200 LPLA ~ 72.370,83 3749328 3487755  -48%
Pichincha Op. 188005600 L P 25.000,00 000 -2500000  -100%

B. Internacional Op820301331 193.732,33 92.021,96 -101.710,37 -53%
Produbanco O.P. 10400114191000 74.951,47 3380347 -41.148,00 -55%

Produbanco 1040003017700 355.708,38 0,00 -355.70838 -100%
Produbanco 1040006469500 000 26469524 264.695,24 100%
Produbanco O.P, 1517427 0.00 316.792,10 316.792,10 100%
Total (a) 72176301 74480605  23.043,04 3%

(a) A la fecha la deuda con Instituciones Financleras se encuentra, bien controlada y
aplicando de manera adecuada los venamientos, la parte coriente a o que
corresponde y pasando a largo plazo 1o que tiene un vencimiento mayor a un afio,
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13. APORTACIONES DE CAPITAL Y RESERVAS:

Este rubro estad conformado por:
2017 2018 Variacion Variacién
Capital social 211.880,00 211.880,00 0,00 0%
Aportes Futura Capitalizacion 50.000,00  50.000.00 0,00 0%
Reservas 35.715,31  36.84300 1.127.69 3%
Total 297.595,31 298.723,00 1.127,69 0%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital suscrito y pagado alcanza al valor de
doscentos once mil ochocientos ochenta dolares, dividido en aportaciones de un délar
cada una, por otro lado la administracion debera decidir, sobre el destino de la cuenta
aportes a futura capitalizacion, ya que por regulaciones del ente de control, no es
permitido que se mantenga por tlempos indefinidos.

14, INGRESOS:
Este rubro esta conformado por:
2017 2018 Variacion Variacién
Ingresos por ventas tarifa 12% 271144697 339142192 679.974,95 25%
Ingresos por ventas tarifa 0% 147510,32 4567101 -58.83531 -67%
(+) Devolucién en ventas (63.074,54) (1.368,75) 61.705,79 -98%
Dtros Ingresos 610,56 0,00 -610,56  -100%
Total Ingresos 2.796493,31 3.438.724,18 642.230,87 23%

En el ejercicio 2018 los Ingresos de la empresa incrementaron en 642.230,87, que representa
un aumento del 23% con refacidn al ejercicio anterior,

15. COSTOS Y GASTOS:
Este rubro estd conformado por:

2017 2018 Variacién  Variacion
Costos de venta 50945759 77847443 269.016,84 53%
Gastos de Fabricacion 1.523.24843 1.984976,26 461.727,83 30%
Gastos administrativos 485.093.21 25432125 -230.771,%9% -A8%
Gastos de ventas 91.727,18 27.78994 -63.537,24 -70%
Gastos financieros 103.962,47 8554180 -18.42067 -18%
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Total Costos y Gastos 2.747.212,92 313110368 383.890,76 14%

Los gastos de la compaiiia durante el ejercicio econdmico 2018 incrementaron en 383.890,76
que significa un incremento del 14% con respecto ai ejercicio 2017.

Comprenden todos los costos que fueron necesarios para la operacion de la compahia, los
mismos que se encuentran correctamente respaldados, cumpliendo con las disposiciones
legales.

En los gastos se agrupan sueldos, depreciaciones, seguros, etc, los mismos que muestran
saldos razonables,

Dentro de estos rubro se consideran las importaciones que han requerido para el desarrolio
de las actividades en las que se Incluye los pagos de aranceles, impuestos, almacenaje,
despachos aduaneros y otros gastos en los que se incurrieron en las importaciones, todos los
gastos estin debidamente respaidados.

16. RESULTADOS DEL EJERCICIO:

En el afio 2018 se registra una utilidad contable de USS 307.620,50 para ser distribuida en
participacion de trabajadores y ef pago del impuesto 3 la renta segun lo gue establece 13 ley.

Consulfinco Cio. Ltdo. Consultores, Auditores Independientes.



