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Cuenca — Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES SOCIOS DE
MANUFACTURAS DE METALES PRECIOSOS CiA. LTDA.
Ciudad.-

Al
1. En cumplimiento a lo dispuesto en la Seccién IX de la Ley de Companias codificada y
publicada en el R. O. N° 312 del 5 de Noviembre de 1.999, se ha examinado el Balance General
adjunto de la Compania MANUFACTURAS DE METALES PRECIOSOS CIA. LTDA., al 31 de
Diciembre del 2.009 y los correspondientes estados de resultados, estado de evolucion del
patrimonio, estado de cambios en la posicién financiera vy el estado de flujo del efectivo por el ano
terminado en esa fecha, Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracién de ia
Compania. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base ala

respectiva Auditoria.

2. La revision se realiza de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que la Auditoria sea disefiada y ejecutada de tal manera que se pueda obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores importantes. La
Auditoria incluye en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la
evaluacién de la presentacién de los estados financieros en general. Considero que la Auditoria me

proporciona una base razonable para dar mi opinion.

3. En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compaiiia MANUFACTURAS DE
METALES PRECIOSOS CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2.009, los resultadoi; de sus
operaciones, ¢l estado de cambios en ia posicion financiera, el flujo del efectivo y el cumplimiento de
sus obligaciones tributarias por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones de caracter obligatoric emitidas por la

Superintendencia de Companias.

Cuenca, 23 de Mayo de 2.010

a Cordero
Registro N¥ 1967
Auditor Externo

Registro N° SC-RNAE-229
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MANUFACTURAS DE METALES PRECIOSOS CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009-2.008

CUENTAS Dic-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.008 2.008 Aumentos Disminuciones (+)% (-) %
PASIVOQ

PASIVO CORRIENTE A
Cuentas por Pagar 0.00 775,50 775,50 100%
Participacién de Trabajadores 3.233.25 6.085,26 2.852,01 46,87%
impuesto a la Renta por Pagar 120.74 0,00 120,74 100%
IESS por Pagar 760,94 0,00 760,94 100%
Provision Beneficios Sociales 187,07 3.206,82 3.108,75 94,33%
Retencion Impuesto a la Renta por Pagar 3.825,98 0,00 3.825,98 100%
Obligaciones a Corto Plazo 0,00 4.630,55 4.630,55 100%

SUMAN B.127.98 14.788,13 6.660,15 45.04%
PASIVO A LAR PLAZO
Cuenta por Pagar Austro Comerse 757.315,060 767.315,00
Cuentas por Pagar EMICOR C. A. 605.000,00 605.000,00 100%
Cuentas por Pagar Sr. Vicente Coronel Sarmiento 653.900,29 653.697,08 203,21 0,03%

SUMAN 2'016.215,28] 1'411.012,08 605.203,21 42,89%

TOTAL DEL PASIVO 2'024.343,27| 1'425.800.1 §98.543,06 41,98%
o

PATRIMONIO 65.512,49 51.771,16 13.741,34 26,54%
Capital Secial 8.600,00 8.600,00

SUMAN 8.600,00 8.600,00
RESERVAS
Reserva Legal 350,78 350,78
Reserva Facultativa 3.157.03 3.157.03
Reserva de Capital 34,908 88 34,008,838

SUMAN 238.416,69 38.416,69
RESULTADOS
Pérdida de afos anteriores -28.652,85 -28.652,85
Utilidad de Ejercicios Anteriores 33.407.31 9.932,65 23.474 66 236,34%
Utilidad del Ejercicio 13.741,34 23.474,66 9.733,32 41,46%

SUMAN 18.495,80 4,754 46 13.741,34 289,02%
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 2'089.855,76f 1'477.571.36 612.284,40 41 44%

— -

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.




MANUFACTURAS DE METALES PRECIOSOS CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009-2.008

VARIACIONES PORCENTAJES
CUENTAS Dic.-31 Bic.-31
2.009 2.008 AUMENTOS DISMINUCIONES +% -%
A
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS NETAS 233.789,04 437.717,74 203.928,70 46,59%
SUMAN 233.789,04 437.717.74 203.928,70 46,59%
- COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
Costo de Materia Prima Utilizada 122.139,63
Manc de Obra Directa 36.976,49
Gastos de Fabricacion 14.796,82
SUMAN 173.912,94 208.820,09 124 907,15 41,80%
+ lnveniario inicial Prod. Terminados 281.244 35 326.244.35 45.000,00 13,79%
- Inventaric Final Prod. Terminados -262.073,15 -281.244 35 -19.171,20 -6.82%
SUMAN 193.084,14 343.820,09 150.735,95 43,84%
UTILIDAD BRUTA 40.704 90 93.897,65 53.192,75 56,65%
- GASTOS OPERAUCIONALES
Gastos de Aministracion 19.149 87 53.329,20 34.179,33 64,00%
SUMAN 19.149 87 53.329,20 34.179,33 64,09%
UTILIDAD OPERACIONAL 21.555,03 40.568,45 19.013,42 46,87%
+ INGRESOS NO OPERACIONALES
Otras Ingrescs 0,00 0,00
SUMAN 0,00 0,00
- EGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Egresos 0,00 0,00
SUMAN 0,00 0,00
UTILIDAD BEL EJERCICIO 21.555,03 40.568 45 19.013,42 46,87%
m

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de ios Estados Financieros
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MANUFACTURAS DE METALES PRECiIOSOS CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008-2.008

Capital Reserva Reserva Reserva RESULTADOS PATRIMONIO TOTAL
CUENTAS Social Legal Facultativa de DEL EJERCICIO
Capital Utitidad Pérdida 2.009 2.008
5

Saldos al 31 de Dic./2.009

Capital Social 8.600,00

Reserva Legal 350,78

Reserva Facultativa 3.157,03

Reserva de Capital 34.908,88

Pérdida de Ejercicios Anteriores -28.652,85

|JUtilidad de Ejercicios Anteriores 33.407,31

Utitidad del Ejercicio 13.741.34

TOTAL DEL PATRIMONIO 2.009 65.512,49

TOTALES 8.600,00 350,78 3.157,03 34908,88| 47.148,85| -28.652,85] 6551249
_— . .

Saldos al 31 de Dic./2.008

Capital Social 8.600,004

Reserva Legal 350,78

Reserva Facultativa 3.157,02
|Reserva de Capital 34,908,868

Pérdida de Afios Anteriores -28.652 85

Utitidad de Ejercicios Anteriores 9.932,65

Utilidad del Ejercicio 23.474 66

TOTAL DEL PATRIMONIO 2.008 51.771,16

TOTALES 8.600,00 350,78 3.157,03 34.908,88] 33.407231] -28.652,85 51.771,15
———

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parie integrante de los Estados Financieros
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‘ MANUFACTURAS DE METALES PRECIOSOS CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE Del 2.009-2008

SALDOS A: VARIACIONES TOTALES MODIFIC. DEL CAPITAL CIRCULANTE | MODIFICACIONES DEL CAPITAL FIWO
CUENTAS DiC. 3% DIC. 31 APLICACION ORIGEN AUMENTO | DISMINUCION { APLICACION ORIGEN
2.009 2.008 Usos FUENTES UsOSs FUENTES
ACTIVO
{ACTIVO CORRIENTE
Caja-Bancos 2.395,13 0.00 2.385,13 238513
Cuentas par Cobrar 0,00 0,00
Inv. Mercaderias Producidas 262.073,15 281.244,35 19.171.20 19.171,20
Inv. Matenas Primas 806.643,16 281985179 544.601,37 544.601,37 3
Inv. Cianuro 3.000,00 0,00 3.000,00 3.000,00
inv. Repuestos 11.708,14 0,00 11.708,14 14.708,14
Inv. Solucion para Terminado 18.181,00 0,00 18.181,00 18.181.60
Impuesto Valor Agregado VA 72.008,58 14.778,43 57.322,15 57.32215
Crédito Tributario - Renta 0,00 637,14 637,14 637,14
SUMAN 1176.099,16 558 809 71
(ACTIVO FUIO
PRI 4
Valor de los Activos Depreciables 1'028.007 .95 1'025.367,51 2.640,44 2.640,44
SUMAN 1'028.007 .95 1'025 367,61
TOTAL DEL ACTIVO 2204 107 11 1'583.977,22
PASIV
PASIVO CORRIENTE
Cuenias por Pagar 6,00 775,50 776,50 775,50
Participacién de Trabajadores 323325 6.085,26 2.852,01 2.852,01
Impuesto a la Renta por Pagar 120,74 0.00 120,74 120,74
IESS por Pagar 760,94 0,00 760,94 760,94
Provision Beneficics Sociales 187,07 3.206 82 3.108.75 3.109,75
Retencion Implo a ia Renta por Pagar 3.82598 0,00 3.82598 3.825,98
Obligaciones a corlo Plazo G,00 * 4,830,55 4.630,55 4 630,55
SUMAN 8.127,98 14.7688,13
PASIVO A LARGO PLAZO
Cta. por Pagar Austro Comerse 757.315,00 757.315,00
Cta. por Pagar EMICOR C. A 605.000,00 0,00 805.000,00 605.000,00
Cta. por Pagar Sr. Vicante Coronal Sarmiento 653.800,29 853.697,08 203,21 203.21
SUMAN 2'018.215,29] 1'411.012,08
TOTAL DEL PASIVO 2'024.343,27 1'425 800,214
PATRIMONIO
Capital Social 8.600,00 8.800,00
Reserva Legal 350,78 350,78
Reserva Facultativa 3.157,03 3.157,03 o
Reserva de Capital 34.808,88 34 808 88 )
Deprec. Acum. Activos Fijos Depreciablet 114.251,35 106,405,868 7.8B45 49 7.845,49 »
Pérdida de Afos Anteriores -28.652,85 -2B.652,85 '
Utilidad de Ejercicios Anteriores 32.407,31 9.932,65 23.474 66 23.474,66
Utilidad det Ejercicio 13.741,34 23.474.66h 9.733,32 8.733,32
SUMAN 176.760,84 158.177,0%
TOTAL DEL PASWO + PATRIMONIO 2'204.107 11 1'583.977,22
SUMAN . 661.039,36 861.029,36 848.6865,680 24.516.00 12.373,76 636.523,36
VARIACIONES EN EL CAPITAL CIRCULANTE O CAPITAL DE TRABAJO 624, 143,60 824.148,60
TOTALES 648,665,680 648.865,80 636.523,36 636.523,36

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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MANUFACTURAS DE METALES PRECIOSOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009-2008

METODO INDIRECTO

CONCEPTO Dic. 31 Dic. 31 VALOR
2.009 2.008 1
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidedes del Ejercicio 18.495,80 4.754 46 1374134
Depreciacién Acumulada de Activos Fijos Depreciabies 114.251,35 106.405,86 7.845 49
Disminucién en Pasivo Comients: Gtas. Por Pagar, Participacién Trabajadores,
Impuesto Renta y \ESS por pagar, Provisiones, Retenciones y otras obligaciones 8.127,98 14.788,13 6.660,15
Aumento en Pasivo a Largo Plazo: Cuentas por Pagar Varias 2'016.215,29{1'411.012,08 605.203,21
Aumentc en Activo Realizable; Inventarigs 1101.605,45 543.196,14 558.409,31
Aumento en Otros Activos Corrientes: impuesto IVA, Crédito Tributario -Renta 72.098,58 15.413.57 56.685,01
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 5.035,587
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD i RSION
Aumento en Activo Fijo Depreciable: Maquinaria, Edificio, Equipo de Computacion
Muebles y Enseres, Herramientas. 1'028.007 95]1'025.267,51 2.640.44
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 2.640,44
E DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DFE ¥ IAMIENTO
Capital Social 8.600,00 8.600,00 0,00
Reservas 38.416,69 38.416,69 0,00
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0,00
Aumento de! Efectivo en el Periodo 2.39513
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Saldo de Caja-Bancos al 31de Dicbre/2.008 0,00
Saldo Final de Caja-Bancos al 31 de Dicbre/2.009 2.395,13

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.




MANUFACTURAS DE METALES PRECIOSOS CIA. LTDA.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE

CONSTITUCION

DURACION

DOMICILIO

FINALIDADES

CAPITAL SOCIAL

NOMBRE DE 1LOS SOCIOS

[.- Vicente Deifiilio Coronel Sarmiento
2.~ Maria Elena Coronel Urgilés
.3.~ Gina Beatriz Coronel Urgilés
4.~ Grace Magdalena Coronel Urgilés
5.- Vicente Augusto Coronel Urgilés
6.~ Rocia Beatriz Coronel Urgilés
7.~ Eduardo José Coronel Urgilés

MANUFACTURAS DE METALES PRECIOSOS CIA. LTDA.

La Compaiiia se constituye el 5 de Septiembre de 1.997, ante el Notario Publico
Segundo Suplente del Canton-Cuenca Graciela Vintimilla de Vazquez y fue inscrita
en el Registro Mercantil bajo el N° 308 el 26 de Diciembre de 1.997 juntamente con
la resolucion de la Superintendencia de Compafiias de acuerdo a las Leyes del

Ecuador y de manera especial a la Ley de Compaiiias.

El tiempo de duracién de la Compaiiia serd de 50 afios contados desde fa fecha de

inscripcion en el Registro Mercantil,

El Domicilic de 1a Compaiiia sera la Ciudad de Cuenca, Provincia del Azuay, podra
establecer sucursales o agencias en cualquier parte del territorio nacional o en el

extranjero.

La Compatiiia tendrd por objeto dedicarse al disefio, elaboracion, compra, venta,
importacion, exportacion de productos que se produzéan con los distintos metales,
especialmente con los metales preciosos. Y otros actos detallados en el ARTICULO
SEGUNDOQ DEL ESTATUTO.

La Compaifiia se constituye el 5 de Septiembre 1.997 con un capital de
DOSCIENTOS QUINCE MILLONES DE SUCRES (S/. 215.000.000,00) divididos
en veinte y un mil quinientas participaciones de diez mil sucres cada una. El Capital
Social de Ia Compaiiia se halla integramente suscrito y pagado el cien por cien
mediante el aporte en Maquinaria e Inmuebles. La distribucién de las particip;ciones

de los socios se detalla en el siguiente cuadro:

CAPITAL PAGO EN PAGO EN
NACIONALIDAD. ~ SUSCRITO MAQUINARIA  INMUEBLE TOTAL
ECUADOR  §/. 155.000.000,00 S/ 19'000.000,00 S/. 145°000.000,00 S/. 155°000.000,00
ECUADOR  §/.10°000.000,00 S/. 10°000.000,00 S/, S/, 10°600.000,00
ECUADOR S/ 10'000.000,00 S/ 10°000.000,00 S/. 8/, 10°000.000,00
ECUADOR  S/.10'000.000,60 S/ 10°000.000,00 S/. 5/, 107000.000,00
ECUADOR  $/.10'000.000,00  $/. 10°000,000,00 S/. 8/ 107066.060.60
ECUADOR 5/ 10600.000,00 S/ 16°000.000,00 S/ S/, 10°000.060,00
ECUADOR S/ 10°000,000,00 _ S/. 10°000.000.00 S/ S/, 107000.000,00

TOTALES

$/. 215.000.000,00

S/.70°000.000,00 S/, 145°000.000.00 S/. 2157000.000,00




Al 31 de Diciembre del 2009 la nomina de socios que conforma el Capita! Social de la Compaiiia otorgada

por el Registro de Sociedades de la Superintendencia de Compaiiias del Azuay se detalla en el siguiente

cuadro:
CAPITAL SUSCRITO
NOMBRE DE LOS SOCIOS NACIONALIDAD Y PAGADQ PORCENTAJE
1.- Coronel Sarmientos Vicente Deifilio ECUADOR $ 6.200,00 72,10%
2.- Coronel Urgilés Eduardo José ECUADOR $ 400,00 4,65%
3.- Coronel Urgilés Gina Beatriz ECUADOR $ 400,00 465%
4.- Coronel Urgilés Grace Magdalena de Jesis ECUADOR $ 400,00 4,65%
5.- Coronel Urgilés Maria Elena del Rocio ECUADOR $ 400,00 4,65%
6.- Coronet Urgilés Rocfo Beatriz ECUADOR $ 400,00 4,65%
7.- Coronel Urgilés Vicente Augusto ECUADOR $ 40000 4.65%
TOTALES $ 8.600,00 100%

FUENTE: Archivo de la Compaiiia
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MANUFACTURAS DE METALES PRECIOSOS CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODQ DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009

NOTAN°1 OBIJETIVO DE LA COMPANIA

La Compaiiia Manufacturas de Metales Preciosos Cia. Ltda. se constituye el 5 de

septiembre de 1997, el objeto principal sera el diseiio, Ja elaboracion, compra, venta,
importacién, exportacién de productos que se produzcan con los distintos metales,
especialmente con los metales preciosos y otros actos detallados en la hoja No. 8 del
presente informe dentro del rubro FINALIDADES.

NOTAN®2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacién se resumen las principales practicas Contables seguidos por la
Compafiia en la preparacion de Isus Estados Financieros basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, disposiciones legales emitidas por la Superintendencia

de Compafiias y conforme a Principios Contables de General Aceptacion,

NOTAN°3 ACTIVO
3.1.- ACTIVO CORRIENTE
3.2.- DISPONIBLE

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta;

SALDO AL 31 DE DIC./2.009
CAJA - BANCOS '$ 2.395,13

&
Esta cuenta registra el valor del efectivo disponible para las compras y gastos,

segun registros contables.

NOTAN®°4 EXIGIBLE

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

SALDOQ AL 31 DE DIC./2.009
CUENTAS POR COBRAR 3 0,00




NOTAN®S
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REALIZABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.009

INV. MERCADERIAS PRODUCIDAS $ 262.073,15
INV. MATERIAS PRIMAS $ 806.643,16
INV. CIANURO $ 3.000,00
INV. REPUESTOS 3 11.708,14
INV. SOLUCION PARA TERMINADO s 18.181.00

SUMAN $ 1°101.605,45

Estas cuentas registran el valor del Inventario Final de cada una de ellas. El control y

valoracion se lteva en los respectivos registros contables.

NOTAN°6 OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC./2.009
IMPUESTO A VALOR AGREGADO IVA $ 72.098,58
CREDITO TRIBUTARIO — RENTA $ 0,00
IMPUESTOS ANTICIPADOS $ 0,00
SUMAN $ 72.098,58
Estas cuentas representan los valores anticipados por el concepto de cada una de ellas.
El registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales los mismos que
presentan saldos reales.
NOTAN°7 ACTIVOFUO
7.1- DEPRECIABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDOS AL 31 DE DIC./2.009

COST. DEPREC. VALOR
ADQUIS. ACUM. * NETQ
EDIFICIO REGOLUX $757.315,00 8 $ 757.315,00
EQUIPO DE COMPUTACION § 6.536,14 $ -6536,14 % 0,00
MAQUINARIA Y ACCESORIOS  $229.366,07 $-103.535,67 § 125.830,40
MUEBLES Y ENSERES $ 32.150,30 £ 417954 § 2797076
HERRAMIENTAS $ 264044 $ e £ 264044
TOTALES $ 1°028.007,95 $-114.251.35 $ 913.756,60

A este grupo de cuentas se han aplicado los porcentajes de depreciacion
legalmente autorizados por la Ley, calculado en base al método de linea recta

y en funcién a la vida itil estimada de los respectivos Activos.



NOTAN° 8

PASIVO

81.-

8.2.-

83.-

84.-

85.-

PASIVO CORRIENTE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.009
CUENTAS POR PAGAR $ 0,00

PARTICIPACION TRABAJADORES $ 3.233,25
IMPTO. RENTA POR PAGAR $ 120,74
IESS POR PAGAR $ 760,94
PROV. BENEFICIOS SOCIALES b3 187,07
RET. IMPUESTO RENTA POR PAGAR 5 3.825.98

SUMAN $ 8.127.,98

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene con
sus acreedores, con el IESS e impuesto a la Renta por Pagar, Participacién de
Trabajadores, Provisiones, etc. El registro y control se lleva en mayores
auxiliares y principales, los mismos que presentan saldos reales. El valor de

cada una de estas cuentas tiene el siguiente desglose:

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
Corresponde el valor por pagar por el mes de Dic./2009 § 120,74

PARTICIPACION TRABAJADORES

Corresponde al 15% de ias Utilidades por pagar

por el afio 2.009 $ 3.233,25
IESS POR PAGAR _

Esta cuenta registra las obligaciones con et IESS POR PAGAR por el més de
Dic./2009 $ 760,94

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

Esta cuenta registra el saldo de provision del 13er. y
Y 14° sueldo por pagar $ 187,07




NOTAN°9

NOTA NZ 10
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8.6.- RET.IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
Registra el valor por pagar del Impuesto a la Renta
segun registros contables $ 3.825,98

PASIVO A LARGQ PLAZO
Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

SALDO AL 31 DE DIC./2.009
CUENTAS POR PAGAR L/PLAZO $ 2°016.215,29

Esta cuenta registra los siguientes préstamos:

Por pagar a: Austro Comerse 3 757.315,00
Por pagar a: EMICOR C. A. $ 605.000,00
Por pagar a: Sr. Vicente Coronel Sarmiento $ 653.900.29

$ 2'016.215,29

PATRIMONIO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.009

CAPITAL SOCIAL $ 8.600,00

RESERVAS

Reserva Legal $ 350,78

Reserva Facultativa $ 3.157,63

Reserva de Capital $ 34.908.88

RESULTADOS

Pérdida de Afios Anteriores $ -28.652,85

Utilidades de Ejercicios Anteriores $ 33.407.31

Utilidad del Ejercicio $ 13.741,34
SUMAN $

65.512,49

La némina de socios del Capital Social se encuentra detallado en la hoja N° 9 del
presente informe.

La reserva Legal, Faculiativa, y de Capital son el resuitado de la aplicacion de las
normas emanadas por la Superintendencia de Compaiiias.

La Utilidad del preseate ejercicio esta a disposicion de los socios de la Compafiia.
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NOTAN° 1] ANALISIS FINANCIERD

Con el objeto de hacer una evaluacion de los resultados econdmicos y sobre todo de la

gestion administrativa financiera de la Compafiia, se lo realiza utilizando indices y

razones financieras de general conocimiento y aceptacion, como son las siguientes:

11.1.- INDICE DE SOLVENCIA

2.009 2.008
ACTIVO CORRIENTE = 1'176.099.16 =144.40 558,669,71 = 37.77
PASIVO CORRIENTE 8.12798 14.788,13

Segiin el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1 y 1.5 como
un indicador de equilibrio financiero normal para el capital circulante, es decir
cuanto mis alto sea ¢l coeficiente, la empresa tendrd mayores posibilidades de
efectuar sus pagos a corto plazo. En el presente caso la compaiiia demuestra
una liguidez muy importante en el capital de trabajo es decir que por cada
USD § 1,00 de deudas u obligaciones de corto plazo la compaiiia tendria una
capacidad de USD § 144.40 para cubrirlas.

11.2.- INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA

2.009 2.008
ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIOS = 1'176.099,16 - 1'101.605.45~9.17  558.609.71 — 543.196.14 = 1.04
PASIVO CORRIENTE 8.127.98 14.788,13

Con este indice se pretende medir la solvencia de la Compafiia de una manera
mas rigurosa en virtud de que los inventarios constituyen la parte menos
liquida pues, requieren de un tiempo prudencial para su venta y recuperacion
en dinero efectivo. En el presente caso por cada USD §$ 1,00 de obligaciones
de corto plazo (hasta un afio) la Compatia tiene USD § 14.93 para cubrirlas

11.3.- INDICE DE GARANTIA

2009 2008
TOTAL DEL ACTIVQ =  27089.855.76 =1.03 1°477.571.36 = 1.04
TOTAL DEL PASIVO 2°024.343,27 1°425.800,21

Esta comparacion ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo plazo

pues el coeficiente aceptable que se estima es de 2 a 3. En lo que respecta a la
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Compaiiia el indice tiene un decremento de un 0.96% con relacion al afio

2.008, demostrando que no esta dentro del coeficiente aceptable.

11.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO

2.009 2.008
PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO A LARGO PLAZO = 8.127.98 +2°016.21529 =3090  14.788.13 + 1°411.012,08 = 27.54
PATRIMONIO 65.512,49 51.771,15

Al
Esta razon tiene por objeto demostrar la relacion que existe entre el Patrimonio

de la Compaiiia y el total de las obligaciones por pagar de corto y largo plazo.
Se considera aceptable cuando el coeficiente no llega a 1.00. En el presente

caso ¢l coeficiente no esta dentro de lo aceptable.

11.5.- INDICE DE RENTABILIDAD

2.009 2.008
UTILIDAD DEL EJERCICIO = 21.555,03 x 100 = 250.64% 40.568.45 x 100 = 471,73%
CAPITAL SOCIAL 8.600,00 8.600,00

La Utilidad que se compara es antes de Participacion de Trabajadores,
Impuestos y Reservas.

Un porcentaje de utilidad es aceptable si se considera que una actividad es
factible cuando la rentabilidad supera al rendimiento promedio del mercado
financiero y de valores, que al 31 de Diciembre det 2.009 es alrededor del 10
al 17%.

NOTA N° 12 CONCLUSIONES

12.1.- Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de los
Mecanismos Administratives v Contables, el sistema funciona de acuerdo a
»

los objetivos y metas trazados por la Compaiiia.

12.2.- Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un seguimiento

del comportamiento de cada una de ellas,

12.3.- Con el propdsito de verificar la consistencia del control interno, se aplicé
cuestionarios de controi en la medida que se consideré necesario para
establecer las bases de confiabilidad de los registros, comprobando que es el

adecuado lo ejercido por 1a Compaiiia.
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