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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AlaJunta General de Socios de
'GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

Opinidn

Hemos anditado los estados financieros de GRUPO EMPRESARIAEL MONSALVE MORENO CIA,
LTDA,, qiie comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los
corréspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo
porlos afios que terminaron en esas fechias, asf tomo 1as notas explicativas de los estados financieros
que.incluyen un resumen de fag'politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estadgs financieros adjuntos presentan razonablemente;, en todos los -
aspectos significativos, la situacién financiera de GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA.
LTDA,, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi:comosus resultados y flujos de efectivo por los afios
gue ferminaron en 8sas fechas, de conformidad con las Normas: Internaciongdles -de Informacion
Financiera (NIIF).

Funidamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa {NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas-se describen masadelante en [a seccién
“Responsabilidades del auditor en relacidn ton la duditoria de log estados findnciéros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de conforrapidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Cddigo de Etica
del 1ESBA), vy hemos cumplido las' demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencta de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestia.opinién.

Responsabﬂidadesde‘la Admtinistracion de Ia Compaiiia sobre fos estados financieros

La Administracién de la Compatiiia es responsable de lapreparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad. con las NUF, y del tontrol interno que la Adiministracién
cansiderd necesdric para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o érror: '

En la preparacidn de los estadés financieros; la Administracidn es responsable de valorar la
capacidad de Ja Compaifa para continuar como in figgocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
105 asuntos relacionados y utilizando el principio contable dé negocio en marcha a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquiddr la Compafifa o de cesar sus opetaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.
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Los encargados de la administracion de la Compaiifa son responsables de la supervisién del proceso
de informacién financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con ln auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién
material cuande ésta exista. Lasincorrecciones pueden deberse a fraude o error'y son consideradas.
materiales si, individualmernite ¢ en conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdimicas que los usuarios tomen basdndose en los estados financieros.

Comeo parte deéeuna auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de esvepticismo profésional durante la auditoris; nosotros también:

»  Identificamos y evaluamoslos riesgos de incorreccidn material e los éstados financieros, ya sea
por fraude o.error; disefiamos y-aplicamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y,-obtuvimos evidencia de auditorfa suficienté y'adecuada para proporcionar una base
pédra nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debide a fraude es
mayor que aquella resultante de un error, va que el fraude involucra colusion, falsificacion,
ontisiones deliberadas, distorsion, o ehision del control interno.

#  (btuvimos un conocimiento del control interno relevante para la-auditorfa con el fin de disefiar
los procedimientos de auditorfa quesean adecuados en-funcidirde las circunstancias yno con la
finalidad de expresar una opifiién sobre la-eficacia del control interno de la Compaiiia.

* Evaluamos. lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables;y las-revelaciones realizadas por la Admiihistracion..

& Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo-apropiado del uso por parte de la
Administracion, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
obtenida, concluimos que no existe wna incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones gue puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para
continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorfa hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventoso.cdndiciones futuras pueden
causarque la Compailfa no pueda continuar como un negocio en marcha.

® Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si Ios estados financieros represeiitan las transacciones'y eventos
stibyacentes de unanodo que expresen una presentacién razonable:

Nos-comunicamos con los encargados del Gobierno Corporative de la Compaiiia, en relacion con,
entre afras cuestionss. el aleance v el mdthestn da coplixaciin: 3o Ta snditada o bes balleeagps
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Nuestros informes -de. GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA. LTDA. sobre: estados
financieros consolidados, deficiencias en el .control interno, y cumplimiernito de las obligaciones
tributarias, por el gjercicio econdmico que termind el 31 de diciembre de 2018, son emitidos por
separado.
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Edisson Gonzalez Gonzalez, Mgs
5 7 Supervisor
Regj tro CPA. No. 25.666 Registro CPA. No. 35.850

Cuenca, 10 de septiembre de 2019




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA.ETDA,

ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018y2017

ACTIVOS
Activos corvientes

Cuentas por cobrar
Inversiones totales

TOTAL ACTIVOS

PASIVO

Pasivos corrientes:
Préstamos dé s0cios
Cuentas por pagar asocios
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital socid]

Reserva de-capital

Reserva por valuacién
Resultados acumiilados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Sr. José Monsalve Moreng

Gerente Geéneral

NOTAS 2018 2017
{US dalares]
& 39.062 48.018
4 3.366.237 3.258.602

3455299 2306620

6 432 437
6 121.823 76.776
172255 77208

5 20.840 - 20.840
2:688:500 2.688:900

451419 451419

171,885 £8.253

3.333.044 3.226.412
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Econ: Gswaldo Zumga Lopez.
Contador

Las notas adjuntas son parte.integrante de los estados financieros
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO Cia LTDA.
ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL _ _
PORLOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBREDE 2018 ¥ 2017
NOTAS 2618 2017
{US délares)
ACTIVIDADES ORDINARIAS
Alustes deinversiones al VPP 4 107.239 (749.835)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 107239 (749835}
Utilidad (Pérdida) basica por participacion Ld5 (3598)

Sr. José Monsalve Moreng
Gerente General

Py
i "Vf./—-»:t_ I /’;
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Econ. OswaJQQ,Zﬁﬁigfa Lopez
Lontador

Las notas adjuntas son parte integrante delos estados financieros
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GRUPOQEMPRESARIAL MONSALVE MORENG CiA. LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO ~ METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

FLUJO DE EFECTIVQO POR ACTIVIDADES DE QPERACGION
Efectivo recibido por otfos conceptos

Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo neto por actividades de operacion

FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Préstanios arelacionadas

Efective neto ntilizado en actividades de inversién

FLUIO ©F__ EFECTIVG _POR _ACTIVIDADES __DE
FINANCIAMIENTO .

Préstamos pagados - recibidos, netos.

Efectivo neto-provisto por actividades de findneiamiento
Variacién neta delefectivo’y sus equivalerites

Efectivo al inicio del afie

Efective ¥ sus equivalentes al final del afio

2018 201

{US délares)

0
0

o

(41.044.)
(41.044)

41044
41.044
0

)

e

‘O [(DO

.

blokh

Sr. José Monsalve Moreno Econ, Oswaldo Zifiiga Lopez

Gerénite Gerieral

_Las notas adjuntas son parte integrante de los estados finaneieros

Cantador




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJO DE EFECTIVO , _
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON ELEFECTIVO NETO ENACTIVIDADES DE
OPERACION _ _

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DEDICIEMBRE DE 2018y 2017

2018 2017
(US délares)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 107.239 {749.835)
Partidas que no yepresentan movimiento de efectivo
Ajustes de inversiones al VPP {107.239) 749.835
Subtotal S | 0
Cambios en activos y pasives operativos
Disminucién en proveedores'y cuentas por-pagar ] Q
Subtotal _ 0 0
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION S ¢ _0

A LI
C:?;é / \;/;,/, / .

7 ——— . A
Sr. José Monsalve Moreno Econi. OswaldoZititiga Lopez
Gerente General Contador

Las notas-adjuntasson parte integrante de los estados financieros




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOSANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

: , Ltda: {la Compafiia) fue constituida el 17 dé julio de
1997 en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es la compra de acciones o
participaciones de otras .compafifas, pudiendo establecer sucursales o agencias-en cualguier [ugar
del pafs o del extérior:

El domicilio legal de la Compaiifa se enctientra en la citrdad de Cuenica, Camino de] Tejar 4-88 y calle
del Pelileo.

La Compafifa mantiene inversiones en asociadas, por'lo.gue actiia.como una entidad controladora,
prepara estados financieros consolidados con aquellas compafifas que mantiene participacion
accionaria del 100%. Sug participaciones nio cotizan en el Mercado de Valores.

2. DBASES DY PREPARACION DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS:
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados dé acuerdo con las Normas
Internacionales ‘de Informacién Financiera (NIIF) en cumiplimiento de lo establecido en la
Resolucién No. 06.Q.1C1.004, emitida por [a Superintendencia de Compaiifas el 21 de agosto de
2006, y publicada en ¢l Registro Oficial No. 348 el 4 de'septiembre de 2006; y en 1a Resolucién
No. SC. GICLCPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No. 419 del
4 de abril de 2011,

Los estados financierps-adjuntos fueron autorizados para su-emisidn por la Administracién de
la Compatifa, y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de Ia junta
General de Socios dé lamisma.

Los estados financieros individuales fueron preparados.sobre la base del costo-historico; el costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonabile de la contraprestacion entregada a
cambio de bidriesy servicios.

funcional

Los estados financieros adjuntos estan presentados: en délares de los. Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es Ja moneda funcional de la-Compafifa. A menos que se indique lo
contrario, las.cifras incluidas en'los estados financieros-adjuritos estdn expresados en esa nmioneda
{(USD).

Uso de estimaciohes y juicios:

Lapreparacion de los estados financieros de acuerdoton las NHF requieren que la Administracidn
de la Compafiia efectile estimaciones y juicios contablés gue afectan la aplicacion de las politicas
contables'y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones estin basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonabiles bajo las circunstaricias actuales. Los cambios sori incorporados, con el correspondiente
efecto enlos resultados; unavez que el conocimiento mejorado.ha sido obtenidoe ¢ estdn presentes:




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENQ CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE. 2018 Y 2017

Tievas circunstaricids.

En relacién a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracién informa
quée ninguno de ellos tiehe Un efecto importatte sobre Ios éstados financieros adjuntos.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como.corrientes.aquellos con vencimientos igual o inferiora 12
mesés, los que estin deintio del ciclo normal de la.operacién de la Compafifa, y como no corrientes,
los de vencimientos superiora dicho periodo.

Nuevas normas

Las siguientes normas reévisadas han sido emitidas con féchade aplicacién para perfodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 20:18:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF$ (nueva) Instrumentos financieros; reemplazaala NIC 39 1deenero de 2018
NIIF 15 (nueva} Ingresos procedentes da contratos con clientes 1 de enero de 2018

Aclara sobre lps-efectos de las condiciones de devengo en
pdgos basados en dctiones a liquiddr en efectivo, la
NIF 2 (modificacién) clasificacidn de pdgos basados en acciongs cuardo tiene 1deenerode 2018
clgusulas de figuidacion por el neto ydalgunos aspectos de
las modificaciones del tipo de pago basada en acciones

Las siguientes normas entrardn en vigor para periodos gue comiencen a partir del 1 de enero de
2019; la Administracién ha concluide que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian
ningin efecto significativo en la preparacion de los estados financieros‘del perfodo actual:

Norma Titulo cha efectiva
NIIFT&{nteval Arréndamientos 1 deenero de 2018
NIF 17 (nueva) Contratos de segura Y deengrade 2021
NIE '2_8' Yo NITF 10 'Cgfanﬁcaao?i en relg'caon al res'uitc::do:-de,'estas operaciones Sin fecha definida
{madificacion} sis€ trata de negocios o de activos.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas consistentemente a
todoslos perfodos presentados en los estados financieros individuales, a menos.que otro criterio
sea indicado.

cti asivos financiergs
Activos financiergs: Son reconocidos por la Compaiifa aguellos activos corrientes taleés como

cuéntas por cobrar, préstamos a terceros, y a partes relacionadas.

La Compaiifa estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2} Liquidez, vy 3)
Operacional, cuya gestion esti expuesta én la nota 14 “gestion de riesgo financiero”.

Deterior valor ctivos financieros: Lios activos finiancieros' son evaluados al 31 de




GRUP(O EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

diciembre de cada afic para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno omaseventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse-de manera fiable,

La evidencia -objetiva de que un active financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por-parte de un deudor, la réestructuracién de un valar adeudado en
términos-que la Compaiiia no consideraria en otras circunstancias; indicadotreés que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, camabios adversos. en el estadode pago del prestatario o emisores,
condiciones econdmicas que se relacionen conincumplimiento o la desaparicién de un mercado
activo para-un instrumento.

Pasivos financieros: La Compafiia reconoceé inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
Ia fecha en que se-originan; todos los otros pasivoes finaiicierds son reconocidos inicialmente en
la fecha de latransaccién en la que la Compafifa se hace parte de las disposiciones contractuales.
del instrumento. La Compafifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se ‘cancelan o expiran.

Los dtros pasivos financieros se componen.de: préstamas, cuentas-por pagar, y otras cuentasy
gastos acumulados por pagar.

Determinacién del valor razenable: Las politicas contables de la Compafifa requieren que se
determine el valor razonable de'los activos ¥ pasives financieros para propésitos de valoracion y
revelacion eh los estados inancieros,

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas b comparationes de tasas de Interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas,

Inversiones en asaciadas

Representan acciones sobre el capital de otras-compafifas que estin registradas por el método
de participacién (VPP).

Capital social

Las participaciones ordifiarias (Unica clase de participaciones emitidas-por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles diréctamente.ala emision de
participacioiies ordinarias, de liaberlos, son reéconocidos como una deduccidn del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios constituyen el ajuste de lasinversiones en asociadas al valor patrimonial
VPP:

Reconocimiento stos
Los gastos son reconocidos al costo histérico en el estado de resultados aplicando el método del

devengado, con independencia del momerito en qué se produzca la corriente monetaria derivada
de'ellos.
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NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE2018Y 2017

4.

Impuesto.alarenta

La participaci6n en accionies, principal ingreso de la Compafifa, por ser'actividad de tenencia de
acciones, éstd exentadelimpuesto 4 la renta. Sinembargo,la Compaiiia determinayy paga impuesto
a larenta cuando genera utilidad en Ja venta de acciones yesta venta no es realizada a través del
mercado de valores.

El poder adquisitivo dela moneda USD délar segiinlo-mide ¢} fridice de Precios al Consumidor
del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas'y Censos, fue como sigue en
los Gltimos cinco afios:.

Aflos Inflacion

2014 3,67%.
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 - 0,20%
2018 0,27%

INVERSIONES EN ASQCIADAS

El detalle de las inversiones en asociadas y su movimiento dirante el afio 20418, fue el siguiente:

O de Saldosal Saldosal
partic,  3i-dic-17 Ajuste Ajuste VPP 31-dic18
(US ddlares)
Monsalve Moreno €ia. Lda, 99,99% 2871578 112.063 2.983.641
Papelerda Monsaive Cla. Ltda, §9,99% 387,021 { 18022) 368999
Representaciones y Servicios Contiform  §9,00% 0 396 13198 13594
Cia. Ltda.
Servicios y Comercio Shishita Cia. Ltda. 3 . _ 0 3
Total 3.258:602 336 A0723% 3366237

Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones fueron ajustadas con cargo o erédito a resuitados por
el'método de participacién (VPP).

PITAL SOCIAL Y'RES
Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y- 2017, el capital social suscrito y pagado de la Compafiia es de USD
20.840, conformado por patticipaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una,

Durante los afics 2018 y 2017, los prineipales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadasen térmiirios generales, en condiciones similares a las realizadas
con terceros, y se detallan a contitivacions

i
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NOTAS 4 LQS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
PORLOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
g relacion 2018 2017
{US délares)
Luent: * cobrar
Monsalve Moreno Cia. Ltda. Socio 85.990 44.946
Ramulo Motisdlve _3.072 3.072
Total 89.062 48018
Présta 50Ci! :
Rémilo Monsalve. — 432 432
Cuentas porpagay
Monsalve Moreno Cia. Ltda. Socio 121.823 0
Rimulo Monsalve'Moreno 0 15.385
José Monsalve Moreno 0 15.355
Patricia Monsalve Moreno 0 15.355
Priscila Mongalve Moreno 0 15.355
Ana Monsalve Moreno Q 15.355
Total 121477 76.775

13.

14.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Comipafifa consideéra que no existen contratos de importancia suscritos
can terceros que comprometan activos de la: Companfa ai 31 de diciembre de 2018.

As{ mismo la Administracién manifiesta qué no éxisten contingencias operativas, laborales. ni
tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2018.

GESTION DE RIESGO

La Compafifa estd expuesta a varios riesgos en relacidn a los instrumentos financieras; si bien po
actia-en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el
riesgo de crédito, y el riesgo-de liquidez.

La Administracién dela Compafifa revela que los riesgos anteriormente citados son bajos por estar
debidamente controlados v en otros-cases por noset aplicables en su totalidad

Entre el 31 de diciembre de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y €1 10 de septiembre:
de2019 (fecha de culiminacién de la-auditoria), la Administracién considera gue no existen hechos
posteriores que alteren significativamente Ia presentacién de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.0 que requieran ajustes o revelacion.




