GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE
LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016



TCIA- LTDA. y

INTERNATIONAL
Global Support Local Knowledge

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO
CIA. LTDA,, que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017
y 2016, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE
MORENO CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como sus resultados y flujos
de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante
en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con el
Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano emitido por el Instituto de Investigaciones Contables
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacién fiel de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracién considerd necesario para emitir la preparacién de estados financieros libres
de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de valorar la
capacidad de la Compaifiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en
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marcha a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafifa o de cesar
Sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracion de la Compafifa son responsables de la supervisiéon del
proceso de informacidn financiera de la Empresa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una incorreccién material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios tomen
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria;
nosotros también:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciéon material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditorfa suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debido a fraude es mayor que aquella resultante de un error, ya
que el fraude involucra colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, distorsién, o
elusién del control interno.

*  QObtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Compaiiia.

» Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracion.

*  Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de
la Administracién, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la
evidencia obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafifa para continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditorfa hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o
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condiciones futuras pueden causar que la Compafiia no pueda continuar como un
negocio en marcha.

= Evaluamosla presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativa de GRUPQO EMPRESARIAL
MONSALVE MORENO CiA. LTDA., en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditorfa y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante la
audiforia, si las hubiere.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestros informes sobre: estados financieros consolidados, y cumplimiento de las

obligaciones tributarias por el ejercicio econémico que terminé el 31 de diciembre de 2017,
son emitidos por separado.

Eesffaofnf Cra. L.

SC-RNAE -737

Cuenca, 11 de mayo de 2018
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Préstamos de socios
Cuentas por pagar a socios

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital social

Reserva de capital
Reserva por valuacion
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Sr. José Monsalve Moreno
Gerente General

ch

2017 2016
(US délares)

48.018 48.018
3.258.602 4.008.437
3306620  4.056455
432 432
76.776 38.853
77.208 39.285
20.840 20.840
2.688.900 2.688.900
451.419 451.419
68.253 856.011
3.229.412 4.017.170
3,306,620 4.056.455

A o

Eco. Oswaldo Zufiiga Lépez

Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

NOTAS 2017 2016
(US dolares)
INGRESOS:
Ajustes de inversiones al VPP 5 (749.835) (321.355)
Impuesto a la renta 0 S i
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (749.835) {321.355)

i atiidd

Sr. José Monsalve Moreno Eco. Oswa] 0 Zumga Lépez
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

2017 2016
FLUJO DE__EFECTIVO _POR ACTIVIDADES DE (US ddlares)
OPERACION
Efectivo recibido por otros conceptos 0 0
Efectivo pagado a proveedores y otros 0 0
Efectivo neto en actividades de operacién 0 0
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 0 0
INVERSION
FLUJO DE EFECTIVO POR _ACTIVIDADES DE 0 0
FINANCIAMIENTO
Variacion neta del efectivo 0 0
Efectivo al inicio de] afio Q 0
Efectivo al final del afio 0 1]

<2/ )t

Sr. José Monsalve Moreno Eco. Oswald /Zﬁﬁéa Lopez
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO EN

ACTIVIDADES DE QPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Partidas que no representan movimiento de
efectivo

Ajustes de inversiones al VPP

Subtotal

Cambios en activos y pasivos operativos
Disminucion en proveedores y cuentas por pagar
Subtotal

EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Sr. José Monsalve Moreno
Gerente General

NOTAS 2017 2016
(US doélares)
(749.835) (321.355)

4 749.835 321.355
- Q S

0 0

0 4]

Q _ 90

Eco. Oswaldeé Zﬁﬁiga Lopez
Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

1.

INFORMACION GENERAL

GRUPQ EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.- (La Compafifa) fue constituida el 17
de julio de 1997 en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es la compra de
acciones o participaciones de otras compaiifas, pudiendo establecer sucursales o agencias en
cualquier lugar del pais o del exterior.

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, Camino del Tejar 4-88 y
calle del Pelileo.

La Compafifa mantiene inversiones en asociadas, actuando como una entidad controladora,
por lo tanto prepara estados financieros consolidados. Sus participaciones no cotizan en el
Mercado de Valores.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros individuales adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias No. 06.Q.1C1..004 del 21 de agosto
de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la Administracién
de la Compafiia, y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la
Junta General de Socios de la misma.

Bases de medicidén

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda funcional v de presentacién

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compaii{a. A menos gue se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa
moneda (USD).

Estimaciones v juici

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracién de la Compafiia efectiie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones estdn basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han considerado
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorade ha sido
obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

En relacién a juicios realizados en Ia aplicacién de politicas contables, la Administracién
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estado$ financieros
adjuntos.

Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, l0s que estan dentro del ciclo normal de la operacioén de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas

Las siguientes NIIF y NIC revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos
anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017:

Norma Titulo Fecha efectiva

NIC 7 (modificaciones) Introduce requisitos de desglose adicionales con el fin de 1 de enero de 2017
mejorar la informacidn proporcionada a los usuarios

NIC 12 {(modificaciones)  Clarificacién de los principios establecidos respecto al 1 deenero de 2017
reconocimiente de activoes por impuestos . diferidos por
pérdidas no realizadas

Las siguientes NIIF y NIC, modificaciones y nuevas entraran en vigor para periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018; la Administracidn ha concluido que la aplicacién
anticipada de tales normas no tendrian ningin efecto significativo en la preparaciéon de los
estados financieros del periodo actual:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC 39 1 de enero de 2018
NIHF 15 {nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 16 {nueva) Arrendamientos 1 de enero de 2019

Aclaran sobre los efectos de las condiciones de devengo en
pagos basades en acciones a liguidar en efectivo, la
NIIF 2 {modificacién) clasificacién de pagos basados en acciones cuande tiene 1 deenero de 2018
cldusulas de liquidacién por el neto y algunos aspectos de
las modificaciones del tipo de pago basado en acciones

NIC 28 y NIF 10 Clarificacién en relacion al resultado de estas operaciones

, it . . . Sin fecha definida
(maodificacién) si se trata de negocios o de activos. f A

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros individuales,
a menos que otro criterio sea indicado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Activos v pasivos financieros

Activos financieros: Son reconocidos por la Compaiifa aquellos activos corrientes tales como:
cuentas por cobrar, préstamos a particulares, partes relacionadas.

Pasivos financieros: La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos
en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compafiia se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja un pasivo financiero
cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales, y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro

Los activos financieros son evaluados al 31 de diciembre de cada afio para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo
en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado
en términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el
deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la
desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

Determinacién del valor razonable

Las politicas contables de la Compafifa requieren que se determine el valor razonable de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacién en
los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las
técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

Inversiones en asociadas

Representan acciones sobre el capital de otras compaifiias que estan registradas por el método
de participacién (VPP).

Capital social

Las participaciones ordinarias y nominativas son clasificadas como patrimonio; los costos
incrementales atribuibles directamente a la emisién de participaciones ordinarias, de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ajuste al VPP se reconocen una vez que la Compaiiia dispone de informacién
sobre el patrimonio de las compafiias receptoras de la inversion.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Impuesto a la renta

La participacién en acciones, principal ingreso de la Compaiiia, por ser actividad de tenencia
de acciones, estd exenta del impuesto a larenta,

4. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre de 2017 las inversiones en acciones, estin compuestas como sigue:

% de Saldos al Saldos al
particip. 31-dic-16  Ajuste VPP 31-dic-17
(US délares)
Monsalve Moreno Cia. Ltda. 99,99% 3.566.568 (653.738) 2912830
Papeleria Monsalve Cia. Ltda. 99,99% 441.866 ( 96.097) 345.769
Servicios y Comercio Shishita Cia. Ltda. 3 . 3
Total 4.008437 (Z749.835)  3.258.602

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones permanentes fueron ajustadas aplicando el método
de participacién (VPP).

5. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social suscrito y pagado de La Compaiifa es de
USD 20.840, conformado por aportes ordinarios y nominativos de USD 1,00 cada una.

6. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2017 y 2016, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las
realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

7.

2017 2016
Cuentas por cobrar (US délares)
Monsalve Moreno Cia. Ltda. 44946 44946
Rémulo Monsalve 3.072 3.072
Total 48.018 48.018
Préstamo de Socios
Réomulo Monsalve 432 __ 432
Cuentas por pagar a socios
Romulo Monsalve Moreno 15.355 7.770
José Monsalve Moreno : 15.355 7.770
Patricia Monsalve Moreno 15.355 7.770
Priscila Monsalve Moreno 15.355 7.770
Ana Monsalve Moreno 15.355 7.770
Total 76.775 38,853

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compafiia considera que no existe contratos suscritos con terceros
gque comprometan activos de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2017,

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni
tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2017.

GESTION DE RIESGQ

La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si bien
no actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de
mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compafifa revela que los riesgos anteriormente citados son bajos por
estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 11 de mayo
de 2018 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracion considera gue no existen
hechos posteriores que alteren significativamente la presentacidn de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2017 o que requieran ajustes o revelacion.




