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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Socios de
GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENOQ CiA. LTDA.

Informe sobrelos estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GRUPO EMPRESARIAL
MONSALVE MORENO CiA. LTDA., que comprenden los estados de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por los aflos que
terminaron en esas fechas y un resumen de las politicas-contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estiados financieros

2. La Administracién de la Compafifa es responsable por [a preparacidn y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio; la
implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas significativas, sean éstas causadas por fraude o error;
mediante la seleccién y aplicacitn de politicas contables apropiadas y la elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar uma opinién scbre estos estados financieros
basados en las auditorfas realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener
certeza razonable de que los estados financieros estdn libres de representaciones
erréneas o inexactas de cardctersignificativo.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditor{a sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estades financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera los. controles internos de la
Compaiifa relevantes para la preparacidén y presentacién razonable de los estados
financieros, a fin de diseffar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de
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que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion geneval de-os estados financieros.

Consideramos. que la evidencia de auditoria que hemos obitenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para éxpresar nuestra opinién de auditoria.

Upinidn

4. Bn nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significatives, la situacion: financiera
de GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO ClA. LTDA,, al 31 de diciembre de
2015 y 2014, el resultado de sis operaciones, los camblos en su patrimonio y flujos de
efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de acuerdo con las Normas
[nternacionales de Informacién Financiera.

Informe sobye otros requisitos legales y reguladores

5. En cumplimiento a la NIC 27, los estados financieros de Grupo Empresarial Monsalve
Moreng Cia. Ltda. del afio 2015 fueron consolidados con los de las compafifas en las que
mantiene participacién accionaria superior al 50%. El informe sobre los estados
financieros consolidados es presentado por separado

6. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de

obligaciones tributarias del afio fiscal 2015, serd presentade por separado
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRIL

Festpoint Cia, Lidha,
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Cuenca, 4 de mayo de 2016
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENG CiA. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014

NOTAS 2015 2014
ACTIVOS (US délares]
ACTIVOS CORRIENTES
Cuentas por cobrar 4 9,165 76.561
Inversiones-permanentes 5 4.329.792. 4.261.359
TOTAL ACTIVOS 4338957  .4.337.920
PASIVOS
PASIVGS CORRIENTES
Acreedores varios 7 0 £3.005
Prestamos de-socios 7 432 437
TOTAL PASIVOS 432 63.437
PATRIMONIO
Capital social b 20.840 20.840
Reserva de capital 2.688.900 2.688.900
Reserva por valuacién 451.419 451.419
Resultados acumulados 1,177,366 113324
TOTAL PATRIMONIO 4.338.525 4274483
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4338957 4,337.920

f{r// /,,/, /

Sr. José Monsalve Moreno Eco. Osw_a!de Zumga Lépez

Gerente General

Las notas adjuntas son parteintegrante de losestados financieros

Contador




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR L.OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTAS 2015 2014
{US délares)
INGRESOS: '
Ajustes de inversiones al VPP 5 68.433 {199.332)
Impuesto a la renta 0 .0
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 68433 (192.332)
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Sr. José Monsalve Moreno Eco. Oswaldo Zatiiga Lopez
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los éstados financieros
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GRUPQ EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTAS 2015 2014
FLUIO  DE EFECTIVO_ POR__ACTIVIDADES DE (Us déblares)
OPERACION
Efectivo recibido por otros conceptos 0 0
Efectivo pagado a proveedores ¥ otros 0 0
Efectivo neto en actividades de operacién 0 0
FLUIO DE EFECTIVG PORACTIVIDADES DE 0 0
INVERSION
FLUJO DE  EFECTIVO  POR  ACTIVIDADES DE 0 0
FINANCIAMIENTO
Variacion neta del efectivo’ 0 0
Efectivo al inicio del afio 0 0
Efectivo al final del afio 4 0 0
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. . F gt oo - .
Sr. José Monsalve Moreno Eco. {}swa’id%_Zumga Lopez
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENG CiA, LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTAS 2015 2014
(US ddlares}

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 68:433 { 199.332)

Partidas que no representan movimiento dé

efectivo

Provisidn impuesto a la renta 0 0

Ajustes de inversiones.al VPP 5 { 68.433) 196,332 -

Subtotal 4] ]

Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucién en proveedores y cuentas por pagar 0 0

Subtotal SR | S ¢

EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION NN

£

;o ) 7
/i / a7 A
A,

Seveifl

Sr. José Monsalve Moreno Eco. Oswa’ldd‘Zﬁ-ﬁiga Lopez
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante-de los estados financieros




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENGQ CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DF DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1,

INFORMACION GENERAL

25/ p CIA. LTDA.- {La Compaiiia) fue constituida
el 17 de julio de 1997 en la cmdad de Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es Ia
compra de acciones o participaciones de-otras compafias, pudiendo establecer sucursales
0 agencias en cualquier lugar del pais o del exterior.

El domicilio legal de la Compatfifa se encuentra en la ciudad de Cuetica, Camino del Tejar
4-88 y calle del Pelileo,

La Compaiifa mantiene inversiones en asociadas, en donde ejerce influencia significativa,
por lo que actia como una entidad controladora, por lo tanto prepara estados
financieros consolidados. Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Dec cion de comnlimientg:

Los estados financieros individuales adjuntos fueron preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de informacién Financiera {NIF) en cumplimiento de lo
establecido en la Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafifas No.
06.Q.I1CL.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos. fueron autorizados para su emisién por la
Administracién de la Compaiifa, y seglin las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacidn de la junta General de Socios de a misma.

Bases de medicién

Los estados financievos individuales fueron preparados sobre la base dgl costo histérico.
Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica {USD), que es la moneda funcional de la Compafifa. A menos que se

indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn
expresados en esa moneda (USD).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NHF requieren que la
Administracion de la Compafifa efectiie juicios, estimacianes y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos repertados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Las estimaciones estin basadas en la experiencia histérica 'y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenide o estdn presentes nuevas circunstancias.

En relacion a juicios realizados en la aplicacién de polfticas contables, la Administracion
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados. financieros
adjuntos..

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en
el mercado, muestran que la Compafifa serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién considera la posicién
financiera de la Compaiia, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros 'y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan el
entorno local en las operaciones de la Compania.

La Compa#ia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar-el ng continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacién de saldos corrientes y no coirientes

Los saldes dé activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meéses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compaiifa, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
perfodo.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINUF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2015, La Administracién ha concluido que no han
sido consideradas en la preparacién de los estados financieros por no ser aplicables o
porque siendo aplicables no tienen ningin efecto significativo sobre los estados
financieros de la Compa#ifa:

Norma Titulo Facha efectiva

Aclara los requerimientos relacionados con
como las contribuciones de empleados o

NIC 19 [enmienda) terceros que estan vineulados con el servicio 1 de febrero de 2015
deben ser atribuidos a los periodos de
servicios

NiIF 2,3,8,13 y NIC16  Mejoramiento anual, ciclo 2010-2012 a esas 1 de enero de 2015

v 24 normas

Mejoramiento anual, ciclo 2011-2013 a esas 1 de enero de 2015

NIIF 3y 13, NIC 40 normnas
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENQ CIA. LTDA.

NOTAS A LOSES TADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMIBRE DE 2015 Y 2014

Las sigutentes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016; la Administracién ha concluido
que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian ningin efecto significativo en la
preparacién de los estados financieros por el periodo de su aplicacién inicial, esto es en

el afio 2015.
Norma
NHF 14 (nueva)

NIIF 15 (nueva)

NIIF11 {enmienda)

NIC 16 y NIC 38
{enmienda)

NIC 16 y NIC 41
{enmienda)

NHEF9 (nueva)

NIF5y7,NIC19y 34

NIIF 10 y NIC 28
(modificaciones)

NIC 27
(modificaciones)

NIF 10, 12 y NIC 28
{madificaciones)

NIC 1
(modificaciones)

Titulo
Cuentas por regulaciones diferidas
Ingresos procedentes de contratos con
clientes
Aclara la contabilizacion para la adquisicion
de un interds en una operacién conjunta

cuando la actividad constituye un negocio
conjunto

Aclara  los  métodos
depreciacion y amortizacion

acéptables de

Aclara la contabilizacidn para las plantas que
producen frutos de agricultura

Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC
39

Mejoramiento. anual, ciclo 2012-2014 a esas
Normas

Venta o contribucién de activos entre un
inversionista y suasociada o negocio conjunto

Aplicacién del método del patrimonio én
estados fihancieros
(separados)

Entidades de inversidn: aplicacién de la
excepcién de consolidacion

Iniciativa de revelacidm Considera diversas

aclaraciones en relacion con log desgloses

{(imaterialidad, agregacion, orden de las notas,

etc.)

RESQM-EN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

indépendientes:

Fecha efectiv

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

1 de enero de 2016

1de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2018
1 de enero de 2016

1 de enerode 2016

1 deenerode 2016

1deenerode 2016

1 deenero de 2016

Las polfticas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieras
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos v pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Coinpaiiia reconoce inicialmente los préstamos y

cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
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NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compafifa comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instromento.

T.a Compaiifa da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del active
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Cormpaiifa se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compaiifa tiene la intencion
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento y son reconocides inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible, posterior
al reconocimiento inicial, los ac¢tivos financieros mantenidos Hasta el vencimiento se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efective, menos cualquier
pérdida por deterioro. Los activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen
instrumentos de deuda

Préstamos y cuentas por cobrar; Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo;
éstos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualqutier costo de transaccién
directamente atribuible, posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas.
por deterioro. Los préstamos y partidas por.cobrar se compenen de los documentos'y
cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos financieros no derivades: La Compaitia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compaiifa se
hace parte de las disposicionés contractuales del mstrumento. La Compaiifa da de baja
un pasive financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafifa clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de -otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

L.os otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuenias per pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Deterioro

Activos financiercs no derivados: Los activos financieros son evaluados én cada fecha
del estado de situacidn financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EI 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

deterioro. Un active financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del active, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del active que puede estimarse de manera Hable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado. puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, Ia reestructuracién de un valor
adeudado en términos que la Compafifa no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancacrota, camhbios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

La Compaiifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tante a nivel especifico come colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por déterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado se calcula comao la diferencia entre el valor én libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra los préstamoes y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado contintia reconociéndose a través de la reversidn del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn sé revierte contra
resultados.

Activos no financieros: Bl valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa,
diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del
estado de situaciéon financiera para.determinar si existe alglin indicio de deterioro; si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un aétivo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recupeiable.

El importe recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuroes estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero.en el tiempo y los riesgos especificos que puede.
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas. pequefio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes delos
flujos de entrada de efectivo .de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Determinacion del valor razonable

Las politicas contables de la Compafifa requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para. propésitos de valoracion vy
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién,

Préstamos y cuentas por cobrar: El valor razonable de las cuentas y documentos por
cobrar comerciales; son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es
inmaterial, este valor razonable se determina al momento dél reconociriento inicial y
para propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor
razonable de los préstamos y otras cuentas por cobrar, se estiman.al valor presente de'los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera,

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o
por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento
en el largo plazo.

Otros pasivos financieros: El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacién financiera.

Inversiones en asociadas: representan acciones sobre el capital de otras companias que
estin registradas por el método de participacion (VPP

Capital social: Las-acciones ordinarias y nominativas son clasificadas como patrimonio;
los costos incrementales atribuibles directamente a la eniisién de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios constituyen el ajuste de las inversiones en asociadas al valor
patrimonial proporcional VPP,
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5.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en. el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de ellos.

Impuesto a la renta

I gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto asf compuesto es reconocido en el estado de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto tamhién se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

DInpuestoala renta

La participacién en acciones, principal ingreso de la Compafifa, por ser actividad de
tenencia de acciones, estd exenta del impuesto a la renta.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estd conformado por cuentas por cobrar al Sr. Rémulo
Monsalve.

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre de 2015 las inversiones en acciones, estan compuestas como sigue:

% de Saldos al Saldos al
participacidn  31-dic:14  Aluste VPP 31-dic-
Monsalve Moreno Cia Lda, 99,99% 3.683.283 4.629 3.887.912
Papelerfa Monsalve Cla. i.;tda_. 99,999%, 378.673 §3.804 441,877
Inmaobiliaria Shishita Cla. Ltda. 3 . 3
Total 4,261,359 68433 4329792

Al 31 de diciembre de 2015, las inversioneés permanentes que mantienen participacion
accionaria superior al 209, fueron ajustadas con cargo o crédito a resultados por el
método.de participacion al valor patrimonial proporcional (VPP).

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social suscrito y pagado de La Compatiia es
de USD 20.840, conformado por aportes ordinarios y nominativos de USD 1,00 cada una.
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2015 y 2014, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacidn:

2015 2014
Cuentas por cobrar {US doélares)
Rémulo Monsalve 9,165 26561
Cuentas por pagar
Imprenta Monsalve Moreno .. 563.005
Préstamo de Socios
Rémulo Monsalve __ 432 A37

COMPROMISOS Y INGENTES

La Administracidn de la Compaiiia considera que no existe contratos suscritos con
terceros que comprometan activos de la Compaiifa al 31 de diciemhre de 2015,

As{ mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias gue pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembie de 2015.

GESTION DE RIESGO

La Compafifa estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y ¢l riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compaiifa revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros cases por no ser aplicables en su
totalidad.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTA FINANCIERO

Entre el 31 de diciembre de 2015 {fecha de cierre de los estados financieros) y el 4 de
mayo de 2016 (fecha de culminacién de la auditorfa), la Administracién considera que no
existen hechos posteriores que alteren significativameite la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o revelacion.




