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Informe sobre los estados financieros 

1. lHemos auditado los estados financieros adjuntos de GRUPO EMPRESARIAL 

MONSALVE MORENO CÍA. LTDA., que comprenden los estados de situación financiera 
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los correspondientes estados de resultados 
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años que 

terminaron en esas fechas y un resumen de las políticas contables significativas y otras 
notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 

razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera - NIF. Esta responsabilidad incluye: el diseño, la 

implementación y el mantenimiento de controles internos relevantes para la 

preparación y presentación razonable de los estados financieros que estén libres de 
representaciones erróneas significativas, sean éstas causadas por fraude o error; 

mediante la selección y aplicación de políticas contables apropiadas y la elaboración de 

estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en las auditorías realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con las 

Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con 

requerímientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener 
certeza razonable de que los estados financieros están libres de representaciones 
erróneas o inexactas de carácter significativo. 

Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación 
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al 

efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor considera los controles internos de la 

Compañía relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 

circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad 

del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de 
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que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones 
contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 

apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría, 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo 

presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera 

de GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CÍA. LTDA., al 31 de diciembre de 

2015 y 2014, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de 
efectivo por los años que terminaron en esas fechas, de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera. 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

5. En cumplimiento a la NIC 27, los estados financieros de Grupo Empresarial Monsalve 

Moreno Cía. Ltda. del año 2015 fueron consolidados con los de las compañías en las que 
mantiene participación accionaria superior al 50%. El informe sobre los estados 

financieros consolidados es presentado por separado 

6. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de 
obligaciones tributarias del año fiscal 2015, será presentado por separado 
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI. 

Lestpoínt Cñ. Ltda, 
No.SC- RNAE - 737 a    

$?
 

  

y Supervisor 

Registro CPA. No, 25,666 Registro CPA. No 36.323 

Cuenca, 4 de mayo de 2016 
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CÍA. LTDA, 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014 

    

  

NOTAS 2015 2014 

ACTIVOS (US dólares] 

ACTIVOS CORRIENTES 

Cuentas por cobrar 4 9.165 76.561 

Inversiones'permanentes 5 4.329.792 4,261,339 

TOTAL ACTIVOS 4338957 4331220 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Acreedores varios 7 0 63.005 

Prestamos de socios 7 32 432 

TOTAL PASIVOS 432 63.437 

PATRIMONIO 

Capital social 6 20.840 20.840 

Reserva de capital 2.688.900 2.688.900 

Reserva por valuación 451.419 451.419 

Resultados acumulados 1.177.366 1.113.324 

TOTAL PATRIMONIO 4.338.525 4,274,483 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 338,957. A337,920 

    
sr. José Monsalve Moreno Eco. Oswaldo Zúñiga López 

Gerente General Contador 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

 



GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 

POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
  

  
  

  

NOTAS 2015 2014 

(US dólares) 

INGRESOS: . 

Ajustes de inversiones al VPP 5 68,433 (199.332) 

Impuesto a la renta Q —— 4 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 68433 

  

    LL Z 
GB 

Sr. José Monsalve Moreno Eco. Oswaldo Zúñiga López 

Gerente General Contador 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

 



 
 

10Pejuo) 

2
 

va 
? 

zad9'] 
e3Iunz 

OpremsO 
'093 

   

> 

 
 

  

 
 

 
 

 
 

SUS BEE» 
DOELETT 

TP 
TSp 

Ova Dz 

t
v
 
89 

E
L
 

v 89 

(teev 
 ) 

 (TteH 
) 

E
B
V
U
L
Z
V
 

PIS 
E
T
T
E
 

6
T
V
T
S
T
 

0
0
6
8
8
9
7
 

0v8"0Z 

CZES6ET) 
 (ZECGET) 

S
T
S
'
E
L
V
p
 

9
9
 
CIEL 

6
T
V
T
S
Y
 

0
0
6
8
8
9
7
 

0v8'0Z 

(seerop 
sn) 

ojuctuaed 
 Sopenume 

vonemealod 
 [EMUeJop 

TEB0S 
(2301 

SOPeynsoy 
+
 

SRALOSaY 
CC 

ende) 

S
O
B
D
U
B
U
Y
 

SOPR]S9 
SO| 

Sp 
ejueBozul 

anted 
uos 

seyunípe 
sezou 

sel] 

[e49U9%) 
9JU19199 

QUIIOJA 
DAJESUOJA 

9SOÍ 
“AS 

 
 

  

STOZ 
3P 9IQUIBIDIP 

PP 
LE 1e SOPIeS 

121833u1 
Ope2nsoy 

[POJULOptes 
e a1soly 

VTOZ 
9P 

MAQUATIP 
9P 

Te 
[e 

SOP[ES 

[21893U1 
O
P
e
1
n
s
o
y
 

ETOZ 
9P 9IQUAPIP 

AP TE 
[E SOPIPS 

 
 

mn 

P
T
O
Z
A
 
STOZ 

IO 
I
Y
E
M
A
T
D
I
O
 

HA 
TE 

TA 
N
O
Y
V
N
I
M
Y
A
L
 
ANO 

SONV 
S
O
T
H
O
d
 

O
I
N
O
N
T
A
L
V
d
 

THU 
N
O
I
D
A
T
O
A
3
 

AQ 
S
O
Q
V
L
S
A
 

 
 

V
a
L
T
 

VIO 
O
N
I
V
O
N
 
I
A
T
V
S
N
C
I
A
 
T
V
I
Y
V
 
S
A
U
N
A
 
O
d
M
H
O
  



GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CÍA. LTDA, 
  

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Efectivo recibido por otros conceptos 
Efectivo pagado a proveedores y otros 

Efectivo neto en actividades de operación 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR. ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Variación neta del efectivo 

Efectivo al inicio del año 

Efectivo al final del año 

  

Sr. José Monsalve Moreno 

Gerente General 

XXÓE«><mmpm 
Eco. Oswaldo Zúñiga López 

NOTAS 20153 2014 
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Contádor 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

 



GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CÍA, LTDA, 

  

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACIÓN DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO EN 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

    
  

  

NOTAS 2915 2014 

(US dólares) 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 68.433 ( 199.332) 

Partidas que no representan movimiento de 

efectivo 

Provisión impuesto a la renta 0 0 
Ajustes de inversiones al VPP 5 ( 68.433) 199.332 

Subtotal g Y 

Cambios en activos y pasivos operativos 

Disminución en proveedores y cuentas por pagar _ 0 A 

Subtotal a mn, 

EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN cssasaracicoe 

      

Eco. Oswaldo Zúñiga López 

Gerente General Contador 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

 



GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CÍA. LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

  

z CÍA. LTDA.- (La Compañía) fue constituida 
el 17 de julio de 1997 en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es la 

compra de acciones o participaciones de otras compañías, pudiendo establecer sucursales 

o agencias en cualquier lugar del país o del exterior. 

El domicilio legal de la Compañía se encuentra en la ciudad de Cuenca, Camino del Tejar 
4-88 y calle del Pelileo, 

La Compañía mantiene inversiones en asociadas, en donde ejerce influencia significativa, 

por lo que actúa como una entidad controladora, por lo tanto prepara estados 
financieros consolidados. Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores. 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Declaración de cumplimiento: 

Los estados financieros individuales adjuntos fueron preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de información Financiera (NIF) en cumplimiento de lo 
establecido en la Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías No. 
06.Q.1C1..004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de 
septiembre de 2006, 

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisión por la 

Administración de la Compañía, y según las exigencias estatutarias serán sometidos a 
la aprobación de la Junta General de Socios de la misma. 

Bases de medición 

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histórico. 

Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compañía. A menos que se 

indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 

expresados en esa moneda (USD). 

Uso de estimaciones y juicios 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIF requieren que la 

Administración de la Compañía efectúe juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 

aplicación de las políticas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos 

y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

 



GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CÍA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

Las estimaciones están basadas en la experiencia histórica y otras suposiciones que se 
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales, Los cambios son 
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el 
conocimiento mejorado ha sido obtenido o están presentes nuevas circunstancias, 

En relación a juicios realizados en la aplicación de políticas contables, la Administración 
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 

Empresa en marcha 

Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en 
el mercado, muestran que la Compañía será capaz de operar dentro del nivel de su 

financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administración considera la posición 

financiera de la Compañía, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos 

financieros y analiza el impacto de las variables económicas y políticas que afectan el 

entorno local en las operaciones de la Compañía, 

La Compañía por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la 

base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros. 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 

clasifican en función de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con 

vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 

operación de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho 

período. 

Nuevas normas revisadas, e interpretaciones emitidas pero aún no efectivas 

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), Normas 

Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINUF) nuevas y 
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicación para períodos anuales que 

comienzan después del 1 de enero de 2015. La Administración ha concluido que no han 
sido consideradas en la preparación de los estados financieros por no ser aplicables o 

porque siendo aplicables no tienen ningún efecto significativo sobre los estados 

financieros de la Compañía: 

Norma Titulo Fecha efectiva 

Aclara los requerimientos relacionados con 

cómo las contribuciones de empleados o 
NIC 19 (enmienda) terceros que están vinculados con el servicio 1 de febrero de 2015 

deben ser atribuidos a los períodos de 

servicios 

NIF 2,3,8,13 y NIC16 Mejoramiento anual, ciclo 2010-2012 a esas 1 de enero de 2015 

y 24 normas 

Mejoramiento anual, ciclo 2011-2013 a esas 1 de enero de 2015 
NUP 3 y 13, NIC 40 normas 
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CÍA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

Las siguientes NIE, modificaciones e interpretaciones emitidas entrarán en vigor para 
períodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016; la Administración ha concluido 

que la aplicación anticipada de tales normas no tendrían ningún efecto significativo en la 

preparación de los estados financieros por el período de su aplicación inicial, esto es en 

el año 2015. 

Norma 

NUF 14 (nueva) 

NIF 15 (nueva) 

NUF 11 (enmienda) 

NIC 16 y MIC 38 
(enmienda) 

NIC 16 y NIC 41 
(enmienda) 

NIF 9 (nueva) 

NIUE 5 y 7, NIC 19 y 34 

NUF 10 y NIC 28 

(modificaciones) 

NIC 27 
(modificaciones) 

NIF 10, 12 y NIC 28 
(modificaciones) 

NIC 1 

(modificaciones) 

Titulo 

Cuentas por regulaciones diferidas 

Ingresos procedentes de contratos con 
clientes 

Aclara la contabilización para la adquisición 

de un interés en una operación conjunta 
cuando la actividad constituye un negocio 

conjunto 

Aclara los métodos 

depreciación y amortización 

aceptables de 

Aclara la contabilización para las plantas que 

producen frutos de agricultura 

Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC 

39 

Mejoramiento anual, ciclo 2012-2014 a esas 

normas 

Venta o contiibución de activos entre un 

inversionista y su asociada o negocio conjunto 

Aplicación del método del patrimonio en 
estados financieros independientes 

(separados) 

Entidades de inversión: aplicación de la 

excepción de consolidación 

Iniciativa de revelación Considera diversas 
aclaraciones en relación con los desgloses 

(materialidad, agregación, orden de las notas, 
etc.) 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Fecha efectiv: 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2017 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

Las políticas de contabilidad mencionadas a continuación fueron aplicadas 

consistentemente a todos los períodos presentados en los estados financieros 

individuales, a menos que otro criterio sea indicado. 

Activos y pasivos financieros 

Activos financieros no derivados: La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y 
  

cuentas por cobrar en la fecha en que se originan, Los otros activos financieros se 
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CÍA. LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la que la Compañía comienza a 
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento. 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo 

expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una 
transacción en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los 
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se reconoce 
come un activo o pasivo separado. 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compañía tiene la intención 

y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se 

clasifican como mantenidos hasta el vencimiento y son reconocidos inicialmente a su 

valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible, posterior 
al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se 

valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier 

pérdida por deterioro. Los activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen 

instrumentos de deuda 

Préstamos y cuentas por. cobrar: Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos 

financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo; 
éstos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción 
directamente atribuible, posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se 

valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas 

por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar. 

Pasivos financieros no derivados: La Compañía reconoce inicialmente los instrumentos 
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros 

son reconocidos inicialmente en la fecha de la transacción en la que la Compañía se 

hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento, La Compañía da de baja 
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran. 

La Compañía clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros 

pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo de transacción directamente atribuible; posterior al reconocimiento 
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de 
interés efectivo. 

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar 

comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar. 

Deterioro 

Activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en cada fecha 
del estado de situación financiera para determinar si existe evidencia objetiva de 
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CÍA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

deterioro. Un activo financiero está deteriorado si existe evidencia objetiva de 

deterioro como consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después del 
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de 

efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable. 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 

incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 

adeudado en términos que la Compañía no consideraría en otras circunstancias, 
indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios adversos en el 

estado de pago del prestatario o emisores, condiciones económicas que se relacionen 
con incumplimiento o la desaparición de un mercado activo para un instrumento. 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al 

costo amortizado tanto a nivel específico como colectivo. Todas las partidas por cobrar 

son evaluadas por deterioro específico. 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 

amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor 

presente de los Mujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de 
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 
provisión contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo 

deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del descuento. Cuando 
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el 
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se revierte contra 
resultados. 

Activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, 
diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del 

estado de situación financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro; si 
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce 

una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de 

efectivo excede su importe recuperable. 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre 
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el 

valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente 

usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que puede 

tener el activo o la unidad generadora de efectivo. 

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 

individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño que generan flujos de 

entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los 

flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las 

pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. 
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CÍA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro 
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe 
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo 
no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y 
amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

Determinación del valor razonable 

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable de 
los activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoración y 
revelación, conforme los criterios que se detallan a continuación. 

Préstamos y cuentas por cobrar: El valor razonable de las cuentas y documentos por 
cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es 
inmaterial, este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y 
para propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor 

razonable de los préstamos y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los 

flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del 
estado de situación financiera. 

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o 

por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento 
en el largo plazo. 

Otros pasivos financieros: El valor razonable, que se determina al momento del 

reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados 
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los 

flujos de interés, descontados a la tasa de interós de mercado a la fecha del estado de 

situación financiera. 

Inversiones en asociadas: representan acciones sobre el capital de otras compañías que 

están registradas por el método de participación (VPP). 

Capital social: Las acciones ordinarias y nominativas son clasificadas como patrimonio; 
los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones ordinarias, 

de haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier 
efecto tributario. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos ordinarios constituyen el ajuste de las inversiones en asociadas al valor 

patrimonial proporcional VPP. 
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4, 

5. 

Reconocimiento de gastos 

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del 
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria 
derivada de ellos. 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta del año corresponde al impuesto a la renta corriente y 

diferido. El impuesto así compuesto es reconocido en el estado de resultados integral, 
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En 

este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente 
en el patrimonio. 

Inpuesto a la renta 

La participación en acciones, principal ingreso de la Compañía, por ser actividad de 

tenencia de acciones, está exenta del impuesto a la renta. 

CUENTAS. POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 está conformado por cuentas por cobrar al Sr, Rómulo 

Monsalve. 

INVERSIONES PERMANENTES 

Al 31 de diciembre de 2015 las inversiones en acciones, están compuestas como sigue: 

  

% de Saldos al Saldos al 

Monsalve Moreno Cía. Ltda. 99,99% 3.883.283 4.629 3.887.912 
Papelería Monsalve Cía. Ltda. 99,99% 378.073 63,804 441.877 

Inmobiliaria Shishita Cía. Ltda. 3 a 3 

Total 44261.359 4829.7292. 

  

Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones permanentes que mantienen participación 
accionaria superior al 20%, fueron ajustadas con cargo o crédito a resultados por el 

método de participación al valor patrimonial proporcional (VPP). 

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social suscrito y pagado de La Compañía es 

de USD 20.840, conformado por aportes ordinarios y nominativos de USD 1,00 cada una. 
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9, 

10, 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Durante los años 2015 y 2014, los principales saldos y transacciones con partes 

relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones 

similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuación: 

2015 2014 

Cuentas por cobrar (US dólares) 

Rómulo Monsalve 9,165 76361 

Cuentas por pagar 

Imprenta Monsalve Moreno E] 63.005 

Préstamo de Socios 

Rómulo Monsalve 3 mc ABR 

COMPROMISOS Y INGENTES 

La Administración de la Compañía considera que no existe contratos suscritos con 
terceros que comprometan activos de la Compañía al 31 de diciembre de 2015, 

Así mismo la Administración manifiesta que no existen contingencias operativas, 

laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos 
significativos al 31 de diciembre de 2015. 

GESTIÓN DE RIESGO 

La Compañía está expuesta a varios riesgos en relación a los instrumentos financieros; si 

bien no actúa en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo 

de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. 

La Administración de la Compañía revela que los riesgos anteriormente citados son 
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su 

totalidad. 

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTA: FINANCIERO: 

Entre el 31 de diciembre de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 4 de 

mayo de 2016 (fecha de culminación de la auditoría), la Administración considera que no 

existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentación de los estados 

financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o revelación, 

  

 


