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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GRUPQO EMPRESARIAL

— MONSALVE MORENO CfA. LTDA., que comprenden los estados de situacién financiera

al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados

integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios que

_ terminaron en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacidn
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
— Informacién Financiera - NIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
- preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones errdneas significativas, sean éstas causadas por fraude o error;
mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de

_ estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

—_ Responsabilidad del Auditor

o 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros

basados en las auditorias realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con

Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con

. requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener

' certeza razonable de que los estados financieros estdn libres de representaciones
— erroneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion
— del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera los controles internos de la
Compafifa relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
- del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de
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que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de Jos estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
de GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA. LTDA,, al 31 de diciembre de
2014 y 2013, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de
efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
5. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de

obligaciones tributarias del afio fiscal 2014, serd presentado por separado
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI.

Festpoint Ca, Lt

No.SC - RNAE - 737 -

Registro CPA. No. 25.666

Cuenca, 27 de abril de 2015
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENOQ CiA, LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014y 2013

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Acreedores varios
Prestamos de socios
Impuesto a la renta por pagar

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital social

Reserva de capital
Reserva por valuacién
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Sr. José Monsalve Moreno

Gerente General

OTA

LIS

~J

2014 2013
(US dolares)

76.561 3.072
4,261,359 4.535.826
4.337.920 4.538.898
63.005 63.005
432 432
0 1.646
63.437 65.083
20.840 20.840
2.688.900 2.688.900
451.419 451.419
1.113.324 1.312.656
4,274,483 4.473.815
4,337,920  4.538,998

Eco. Oswaldd Zuiiiga Lopez

Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GRUPQO EMPRESARIAL MONSALY RE {A. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADQS INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTAS 2014 2013
(US ddlares)

INGRESOS:

Ajustes de inversiones al VPP 5 (199.332) 307.637
Otros ingresos 7480
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA {199.332) 315.117
Impuesto alarenta . 4Q 1646
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (199.332) 313471

! Jorg!

Sv. José Monsalve Moreno Eco. Oswaldcl(zﬁﬁiga Lopez
Gerente General Contador

l.as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTAS 2014 2013
FLUJO _ DE__ EFECTIVO POR _ACTIVIDAD D {US ddlares)
OPERACION
Efectivo recibido por otros conceptos 0 7.480
Efectivo pagado a proveedores y otros 4] (_7.480)
Efectivo neto en actividades de operacion 0 0
FLUJO DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE 0 0
INVERSION
FLUJO DE__EFECTIVQ PO CTIVIDADES D 0 0
FINANCIAMIENTO
Variacién neta del efectivo 0 0
Efectivo al inicio del afio 0 ]
Efectivo al final del afio 4 —0 0

] St

Sr. José Monsalve Moreno Eco. Oswaldo Ziifiiga Lopez
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GRUPO EMPRESARIAL MONSALV NO CIA. LTDA.,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTAS 2014 2013
(US dbiares)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL ( 199.332) 313.471
Partidas que no representan movimiento de
efectivo
Provisién impuesto a la renta 0 1.646
Ajustes de inversiones al VPP 5 199.332 (L307.637)
Subtotal 0 7.480
Cambios en activos y pasivos operativos |
Disminucién en proveedores y cuentas por pagar 0 (__7.480)
Subtotal 0 (__7.480})
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION Q 4]

Qﬂ/ %'47;&/

Sr. José Monsalve Moreno Eco. Oswaléto’Z'ﬁﬁiga Lépez
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

1.

2.

INFORMACION GENERAL

GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CfA. LTDA.- (La Compaiifa) fue constituida
el 17 de julio de 1997 en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es la
compra de acciones o participaciones de otras compaiiias, pudiendo establecer sucursales
o agencias en cualquier lugar del pais o del exterior.

El domicilio legal de la Compaiifa se encuentra en la ciudad de Cuenca, avenida calle
Camino del Tejar 4-88 y calle del Pelileo.

La Compaiiia mantiene inversiones en asociadas, en donde ejerce influencia significativa,
por lo que actiia como una entidad controladora, por lo tanto prepara estados
financieros consolidados. Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento: los estados financieros individuales fueron preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera {NIIF) en
cumplimiento de lo establecido en la Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Moneda funcional y de presentacion: La moneda funcional y de presentacion de los
estados financieros es el délar de'los Estados Unidos de Norteamérica (USD). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique lo contrario.

Estimaciones y juicios contables: la preparacién de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos, y en la determinacion de los resujtados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia histérica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circanstancias.

Empresa en marcha: los presupuestos y proyecciones de la Compafifa, considerando
razonablemente los posibles cambios en el mercado, muestran que Impritsa S. A. sera
capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la
Administracion considera la posicién financiera de la Compafiia, las actuales intenciones,
la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto
de las variables econdmicas y politicas que afectan el entorno local en las operaciones de
la Companifa.



GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacidon de saldos corrientes v no corrientes: Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y como no
corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas revisadas, e interpretaciones emitidas pero aun no efectivas: lL.as
siguientes NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIC 32 (enmienda) Con?pensacwn' de activos financieros y 1 de enero de 2014
pasivos financieros
NIC 36 (modificacién) Deterioro del valor de los actives 1 de enero de 2014
NIC 39 (modificacién) Instrumentos financieros 1 de enero de 2014
CINUF Gravamenes 1 de enero de 2014
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2015

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en vigor para
perfodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y 2016 pero que la
Administracién ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian
ningun impacto significativo por el periodo de su aplicacion inicial, esto es en el 2014.

Norma Titulo Fecha efectiva
NilF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2015
NIIF 14 Cuentas por regulaciones diferidas 1 de enero de 2016

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financiero

Activos financieros no_derivados: La Compafnia reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compaiia comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENOQ CJA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ( continuacién)

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiifa se reconace
como un activo o pasivo separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compafiia tiene la intencion
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los
activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Deterioro de activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en

cada fecha del estado de situacidn financiera para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos despueés
del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado en términos que la Compaiiia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CJA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L.OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ( continuacién)

presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisiéon contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continua reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra
resultados.

Pasivos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en 1a fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compafiia se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiiia da de baja
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro de activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros
de la Compaiifa, son revisados en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe alglin indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre ¢l valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.
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GRUPQ EMPRESARIAL MONSALVE MORENQ CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ( continuaci6n)

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacién y amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Determinacion del valor razonable: Las politicas contables de la Compafiia requieren
que se determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros
para propoésitos de valoracién y revelacién, conforme los criterios que se detallan a
continuacion.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propoésitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y otras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
con vencimiento en el largo plazo. '

Otros pasivos fingncieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacién financiera.

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Inversiones en asociadas: representan acciones sobre el capital de otras compafiias
que estan registradas por el método de participacion (VPP).

Capital social: Las acciones ordinarias y nominativas son clasificadas como
patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ( continuacién)

Reconocimiento ingresos: los ingresos ordinarios constituyen el ajuste de las
inversiones en asociadas al valor patrimonial proporcional VPP.

Reconocimijento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente.- se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al
Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido.- es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros
y sus correspondientes bases tributarias.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiifa espera, a la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha
del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES ( continuacion)

relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, 0 sus
activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 est4 conformado por cuentas por cobrar al Sr. Rémulo
Monsalve

5. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2014 las inversiones en acciones, estan compuestas como sigue:

% de Saldos al Saldos al
participacion  31-dic-13  Ajuste VPP Reclasificacion 31-dic-14

Monsalve Moreno Cfa. Ltda. 99,99% 4.119.715 (199.332) { 75.135) 3.845.248
Papelerfa Monsalve Cia.

99,99% 416.108 416.108
Lkda,
Inmobiliaria Shishita Cia. 3 . _ 3
Ltda.
Total 4535826 {199.332) (_75135) 4261359

Al 31 de diciembre de 2014, las inversiones permanentes que mantienen participacion
accionaria superior al 20%, fueron ajustadas con cargo o crédito a resultados por el
método de participacién al valor patrimonial proporcional (VPP).

6. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social suscrito y pagado de La Compafiia es
de USD 20.840, conformado por aportes ordinarios y nominativos de USD 1,00 cada una.

7. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Durante los afios 2014 y 2013, los principales saldos y transacciones con partes

relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:



pa——
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7.

8.

9.

10.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)

2014 2013
Cuentas por cobrar (US dolares)
Romulo Monsalve 76.561 3.072
Cuentas por pagar
Imprenta Monsalve Moreno 63.005 £3.005
Préstamo de Socios
Rémulo Monsalve 432 432

COMPROMISOS Y CONTIN S

La Administracién de la Compaiiia considera que no existe contratos suscritos con
terceros que comprometan activos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014.

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2014.

GESTION DE RIESGO

La Compafi{a estd expuesta a varios riesgos en relacidn a los instrumentos financieros; si
bien no actdia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compafiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2014 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 27 de
abril de 2015 (fecha de culminacion de la auditoria}, la Administracién considera que no
existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 o que requieran ajustes o revelacion.




