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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de GRUPO EMPRESARIAL
MONSALVE MORENO CIA, LTDA., al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Compaiiias. Esta responsabilidad incluye el diseo, 1a implementacién
y €l mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean
éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables
apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

3. Los estados financieros adjuntos del afio 2011, son los primeros que GRUPO EMPRESARIAL
MONSALVE MORENO CIA. LTDA. prepara aplicando las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, que requicren, con caricter general, que los estados financieros
presenten informacién comparativa. La Administracion de la Companfia presenta, a efectos
comparativos los monios correspondientes al afio 2010, que han sido determinados mediante
la aplicacién de las NIIF’s vigentes a esa fecha. En consecuencia, las cifras cotrespondientes
al gjercicio 2010 segim NIIF’s difieren de las contenidas en los estados financieros aprobados y
auditados de ese afio que fueron preparados conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad
— NEC’s. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a los estados financieros del afio 2011, En
abril 8 del 2011 emitimos nuestro informe de auditorfa sobre los estados financieros del afio
2010, preparados de acuerdo con NEC’s vigentes en el 2010, en que expresamos una opini6én
con salvedad por la falta de ajuste de las inversiones al método del valor patrimonial
proporcional.

Responsabilidad del Auditor

4. Nuestra responsabilidad es exptresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
la auditoria realizada, la cual fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria.  Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos, que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter significativo. Una
auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
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procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de
la Compafifa, relevantes para la preparaciéon y presenfacidn razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evalvacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
auditoria.

Excepcién

5. Los estados financieros adjuntos, corresponden a los “estados financieros separados” de la
compafila Grupo Empresarial Monsalve Moreno Cia. Ltda. para cumplimiento ante el
organismo de control, presentando las inversiones permanentes ajustadas al valor patrimonial
proporcional, hasta el inicio del afio de transicién, enero 1 del 2011 que se aproxima al
método del valor razonable a esa fecha, considerado como costo airibuido al 31 de
diciembre del 2011, sin presentar atn los derechos y obligaciones de las subsidiarias, De
conformidad con la NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados™ y Res. de
Superintendencia de Compafifas No. SC.SG.DRS.1102, los estados financieros de Grupo
Empresarial Monsalve Moreno Cia. Ltda. del afio 2011 son consolidados con los de las
compafifas ecuatorianas Monsalve Moreno Cia. Ltda., Papeleria Monsalve Cia. Ltda. y
Contiform Cia. Ltda. en las cuales mantiene participacion del 99,99%, para que mediante la
consolidacién, los estados financieros queden presentados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidén Financiera. El informe sobre los estados financieros
consolidados es presentado por separado en esta misma fecha.

Opinioén

6. En nuestra opinién, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENQ
CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en

su patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NITE’s.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
7. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias del afio fiscal 2011, seri presentado por separado hasta el 31 de julio del 2012,
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI.
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA, LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS
ACTIVOS
Cuentas por cobrar
Inversiones permanentes 3
TOTAL ACTIVOS
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS
Acreedores varios 4
Préstamos de socios 5
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 6
Resultado acumulado por aplicacidn por primera vez
de las NIIF’s (reserva por valuacién de inversiones) 7

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Reexpresado

2011 2010

(US déblares)

3.072 0
3.179.153 3.179.183
_3.182.225 3.179.153
70.485 58.207
432 432
70.917 58.639
20.840 20.840
2.688.900 2.688.900
401.568 410.774
3.111.308 3.120.514
3.182.225 3.179.153

J/ﬂ

Sr. José Monsalve Moreno
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contador

Eco. Oswaldp‘gZﬁﬁiga Lopez




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

INGRESOS

GASTOS DE ADMINISTRACION

RESULTADOS DE LOS EJERCICIOS

OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

—

Reexpresado
NOTA 2011 2010
(US délares)
0 0

(_9206) (__7.916)

(_9206) (__7.916)

0 0

(_9206) (__7916)

Sr. José Monsalve Moreno
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Eco. Oswaldo Ziitiga Lopez
Contador




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

Capital Reserva Resultados  Patrimonio
social especial acumulados total
(US délares)
Saldos a diciembre 31, 2009,
segin NEC 20.840 2688900  ( 32.729)  2.677.011
Resultado del ejercicio . . (_7916) (___17.916)
Saldo a diciembre 31, 2010,
segtin NEC 20.840 2.688.900 ( 40.645)  2.669.095
Ajuste al VPP por aplicacién
por primera vez de las NIIF’s . . 451.419 451.419
Saldos a enero 1, 2011 segun
NIIF, reexpresado 20.840 2.688.900 410.774 3.120.514
Resultado del gjercicio . . (_9206) ( 9.206)
Saldo a diciembre 31, 2011 ___20.840 2.688.900 401.568  _3.111.308

-5
7 ' - 4
I o — ,/ /-j/w 5’?’%
_\'_:_._,..,----- —— ol e Cm‘/‘g??z/? . /g e BT
Sr. José Monsalve Moreno Eco. Oswaldo Zaiiiga Lopez
Gerente General Contador

Ver notas 6 y 8 a los estados financieros




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENOQ CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

FUENTES DE FONDOS

Aumento de companias relacionadas

APLICACIONES DE FONDOS

Resultado del ejercicio

Mcnos, ingresos gue no generan efectivo
BDesembolso neto

Aumento de cuentas pér cobrar

Total, disminucion del capital de trabajo
Efectivo al inicio del afio (s)

Lfectivo al final del ano (s)

Srt. José Monsalve Moreno
Gerente General

Ver nolas a los estados financieros

Reexpresado

NOTAS 2011 2010

(US ddlares)

5 1227

oG
~
o
—
N

l
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f
i
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( 9206) (  7916)

0 0

(9206 ( 7916)

(3072 0

( 12278 ( 7.916)

o e

0

Eco. Oswaldo Zafiiga Lopez
Contador




GRUPQ EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

ACTLVIDADES DE LA COMPANIA

GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA. (La Compaiiia) fue constituida en
julio 17 de 1997 en la ciudad de Cuenca — Ecuador, su objeto social es actuar como tenedora
de participaciones de otras compafiias con la finalidad de tener el control de las mismas a
través de vinculos de propiedad accionaria, gestién de administracién, responsabilidad
crediticia, conformando asi un grupo empresarial holding tenedora de participaciones.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF’s

2.1 De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiifas en noviembre 20 del 2008, Grupo Empresarial Monsalve Moreno Cia. Lida.
forma parte del segundo grupo de adopcidn, debiendo preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual sus estados financieros por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con tas Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (aprobadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad - TASB), adoptadas y aplicadas por primera vez
en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con la
Resolucién de Superintendencia de Compailias No. 08. G. DSC.010 de noviembre 20 del
2008.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la administracién de la Compafia como parte del proceso de
conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Grupo Empresarial Monsalve Moreno Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, los cuales fueron emitidos por la Compafia con fechas 18 de
febrero del 2011 y 1 de marzo del 2010, fueron preparados de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad - NEC, las cuales fueron consideradas como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NHF 1 “Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, para la preparacion
de fos estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2010. Los PCGA anteriores (NEC) difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

2.3 Bases de preparacidn.- Los estados financieros de Grupo Empresarial Monsalve Moreno
Cia. Ltda. comprenden: los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
inicio de transicién), 31 de diciembre del 2010 (fecha de terminacién del periodo de
transicion) y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.1 Activos y pasivos financieros.- La entidad reconoce como activos financieros, aquellos
activos corrientes y no corrientes tales como inversiones en acciones y cuentas por cobrar a
companias relacionadas. Como pasivos financieros reconoce cuentas por pagar varias que
financian los gastos de mantenimiento de la compania.

En términos generales, la compaiiia no estd expuesta principalmente a los riesgos de crédito,
mercado ni liquidez. En consideracién a su caracteristica de tenedoras de participaciones su
riesgo puntual de capital es por la dependencia de los resultados de operaciones de las
compaiiias donde mantiene inversiones.

3.2 Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determina por referencia a los
precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determina utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de
tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

3.3 Inversiones permanentes.- L.a NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados”
requiere contabilizar las inversiones en subsidiarias: a) al costo, o b) de acuerdo con la NIC
39 y NIIF 9. El costo de las inversiones fue ajustado en anos anteriores con ocasién de la
correccién monetaria de los estados financieros y al 31 de diciembre del 2010, estin
registradas por el método del valor patrimonial proporcional (VPP) de las inversiones. La
Administracién dejé de aplicar el VPP, por cuanto dicho método ya no es requerido de
acuerdo con la NIC 27. Sin embargo, debido a que la empresa no tiene movimiento de
compra - venta de sus participaciones no posee un referente del valor unitario de su
participaciones para la determinacién del valor razonable con cambio en resultados.
Consecuentemente, son los estados financieros consolidados preparados por separado, los
que reflejan el patrimonio neto al 31 de diciembre del cada ano

3.4 Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto
a la renta del 25% para sociedades, la cual disminuye al 15% cuando la utilidad es reinvertida
mediante su capitalizacion. Esta Ley también establece el anticipo minimo de impuesto a la
renta, el cual prevalece sobre el impuesto a la renta causado cuando éste es menor. Las
pérdidas de afios anteriores pueden ser amortizadas hasta en los 5 afios siguientes con
utilidades gravables.

3.5 Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda US
délar segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado por
el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:




GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Afos Infiacion
(%)
2007 3,32
2008 8,83
2009 4.31
2010 3.33
2011 5,41

4. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn compuestas por participaciones y apories en las
siguientes empresas ubicadas en la ciudad de Cuenca - Ecuador, en las cuales posee el 99,99%
de participacidn; valoradas hasta el inicio del afio de transicién por el método de participacion
(VPP), ¢l cual se aproxima hasta esa fecha al valor razonable con cambio a resultados, como lo

requiere la NIC 27.

Al 31 de diciembre del 2011, la Companfa manticne el mismo valor de las inversiones
permanentes como su costo atribuido al inicio del afio de transicion a las NIIF, pues debido a
que no mantiene transacciones de compra — venta de participaciones no puede determinar su

valor razonable.

El valor razonable del patrimonio de la Compaiia estd reflejado en sus estados financieros
consolidados presentados por separado af 31 de diciembre de cada afto. El movimiento de la

cuenta al inicio y final del afio de transicion y en el afio 2011 es como sigue:

2010 NEC Ajuste VPP Ene 1.2011  Ajusies 2011 NIIF

(US délares)
a) Monsalve Moreno Cia. Lida. 2.325.077 192,285 2.517.362 0 2517362
b) Papeleria Monsalve Cia. Lida. 351.936 192.298 544,234 0 544,234
¢) Contiform Cia. Ltda. 50.721 66.836 117.557 0 117.557
Total 2727734 451419 3179153 0 .3.179.153

En fos afios 2010 y 2011 no hubo cobros por dividendos de las subsidiarias.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros separados de la compaiifa Grupo

Empresarial Monsalve Moreno Cia. Ltda. son consolidados con los de su subsidiarias, y en

los

mismos se “eliminan’ los saldos de las inversiones permanentes con las cuentas patrimoniales

de las subsidiarias.
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

5. CUENTAS POR PAGAR SOCIOS Y COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, constituyen cuentas por pagar a los socios y a Monsalve
Moreno Cia. Lida., clasificada como detallamos a continuacién:

2011 2010
(US délares)
Diversos valores pagados por obligaciones fiscales; cuenta
por pagar sin fecha de vencimiento 70.485 58.207
Préstamos de socios provenientes de afios anteriores 432 432
Totales 70917 58.639

6. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compania esti constituido por
20.840) participaciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una, cuya distribucion se
detalla a continuacion:

Socios , Participacion ~ US ddlares
(%)
José Monsalve Moreno 19,44 4.052
" Ana Lucia Monsalve Moreno 19,44 4052
Patricia Monsalve Moreno 19,45 4053
Priscila Monsalve Moreno 19,45 4.053
Rémulo Monsalve Moreno 19,45 4053
Francisco Monsalve Cazoria 0,93 193
Ana Monsalve Cazorla 0,91 191
Andrea Monsalve Cazorla ' 0,93 193
Total 100,00 20.840

7. RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE LAS NIIF’s

Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 US$ 2.688.900.

Hasta el 31 de diciembre del 2010, el saldo de esta cuenta se denominaba reserva especial. Su
origen era proveniente desde el afio 2000, como resultado de la aplicacién de la NEC 17
(reserva de capital). Histéricamente, su saldo fue registrado y acumulado desde el afio 1997 en
el proceso de correccién monetaria de la cuenta inversiones en acciones.

Mediante Resolucién No. SC. ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por Superintendencia de
Companias en septiembre 9 del 2011, se emitié el “Reglamento del destino que se dara a los
saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por valuacién o
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GRUPO EMPRESARIAL MONSALVE MORENO CIA. 1. TDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

7.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE LLAS NIIF’s (continuacion)

superdvit por revaluacién de inversiones, Resultados acumulados proveniente de la adopcién
por primera vez de las NIIF's, etc....”. De conformidad con este Reglamento, los saldos
acumulados deben tratarse contablemente como sigue:

“Articulo Primero.- Destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaciones y reserva por valuacién o superdvit por revaluacion de inversiones.- Los saldos
acreedores de estas cuentas.......generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicacidon de las NHF...., deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de capital, Reserva por donaciones y Rescrva por
valuacion o Superdvit por revalorizacion de inversiones; saldos que solo podrin ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la compaiiia™.

“Articulo Segundo.- Saldo de la subcuenta Resultados acumulados provenientes de la
adopcioén por primera vez de las NIIF.- los ajustes provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF completas ...... y que se registraron en el patrimonio en la cuenta resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacidn de la compania.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopci6n por primera vez de las NIIF” éste podra ser absorbido por los Resultados
acumulados y los del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere”.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Ll origen y sus acumulaciones durante los aios 2011 y 2010, fueron causados como sigue:

2011 2010
(US délares)
Impuestos municipales 6.970 5.679
Cuotas y contribuciones 2237 2.237
Total 9.207 7916

ASPECTOS FISCALES

Impuesto a la renta; Desde el inicio de sus actividades hasta la fecha, las declaraciones de
impuesto a la renta de la Compaiiia no han sido revisadas por las autoridades competentes del
Servicio de Rentas Internas.
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GRUPO EMPRESARJAL MONSALVE MORENO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

9.

10.

11,

12.

ASPECTOS FISCALES (continuacion)

Informe de cumplimiento de obligaciones tributarias; Mediante Resolucién 1071 publicada
en ¢l suplemento del R. O. No. 740 de enero 8 del 2003, el Servicio de Rentas Internas,
dispuso que para efectos de presentacion del informe de obligaciones tributarias del afio
actual, cuyo plazo de presentacion es hasta julio 31 del afio siguiente, todas las sociedades
obligadas a tener audiloria externa, deberdn presentar a los auditores externos para su
revisién, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a instructivo y
formatos proporcionados por e} SRI.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los principales saldos con partes relacionadas estin
revelados en las notas 4 ala 6.

ACTIVO Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2011, no existen activos ni pasivos contingentes que la Gerencia los
conozca y que requiera ajustes o revelaciones en los estados financieros.

EVENTOS POSTERIORES

Enire diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados financieros) y mayo 31 del 2012
(fecha de conclusién de la auditorfa) la Administracién considera que no existen eventos
importantes que revelar y que pudieran tener efecto importante sobre los estados financieros
cortados al 31 de diciembre del 2011,




