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Estado de Resultado Integral y Ganancias Acumuladas 

  

  

NOTA 2019 2018 

Ingresos actividades oránanas. 5 594.977,34 974 908,89 

Costos de ventas y Producción 5 (47234776)  (486:187.33 
Ganancias brutas 42.629,58 489,751.55 

Gastos Operacionales. 7 (415.968,17) — (454.863,37) 
Gastos financieros. 7 (20.022,59 ) (16.282,30) 

Otros Resutados Integral 2 0.00 0.00 
Total Gastos Operaconales (437.190,76) — (481.145,76) 

¡Ganancias yío (Perdidas) operaciones continuadas (19.161,18) 8.005,80 

Otros gastes imputables 
Panicipación tradajadores a 0,00. (4.224,26) 

Impuestos a la Ronta 8 9,00. (9.495,88) 
Total Otros Gastos 0,00. (13.720,14. 

Resultado del Ejercicios 3 113,361.18 511434 

  

Ing. Caríos Ruiz López Mi Carrión Perata
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Estado de Situación Financiera 

NOTA Du 2018 

ACTIVOS. 
ACTIVOS CORRIENTES 
Electo y equivalentes al efecto > 532318 711923 
Cuentos y documentos por cobrar comerciales. 10 AO1EGADO — 120:009,00 
tras Cuentas y documentos por cobrar “ ESATO 4515050 

Activos por impuestos comentes. 2 1597208 417387 
Inventarios 13 10.:495:16 1708624 
¡Gastos pagados por anlicipado [PREPAGADOS) 14 324.08 341287 
Otros Activos Carientas, 15 9480.50 410929 

Total del activos corrientes. 287.709, MOTA 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propledades, Planta y Equpo 18 ACTOS096 — 429837,/93 
Otras Cuertas y documents per cobrar “ 5425754 SOS EB52t 

Activos por impuestos difendos 7 534157 548255 
Total del activos NO coriontes. 1,000.000.07  1932008,19 

Activos Totales. F20I7573_ 120272250 
Pasivo 

PASIVO CORRIENTE 
Cuentas y documentos por pagar comerciales 18 POBTIAD — M11:15527 
Otras Cuertas y documentos per pagar 19 503,51 52030,00 
“Obligaciones con Insttuciones Financieras correntes 20 1681558 a 
Impuestos a la renta por pegar del ejercicio. a 0.0 00 

Pasivos cortantes por Beneficios a los Empleados a 5596010 11224758 
Pasivos poringresos difendos. 2 1095267 10:88:88 
¡Otros pasivos coriantes. 2 era 860180 

Totaldel pasivo corriente ZANBZAGS 25505541 
PASIVO NO CORRIENTE 
"Obligaciones con Insttuciones Financieras comentes 20 188 7ONO? 12585071 

Pasivo por mpuestos diferidos ” 090 SABZOS 
Pasivos comentes por Blensticios alos Empleados 21 HAB BA IES 13275880 

Totaidal pasivo NO corriente 3US63272 26990125 
Pasivos Totales STTAS53S  51B99058 
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PATRIMONIO 
Captal Suscmo pagado 2 BDO 290300 
Reservas > Bam ana 
Resultado Acumulacos: 28 20208 2843780 

Resultado del Ejwcio. e (1936110) — (51424) 
Sucerdvit e rovalaación acumulado. 2 100798,11 1567481 

Patrimonio Totales 116920.38 72376524 
Pasteos y Patrimonio Totales. 1 731242 

Ing Ca Rute López ¡Camión Peraña
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Estado de Flujos de Efectivo 

Cambios en Cuertas y docunentos per votrar cemerciales 
Cambios en: Otras cuertas y documentos por cobrar 
Cambeos en. Activos por impuestos comentes. 
Cambios en invertarios 
ambos en: Actvos NO comentes mantenicos para la venta 

Cambios en: Gaslas pagados por anticpado (PREPACADOS) 
Cambios en: Activos por impuestos dieros 
¡Cambios en: Otros activos cortentes 
Cambios en. Cuentas y documentos por pagar comerciales. 
Cambios en: Otras cuentas y lociumentos per pagar 
Cambros ea. Ote pantros NO. corten financieros: 
Comos en puesto ala rara por pajar 
Cambios an Pashos corientes beneficos alos empleados 
Cambios en: Pasivos par ingresos dferos. 
Cambios en Otros pesos comertes 
Caos en Resutados Acumulados 
FLUJOS DE EFECTIVO: ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Cambios en Propiedades, planta y aqupos 
Cambios en: Depreciación acum Propedades, planta y equpos. 
Cambios en Activos intangiies. 
Cambios en. Propecaces de nvemión 
FLUJOS DE EFECTIVO: ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Combos en Onigaconss css mettacenos tnancers 

Cambios en Dividendos por cobrar 
Cambios en Capral suserto pagado. 
Cambios en: Reservas. 
Cambios en Superav por revaluación Acumulado 
FLUJOS DE EFECTIVO: ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN: 

Aumento o (disminución) de electivo y equivalente de Efectivo. 
Electivo y equivalente de efectivo al nicio del año 
Electivo y equivalente de efectivo al final del año 
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INFORMACION GENERAL. 

(8) — Objeto social y actividades 
EDIMORA Cía. Lida., se constituyó el día 30 de mayo de 1997 en la República del 

Ecuador y su principal actvidad económica y comercial es: "la edición, producción y 

comercialización de periódico", a cambio de una retibución o por contrato, y su 
domiciio legal está ubicada en la Provincia de Loja, cantón Leja, en la parroquia El 
Sagrario. 

La compañía está autorizada y registraca por la Superintendencia de Compañía con el 
expediente No, 31835 el dia 14 de Jubo del 1.997, la administración tributaria (SRI) le 

otorgo el Registo Único Contrbuyente No. 1180082152001 para inciar sus 
actividades comerciales en cumplimientos ds las normas tributarias. 

[D) Aprobación de los estados financieros 
Los estados finanderos por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido 
emitidos con la autorización de la Gerencia General el 5 de febrero del 2020 y 
posteriormente sarán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas. 

RESUMEN DE LA PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1. estas palíticas han sido 

diseñadas en función de la NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 
aplicadas de manera uniforme a tocos los ejercicios que se presentan en estos estados 
financieros. 

Bases de Preparación y responsabilidad de la información 
Los presentes estados financieros se han elaborado de acuerdo a la Norma Intemacional de 
Información Financiera NIF — NIV emitida por el Consgo de Normas intemacionales de 

Contablidad (1AS8) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la opción integra, 
explcitas y sin reservas de las referidas namas internacionales y aplicadas de manera 
uniformes a los ejercicios que se presantan, 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la bese del costo 
histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso ce ciertas 
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerzan su juicio en el 
proceso de aplicación de las politcas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelen las 
áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o de las áreas donde los 

supuestos y estimados son significativos para los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, lbs resullados reales pueden difenr de los 
montos estimados perla administración 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de 
la Compañia quien atestigua que han sido aplicados en su totalidad la Norma Intemacional 
de Información Financiera — NIIF y NIC.
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2.2 — Moneda funcional y moneda de presentación. 
Los estados financieras se preparan en la moneda del ambiente económico donde opera la 
Compañia (moneda funciona!) Las cfras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dóleres estadounidenses que comesponde a la moneda funcional y de 

presentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los 
estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

23 Instrumentos financioros 
Clasificación.- La compañía clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente 
categoría: 
(8) — “Préstamos y cuentas por cobrar”; y 

(b) “Obligaciones y cuentas por pagar. 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquieran los activos financieros o se 
contateran los pasivos. La compañía define le clasificación al momento de su 
reconocimiento inicial. 

  

Al 31 de diciembre de 2019 la compañia mantuvo activos financieros en las categorías de, 

“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual fonna, la Compañía mantuvo pasivos financieros 
en la categoria de, “obligaciones y cuentas por pagar” Las características de las 
mencionadas categorías se explican a continuación: 

(a). Préstamos y cuentas por cobrar. 
Son activos financieros no derivados que dan derechos a pagos fos o deteminables 

y que no cotizan en un mercado activo. Se mncluyen en el activo comente, excepto por 
los de vencimiento mayor de 12 meses contados desde la fecha dol estaco do 
situación fnanciera que se presentan como activos no comentes. Los préstamos y 
cuentas por cobrar de la Compañia comprenden principalmente cuentas por cobrar a 

clientes, relacionacas y otras cuentas por cobrar. 

(b).. Obligaciones y cuentas porpagar. 
Representados en el estado de siluación fhandiera por cuentas por obligaciones de 

pego por bienes o servicios adquiidos en el curso nonval de la operación, 
representada principalmente por proveedores, comisiones a agencias de publicidad y 
acreecores por canje. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los vencimientos 

mayores a 12 meses contados a partir de la fecha dol estado do situación financiora. 
Al 31 de diciembre de 2019, la Compañia no presenta las cuentas por pagar con 
vencimientos mayores a 12 meses, por lo que estos saldos se incluyen en el pasivo 
ne comente. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior. 
(a) Reconocimiento. - a 

La compañía reconoce un activo o pasivo fnanciero en el estado de situación 

financiera a la fecha de la negocación y se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

a
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(0). Medición incial. - 
Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser significativos, será reconocido 
como parte del activo o pasivo financiero; sempre que el aclivo o pasivo financiero no. 
sea designado como de valor razoneble a través de ganandas y péruisas. Con 
posteroridad al reconocimiento inicial la Compañía valorza 'os mismos como se 
describe a continuación. 

(e) Madición posterior - 
11. Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo de su valor nominal, cuando 

su antigdedad en la cartera es más de 90 días, se analiza la cartera y se aplica 
el descuento al ejecutivo o asesor comercial responsable de la misma. 

1. Cuentas y documentos por Pagar: Se miden al costo amortzado apicando el 
método de interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan: 

un tpo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto 
plazo ylo el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor 
nominal. 

Baja de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de 
efectivos expiran o sa transfieran a un tercero y la compañia ha transferido sustancialmente 

todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las 
obligaciones de la Compañía se han Iquicado. 

Efectivo y equivalente de efectivo. 
El efectivo y equivalente del efectvo comprende tedo al ofectivo que ae encuentren en caja y 
los depósitos realizados a las diferentes cuentas corrientes bancarias locales en su moneda 
funcona. 

Inventarios 
Soc 

Los inventarios están valuados al costo o a su valor nato de rmalización, el que resulte 
menor, utilizando el método promedio ponderado para la mputación de las salidas de 
dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado o neto de realización 
delos mismos. 

Servicios y otros pagos anticipados 
Comprende a los anticipos de proveedores, anteipos de remuneraciones y depósitos de 
garantías. 

Los antcipos a proveedores representan pagos anticipados para compras de bienes y 
servicios devengadas a corto plazo. :
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Las otras cuentas por cobrar induyen principalmente les anticipos y préstamos a 
funcionarios y empeados de la Compañía los cuales son descontados en aus roles 
mersuales, Estos préstamos no implican cobr de Intereses, y se dasifican como corrientes 

Impuestos corrientes y diferidos. 
El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos comentes. Los impuestos se 
recenacan en el resultado integral 

Impuestos comente 
El cargo por impuestos a la renta coriente se calcula mediante tasa de impuastos aplicabla 

a las uliidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base 
an el impuesto por pagar exigible. Las normas tibutarias vigentes establecen una tasa de 
Impuestos del 26% de las utlidades gravables, la cual se reduce al 14% sas utlicades son 
reinvertidas por el contribuyente 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que oxigo el pago de un "anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cfras reportadas al 
año anterior sobre 0,2% del patrimonio, 02% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los 
ingresos gravables y 0,4% de los activos, 

Durante el ejercicio económeco del 2019 la compañía determino que la base gravable de 
Impuestos a la renta fue negativo, por lo que se determinó de acuerdo a la norma tributaria 

que el impuesto a la renta conierte causado ses el valor del anticipo mínimo del impuesto a 
/a renta pagado en cuotas en este peñodo, registrando un crédito fiscal de las retenciones de 
sus clientes en los estados financieros. 

Impuestos diferidos: 
La Compañía reconoce los Activos o Pasivos de Impuestos diferidos y se regisira en su 
sotalidad, sobre las diferencias temporarias que surgen entra la baso fiscal de los activos y 
pasivos y su respectivo valor mostrado en los estados financieros. 

Propiedades, planta y equipos. 
Costos iniciales y posteriores 
Las propiedades y equipos se contabilizan por su costo histórico menos la depreciación 
acumulada y cualquier pérdida por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto 
los desembcisos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de un Acivo, en la 
medida en que se cumpian los requisitos para su reconocimiento. El costo tambian puede 
incluir ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de fujos de efectivo de las 

adquisiciones en moneda extranjera de Propiedad, planta y equipo traspasadas desde al 
patrimonio neto. E 

Los desambolsos posterores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión influya. hacia la 
Compañía y los costos puedan ser medidas razonablemente. Los obos desembolsos 
posteriores correspondan a reparaciones o mantenimientos y son registrados en rasutados 
cuando son incurridos. 

2
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Depreciación 
La depreciación de 'as propladados y equipos se carga al rsultado del pericdo a su valor 
razonable. El importe depreciable de un actvo se determina después de deduci su valor 
residual, utlizando el método lineal basada en la vida úti estimada de los bienes del actho 

fijo. La depreciación comenzará cuando esté disponible para su uso. La ospreciación de un 
activo cesará en la fecha más temprana ente aquélla en que el activo se clasfique como 
martenido para la venta y la fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo 
(párrafo 87 NIC16). Para los elementos de Maquinarias se utiizan métodos de depreciación 

¡en función dal uso (párrafo 65 NIC18). Las estimaciones de vida útl y valores residuales de 
los activos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecta de cierre de los estados 

financieros. 

La vida útil estimada de propiedades y equipos son las siguientes: 

Dascricción del bien: Números de años 
Edificio (bloques) 
Muebles y enseres. 10 
Méquirarias y Equipos 0 
Equipos de computación 3 

Vehiculos 5 

Revaluó. 
La compañía con posterioridad adopto el modelo de ravaación de los elementos de 
terrenos, Edificios y maquinarias de acuerdo a la norma contable NIC 18 (párrafo 31) 
contabilizando su valor razonable de estos activos por referencias de infomes técnicos 
establecidos para cade elementos por peritos valvadores Independientes. Este aumento se 

acumuló an el patrimonio de los estacos financieros. 

Desprendimientos de propiedades, planta y equipo 
Las ganancias y pérdidas por la vente de propieados y equipos se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado integrales. 

Cuando el valor en bros de un activa de propiodad, planta y aqupo excede su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Obligaciones con instituciones financieras 
Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos 

de la transacción en los que se haya incurrido. Posterionnente, las deucas fnancieras se 

valoran por su costo amortizado. cualquier diferencia entre los dos fondos obtenidos (netos. 

de los costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso ss reconoce en la 
cuenta de resutados durante la vida de la deuda de acuerdo con el mátodo del tipo de 
interés efectivo. 

Beneficios a los empleados y trabajadores 
Beneficios de corto Plazo 

a
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Se regisan en el rubro "beneficios sociales” del eslado de situación financiera con 
contrapartida en el estado de resultaco integral y corresponden principalmente a: 

(0). Remuneraciones fjas y variables de los funcionarios y empleados de la Compañia: se 
provisionan ylo pagen de acuerdo a las políticas iniemas eslablecides por la 
Compañía 

(6) Décimo tercero y décimo cuarto sueldos y aportes al Insituto Ecuatonano de 
Seguridad Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación taboral vigente 
en el Ecuador. 

(ii) El-15% de la ullidad anual que la Compañía reconoce on concepto de participación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a resultados del ejercicio en que se 
'devenga, con base en ¡as sumas por pagar exigibles. 

Beneficios de largo plazo. 
Jubtación patronal y desahucio (no fondeados) 
El costo as estos benencios definidos establecidos por la ley Isboral ecuatoriana se registra 
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la 
obligación, a la fecha del estado de situación financera, para todos los trabajadores que 
tenga más de 20 años, que a esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compañia. 
Dichas provisiones se determinan ansalmente con base al estudio actuanal practicados par 
un actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado. 

Las hipótesis actuariales incluyen estimaciones (variaties) como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad. edad. sexo. año de servicios, remuneraciones, incremento 
futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuaríales que surgen de los ajustes besados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado 
integral en etpenodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados cel año, a 
menos que los cambios estén condiconados a la continulgad de los empleados en servicio 
durante un periodo de tiempo específico (periodo de consolidación) 

En este caso, los costos por servicios pasados se amonizan según el método Ineel durante: 
al pariodo de consolidación Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los 
trabajadores. 

Provisión corriente 
La compañía registra provisiones cuando: 

(0. Existe una obligación presente, ya sea legal o implícita. Como resultados de eventos 

pasados, dl 

(i). — Es probable vaya a sernecesaro una salida de recursos para liquidar la obligación y. 

25
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(1). El monto se ha estmado ds toma table. 

Los montos reconocdos como provisión son ia mejor estimación de la Compañía, a la fecha 
de dene de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para iquicar la 
obligación. 

Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos 
Los ingresos por ventas de servicios publicidad, circulación, suscrpciones, impresiones, 
insertos y Otros relacionados con la operación de la Compañia se reconocen cuando se 
transfieran al comprador el servicio en los días pactados de su forma contractual 

El costo de ventas se registra en el resuliado del ejercico cuando devenga en forma 
simultánea, independientemente cuando se perciban o se desembolse las compras de 

bienes, servicios y remuneraciones. 

Los demás Ingresos o gastos se reconocen a medica que se devengan y en los periodos 
sonlos cuales se relacionan. 

Ingresos y gastos Financieros 
Los ingresos y gastos financieros se registran a resultados del ejercicio en las pariodos con 

/os cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan, independientemente cel 
momento que se perciban o desembolse. 

Nuevos pronunciamientos contables aplicable posterior al 2018 
No hay NIIF o Interpretaciones CINIIF que sean sfecivas por primera vez para el ejercicio 

Ananciero que comienza a partir de 1 de enero de 2019 que se espere que tengan un efecto 
úsignficaivo sobre la Compañía. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado nuevas nomas, 
'modficaciones e interpretaciones. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 
La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y 
ublice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas Las estimaciones realzadas y supuestos utiizados por la Compañía se 

encuentran basadas en la experiencia histórica cambios en la industía e información 
sumnistada por fuentes extemas calficadas. Sín embargo, los resutados finales podrian 
dfferr de las astimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables sgnifcatas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar comectamente la situación financiera y los resultados de la 
compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración 
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Las principales estimaciones y aplicaciones del cnieno profesonal se encuentran 
relacionadas con los siguientas conceptos. 

  

(0) 

Deterioro de cuentas por cobrar. - La estimación para cuentas incobrables es 
determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la 

antigdedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos, 
ylo utilizando la tasa fiscal. La provisión para cuentas incobrables ss carga a los 
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acredian a 
otros ingresos; en el presente periodo no se procedió a realizar el cálculo de la 
provisión ya que el saldo existente en la cuenta es superior 

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo. - Los cálculos actuariales 
pracicacos por peritos independientes, emplean hipótesis, provistas por la 
administración, tal como se descrbe en la Nota 2.13 

4. — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los activos y pasivos financieros de la compañía se ciasincan en: 
  

  

  

  

  

a al 31 de Diciembre de Categorías de Instrumentos Financieros Sm 206 

Activos Monetarios 
Efectivo y Equivalentes de efectivo 8.323,18] 7.119,23 
Cuentas por Cobrar Comerciales | tónso40s|  121.701,03 
Dras Cuentas y Documentos por Cobrar 58.863,85! 89.533,12 

    

2.375,08 4.807,06 
  

  

Cuentas y Documentos por Pagar comerciales 90.879,49 
¡Otras Cuentas y Documentos por Pagar 6.033,51 11.518,65 

256.138,95| — 23.160,44 
  

  

| 111:18527 

209.00995| 125.959,71 
300.619,65| — 248.333,63 

  

  

  

      -44.382,70[  -25.173,19 
  

Riesgos Financieros 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros, que 
incluyen los efectos de variación en los precios de mercado ce las deudas y patrimonio, en 
los valores razonables de los activos y pasivos financieros. La Gerencia tiene a su cargo la 
administración de riesgos, identíica, evalúa y cubre los riesgos financieros, tratando de 

minimizar polanciales efectos adversos en el desempeño de la compañía 

la) Riesgo de liquidez.- La principal fuente de liquidez son los Mujos de efectivo 
provenientes de las actividades de operación y comerciales de la Compañía. Para 
“administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 
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(b) Riesgos de crédito. El riesgo de resuperación de cartera originado por la 
incapacidad de los cientes de cumplir con los pagos de sus obligaciones. 
Gerencia es responsable de 'a gestión y andisis del riesgo de recuperación de 'a 
cartera de sus clientes nuevos antes de preceder a ofrecerles las condiciones de pago 
habituales. El control de riesgo de cartera sa establece a la responsabilidad de los 
ejeculivos o asesores comerciales, teniendo en cuenta su posición financiera, 
expanenca pasada y otros factores. 

  

(c) — Riesgos de Inverslones.- Las inversiones de la Compañía en “Editoral La Hora de al 
Oro Edihoro News Cia. Lida" en la ciudad de Machala comprende además de les 
aportaciones de capital, la facturación de publicicad y los desembolsos en afectivo 

realizados para Cubrir difarantes gastos El directorio de los Socios y la Gerencia de la 

Compañía reconoce la incapacidad de recuperar estos valores que asciende a un total 
de US$ 437.998,31 que es un riesgo inherente a la hipótesis de negocio en marcha a 
rogistrar esta pérdida altamente significativa 

(8) Administración de riesgo de Capital. - Los cbjetivos de la Compañía al administrar 
el captal de conunuar como empresa en marcha y así poder proporcionar rendimiento 
alos propistarios y mantener una estructura de capital óptima para reducir el corto de 
capita. La poltica de la Compañia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y 

de largo plazos, principalmente con recursos propios, por lo que presenta un medio 
índice de Iiqudez y bajo andeudemiento con terceros. La compañía monitores su 

capita' sobre la base del ratio de apalancamiento, al 31 de diciembre fueron los 

  

  

  

  

siguientes 

Diciembre de Administración de riesgo de capital q 2 
"Cuentas y Documentos por Pagar comerciales | 90.879,49| 111.155,27 

603351| 1151865 
      

  

    

203.605,65| — 125659,1 
(7.11923)] 

241214,40 
| 72320524 

  

— Ti032338| 
0,41)       

  

  

5. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y OTROS INGRESOS 
Composición: 

2019 2019 
INGRESOS POR: 

Publicidad $37.897.72 487.198,88 
Circulación de Periódico 289.016/84 334,238,87 
Suscripciones de Penódico 48.409,88 55.305,94 
Impresianes, Insertos y otros 25.079,17 22.185,84
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Otres promocionales y libros 454575 1.099,78 
Otros Ingresos (1) 7.59578 6:900,50 
Ganancias Reversión Beneficios Empleados 253240 58.957,28 
Total de ingresos 894,977.34 974.838,89 

(1) Corresponde a la venta de materiales de desecho (placas), papel periócico sobrantes 
de ediciones antoriores, 

5. COSTOS POR NATURALEZA 
Los costos. operacionales agrupados a su naluraleza son los siguientes: 

2019 2018 
COSTOS 
Materiales utilizados 166.297,59 — 1741860,15 
Mano de Otra 299.005.889 — 245609,07 

Mano de Otra Indirecta 13.628,86 7421.37 
Costos indirectos 59.415,42     
Total de Costos de Froducción 

7. GASTOS POR NATURALEZA 
Los gastos de administración y ventas agrupadas de acuerdo a su naturaleza son los 
siguentes 

2019 2018 
SASTOS 
Sueldos, salarios y demás remuneraciones 16302720 — 169:54371 
Aportes Seguridad Social 30.687,08 2903662 
Beneficios Sociales e Incemnizaciones 29.203,10 2111422 
Gaslos planes benefcios empleados 12:150,30 915281 
Otros gastos de personal 122054 o 
Honoraros personas naturales 29.368,82 40.437,58 
Mantenimiento y reparacones 941681 11.857,32 
Arrendamientos operativos 28.540,00 3038000 
Otros amiendos 764178 ' 684204 
Comisiones 474449 51009 
Promocén y publicidad 31.379,93 4295530 
Combustibles y lubricantes 1.052,94 50023 
Saguros y Reaseguros a 37448 
Suministros y Materiales. 258879 292053 

Transporte 921274 1172095 
Gastos de Gestión 839,19 1072420
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e 

o. 

Gastos de Viajes 
Agua, Energía y telecomunicación 
Pagos por otros servicios 
Impuestos, contribuciones y otros 
Pubiciaad Regional 
Pagos por otros bienes 
Depreciaciones 

Perdida en venta de Activo Fijos 
Pereda Canera Chentes (1) 
Gastos varios No deducibles. 

Total de Gastos Operacionales 
intereses a Terceros 

Intereses, comisiones Financeras 
Senicios bancarios 

Total de Gastos Financieros. 
Total de Gastos 

    

            

    

235,94 
817225 
7.096,03 

10.454,00 
12.016,27 

15,00 
7.427,31 

37,38 
40.055,59 
1.147,70 

464863, 37 

(1) Del proceso de análiss, medición y depuración de las cuentas comerciales existió 
deterioro de incobrablidad lo que do como resultado la perdida en cartera y 
cobranzas en valores de afos antenores a los tres útimos penodos, 

OTROS GASTOS IMPUTABLES 
Para determinar la participación de los trabajadoras sa calculó en bass a jas ganancias y/o 
(perdidas) de operaciones continuadas: 
  

  

  

  

    

  

  

                

2018 2018 
Resultado de operaciones continuada a] (13301,18| 860580 
15% Paricipación Trabajadores CI ZE 

Diferencias permanentes en concilación inbutaria 8,328.77 == 
Base gravable 603244] 

Impuestos Causado 0 
Antidipos Impuestos aa renta (1) 550700] 949588 
Impuesto Renta causado mayor al anticipo [e 0] 640550) 
Impuestos ala renta por Pagar g 0 
[Resultado del ejercicio (a-b+c) (13361,18) | (511434) 

(1) Elanticipo del impuesto a la renta del 2019 se lo considera como crédito triburanio. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO. 
Composición: 

Caja 
Fondo Rotativo 

2019 
2.652,34 

182,00 
776,92 
182,00 
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10. 

1”. 

Bancos 3.493,82 
Saldo alfinal delaño 532016 

  

El dinero mantenido en estos rubros incluye valores de libre disponibilidad en las cuantas 

bancaras, es utilizado principalmente para financiar el capital de trabajo y para pagar las 

obligaciones con proveedores. Estos valores están disponibles para la administración sin 
restricciones de ningún tipo y no han sido entregados en garantía. 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 
La mayoría de las ventas se realizan con consiciones de crédito normales, y los importes de 
'as cuentas por cobrar no tienen htereses. Se compone de la siguiente manera 

2019 201 
Clientes (1) 163,142.09 129,31428 
Cheques Devuetos 1.696,80 2,228.13 
Tarjetas de rédito 0 138.42 
Cliantes Regionales (2) 27.216,72 26.814,68 
Provisión de Inccbrables (3) (20.491,85) (30.491,65) 
Saido al final del año 

  

128.003,86. 
  

(1) — Las cuentas cobrar ciente representan facturas por ventes de periódicos y avisos 
Publicitarios. 

(2) Les cuentas por cobrar Regionales representan la facturación de las diferentes 
eciciones de La Hora en provincias. 

18) Elmovimiento de la provisión para cuentas incobrable curante el año terminado al 31 
de diciembre, es como sigue: 

Provisión para cuentas dudosas 2019 2018 
Saldo al principio de año 20.491,85 30.896,42 
Provisión con cargo a resultado o o 

Castigo do cuentas por cotrar(1) o (409,77) 
Saldo al final del año 30.491,85 30.481,65. 

(1) Porajusle de cartera de años anteriores. 

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 
Se compone de la siguiente manera: 

a
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2019 2018 
No relacionadas (1) 1375816 4292.09 
Julo Romero 1.587,66 1.587,68 
Dr. Eduardo Vivanco Cel 32.925,22 32.925,22 
Editorial Minotauro 7.353,72 7.353,72 

Control de cartera de clientes modulo (2) 118.055,66 110,994,57. 

Otras cuentas por ccbrar no relacionadas (2) 37.372,20 39:960,86 
Edihora News Cía. Ltda. (3) y (4) 1.840,00 1.840,00 
Aponte para Captalización Edinoro News (4) 28.091,47 28.091,47. 

Reembeiso para Edinoro News Cía. Ltda. (4) 407.008,31 407 908,31 

Saldo alfina del año 649.582,30 543,044.80 

12 
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a 

15 

Las otras cuentas por cobrar representan, principalmente prástamos a lercaros de la 
compañía; y, anticipos de proveedores. 

Del análisis y depuración realizado del módulo y libro mayor de las cuentas por cobrar 
(ejercicio 2017) se determino este valor qua fue el resultado de la emigración de los 
periodos anteriores que han quedado en un procesc de dfícl recuperación 
convirtiéndose en cuentas mpegas. 

El valor corresponde al 46% de aportación que la Compañía posee sobre el capital 
social de USDIA 000,00 de la empresa Editorial La Hora del Oro Edihoro News Cia. 
Ltáa, la misma que se encuentra en proceso de liquidación desde el periodo 2015 

Para su eliminación defintiva como gastos no deducibles será cuando cumpla la 
condición que Edihcro News Cía. Lica. este legalmente cancelada en la 
Superintendencia de Compañías y Valores. 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Corresponde a los créditos Tíbutarios por IVA y de Impuestos a la Renta. Composición: 

2019 2018 
Crédito Tributario por Retencones IR (1) 8.375,08 4.173,87 
Crédito Tributario por Anticipos IR (2) 5.597,00 o 
Salco sl final del año ————VÓITZOS 17387 

1) 

2 

El incremento de este crédito se dio porel resultado negativo del presenta periodo. 

El anticipo del Impuesto a la renta pagado en las fechas establecidos -por US$ 
16,597.00 para el ejercidos fiscal del 2019: según conciliación tributaria del Formulario 
101 determino como saldo a favor del contrizuyente. 

INVENTARIOS 
Composición:
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Al 31 de diciembre 2019, 

mu 2018 
Matoria prima 10.594,55 9.924,70 
¡Suministros y Materiales. 2.869,50 2927.70 
Repuestos Maquinaria 4.185,84 4.1854 
'Obsoleto 2.145,25 o 
Saldo al final del año 19.495,14 — 1703824 

El movimiento de inventario de materiales de producción durante el año terminado al 31 de 
diciembre 2019, es como sigue: 

Materiales de Producción 2019 2018 
Saldo al principio de año 1703824 2560868 
Compras netas 10875449 105591,73 

Cargo a Costa de ventas (166 287,50) (174.160,15) 
Saldo alfinal del año 

  

1514 17.038,24 

La administración considera que estos valores son totalmente utlizados en el corto plazo, 
debido a que estos son de alta rotación en la producción da ejemplares de periódicos. 

14. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS (PREPAGOS) 
Composición: 

Garantía 
Anticipos a proveedcres. 

Salco alfinal delaño    
18. OTROSACTIVOS CORRIENTES 

Composición: 

2019 2018 
Otros Bienes de control (1) 5.480,58 4.809,25 

(1) Corresponde equipos obsoletos para ser vensidos como chatarra O donados de 
acuerdo ala decisión ce la administración. 
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16. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
Se incluyen los activos de los cuales es probable obtener beneficios futuros, se esperan que 
su uso sea ullizado por más de un período y que el costo pueda ser valorado con fabliciad, 

los mismos sean utlizados en la producción o suministro de bienes o servicio, o se uílicen 
pare propóstos administrativos. Movimientos: 

Costos o salor rasonable Masuinarias — Mueblesy Equinos. 
Temes gos Esta Comentado O TA Side enero 2019 MIGIELAT AMADO IBOSZZ BRA 870 IO TIO 

gon o a o sio ama a das 
bala o a o a o a 0 

Solón 31d Scombre2019— IBBTEROS MANOS IR GIO NBA NO TR 

LP 

  

Saldo 1 de enero 2019 O AASGR2A 21042820 3820800 4RIOA37 1802007 34941885 
Cargo Resaltado Ejerdlo o 28AS 934558 130730 ESAS SODBS 1698822 
Cargo a Superáni lor 0 aseo 00 o w o passo 
eta o o o o a a » 
Saldo 31 de diciembre 2048 0 SDOSORS — ZMIASA AMADO 43DAZIO 2304833 37586207 

ALDO Mero HOTELS WAI9AD ION ASA AA UE     

Todos los elementos de los Activos de Propiedades, planta y equipos ae deprecian a la tasa 
fiscal tributaria. 

17. ACTIVO IMPUESTOS DEIFERIDOS 
Corresponde a Ciferencias temporarias que no son deducibles Composición: 

Diferencias temporarias Jubilación patronal (1) 
Diferencias tsmporarias Bonif. Desahucio (1) 
Pasivo por impuestos difericios 
Saldo alfinal do! año 

  

(1) - Surgen delas provisiones de cálculos Actuariales de un profesional independente que 
se contrata cada dos años, por lo poco significativos de las cambios o variaciones de 
personal. Í 

18, CUENTAS O DOCUMENTOS POR PAGAR 
Composición 

24 
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2018 2018 

Cuenta General de Proveedores 90.879,49 10887657 

Conesponden a las cuentas por pagar por compras y servicios, les cuales normalmente 
tiene un plazo de 80 días, son registradas al costo, el cual es el valor razonabis 
considerando que serán pagadas en el futuro por bienes y servicios recibidos, tanto 

Tacturados como perdientes de facturar ala Compañia. 

19. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
Composición: 

2019 2018 

Cuentas por pagar Relacionadas (1) 5.833,51 227870 

Cuentas por pagar No Relaconadas 200,00 6.036.00 
Saldo al final del año (ia 114.17489  129.59201 

(1) - Cuentas por pagar a Socios y Radio Planeta Sur Planetsur Cla. Ltda 

20. OBLIGACIONES CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 
Composición: 

2019 2018 

Préstamo Banco Loja 186.791,07 118.638.51 

Préstamo Banco Guayaquil 16.808,88 0 
Préstamo Banco de Machala o 7.020,20 
Saldo alfinal del año 203-500 85 12565971. 

Conesponde a obligaciones con instituciones financieras, con plazos de vencimiento 
Comente y no comente. para financiar las adquisiciones de bienes y servicios para los. 
contratos firmados de sus clientes. 

21. BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS. 
Resultan de obigacones de hechos pasados, y coresponde arfuturos desembolsos que 

serán cancelados a corto o largo plazos. Composición 

2019 208 
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22, 

  

ConeliESS (1) 10.610,98 10.442,27 
Obligaciones con empleados (2) 24.043,55 35.592,91 
Participación de trabajadores (3) 379,85 424985 
Provisiones Beneficios de ley (4) 80.620,72 62.022,75 
Provisiones de Intereses 319,08 427.93 
Provisión Jubilación Patronal (5) 81.105,93 72.356,69 

Reserva Acum. Jubllación Patronal 19.449,42 19.449,42 
Provisión para desahucio (6) 34.769,70 3743718 

Reserva Acum. desañucio ——— 381560 381880 
Salto alfinal del año 24543440 

  

[1) Corresponde a la planilla de aportes del mes de diciembre del 2019 que será 
cencelada al Instituto Ecuatoriano de Seguridad hasta el día 15 de cada mes. 

(2) Son obligaciones provisiones de beneficios Sociales de Ley comentes 

(3) Es la participación que comesponde a los trabajadores por el año 2019 proveniente 
de los ingresos exentos del resultado de la reversión del desahucio, por empleados 
Que renunciaron en el presente periodo. 

14) Corresponde a futuros desembolsos que en el corto plazo serán cancelados a favor 
de los empleados de la Compañía. Estos valores son calculados en base a los 
parámetros establecidos en las normas legales vigentes relacionadas con este tipo de 
beneficios 

(5) — La valoración actuanal integral tue ajustada a los resultados de la contratación de un 
actuario independiente en el año 2018, en base a lo estbulado en la NIF para 
pymes sección 28:20. 

La reserva coresponde al valor actual del 25% de la última remuneración mensual 
que le correspondería a cada empleado por cada uno de los años do servicios que 
prestara ala Compañía al momento de su retro. Art 185 Código Laboral 

INGRESOS DIFERIDOS 
Composición: 

2019 2018 

Anticipos clientes Locales 10.052,67 16.588,53 

Coresponde a valores recibidos de cientes que serán Iquidados y devengados en el año 
2020 por servicios de Publicidad y por la comercalización del periódico en la provinca de 
Loja
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23. OTROSPASIVOS 
Composición. 

2019 

Retenciones en la Fuente Imp. Rerta 1,138.08 
IVA en Ventas. 11,094.22 

Saldo alfinal del año 1217228 

95679 
7.54501 

8.801,80 

Comesponde obligaciones al SR! del mes de diciembre del 2019 que son canceladas hasta 
el dia 16 de caca mes. 

24. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital Social. - El captal social está consttuido por 261.903 acciones ordinarias con un 
valor nominel untario de US$ 1,00 cada una y a esta fecha están totalmente pagadas. 

26. RESERVAS 
Composición: 

2019 

Reserva Legal (1) 10,377.73 
Reserva Facultaiva (2) 19.013,54 
Saldo alfinal del año 2301.27 

2018 

10.377,73 
1301354 
2339127 

(1) De acuerdo con la legislación vigente, la compañía debe apropiar por lo menos el 5% 
de la utilidad neta del año a ura reserva hasta que el saldo de dicha reserva alcancs 
el 20% del capital suscito. La reserva legal no está disponible para cistnbución de 
dividendos, pero puede ser capitalizada o utiizada para absorber pérdidas. 

(2) Corresponde a la reserva que la compañía provisiona previa autorización de Junta, la 
misma que sorvirá para cubrr futuras centingencias de presentarse. 

26. RESULTADOS ACUMULADOS 
Composición: 

Ganancias Acumuladas (1) 72,281.11 
Resultados Acum. Adopción NIIF (2) 119,381.42 

2018 

70.864,52 
119,381.42 

2
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2. 

Reserva de Capital (3) 
Saldo al final del año 

m 

a) 

6) 

9558335 
200.829.259 

  

Corresponde a las ganancias de años anteriores y a esta fecha no está disponible 
para la distribución de dividendos a la carencia de su aprobación por la junta de 
accionistas y a la taa de liquidez ae la compañía. 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas de 
Información Financieras "NIF para Pymes' que se registraron en el patrimonio en la 
cuenta Resultado Acumulados, subcuenta "resultados Acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor. Su destino 
será para absolver pérdidas acumuladas. 

¡Ganarados por NEC en periodos anterioras al periodo de transición de aplicación NIIF 
para las PYMES. Su destino será para absolver pérdidas acumuladas. 

'SUPERAVIT REVALORIZACION PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

  

Composición: 

Importe en Libro Costo | Depreciación | Transferido | Saldo 
| Superavt 

Reveluó Terreno (1) 195.74524 000 | 1857452: 0.00 
Revaluó Edíficos y otros inmuebles | 142,022-19 | — -49.087,75 000 | 9293444 
Revaluó Maquinarias de Imprenta. | 91,402.50 | — -36.009:47 000 | 5539303 

Suman... | 369.109,90 | — -85.097,21| 19074523 | 148:321:97 
Superávi de revaluación acumulado 157.782.48 

(2) Diferencias | 945501   
  

(m 

e 

Revaluó de Terreno. fue ullizados para absorber pérdidas acumuladas an el ejercicio 
2017 

La compañía venía aplicando la técnica contable NIC 16 párrafo 41, pero por 
recomendaciones de los auditores extemos, sugirieron que no se debe transferir la 
depreciación ullizaca de revaluó, desconociendo la normativa contable que si lo 
establaca: 

“El superávit de revaluación de un elemento de propiecadas, planta y equipo incluido 
on al patrimonio podrá ser transfordo directamente a ganancias acumuladas, cuando 

se produzca la beja en cuentas del activo. Esto podría implicar la transferencia total 
opciones que epalita 19 obtiaosa, sara da supera 

vena del psi tetas sal EUA le ana st le laca 
calculada según el importe en Ibros revaluado del activo y la calculada según su costo 

 



  

'ORIAL LA HORA DE LOJA EDIHORA CIA, LTDA. 
Notas Explicativas a los Estados Financieros 
Al 31 de ciciembre 2019. 

Nginal. Las transterencias desde las cuentas de superávit de revaluación a ganancias 
acumuladas no pasarán por el resultado del parado" 

28, EVENTOS POSTERIO! 
Entra el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos astados financieras no se 
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 

un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieren revelación. 

  

25. — APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los Estados Financieros fueron presentados a la Gerencia General y luego serán puestos 
a exposición de los Accionistas para que sean aprobados los mismos. 

Ing. Ca fuardo Ruiz. López M (ucia Carrión Perata 
GERENTE GENERAL. ADORA GENERAL 
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