EDITORIAL LA HORA DE LOJA EDIHORA CIA. LTDA.
(Loja - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

1. Informacion General

EDITORIAL LA HORA DE LOJA EDIHORA CIA. LTDA. “La Compaiiia” fue constituida en
la ciudad de Loja — Ecuador. Su domicilio principal es la calle Imbabura 15-84 y 18 de
Noviembre, Loja. Actuaimente la Compaiia cuenta con una agencia en la ciudad de
Zamora y un punto de venta en la ciudad de Cuenca.

El objeto social de la Compaiiia constituye en la edicion de diarios, semanarios, revistas y

otras publicaciones periédicas, libros y, en general, la realizacion de toda clase de trabajos
de editorial e imprenta.

La Compaiiia posee el 46% de las acciones patrimoniales de la Compaiiia EdihoroNews
Cia. Ltda.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados para su publicacion
con fecha 15 de marzo de 2013, la cual es la fecha de autorizacion para su emision, a los
fines de considerar los efectos derivados de los hechos posteriores a la fecha del balance,
de conformidad con lo establecido en la NIC 10 "Hechos Ocurridos después del Periodo
sobre el que se Informa”. Los estados financieros adjuntos correspondientes al 31 de
diciembre de 2012 han sido preparados por la gerencia de la Compaiiia, para someterios a
la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobados sin
ninguna modificacion.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacion -
i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Companiia al 31 de diciembre del 2012, constituyen los
primeros estados financieros anuales de la Compania preparados de acuerdo con
las Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Intemational Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas por la Supenntendencia de Compaifiias del Ecuador y

representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de saldos comparativos han

sido efectuadas con el objeto de uniformar la presentacion de los estados
financieros.

Los presentes estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de
Editorial La Hora de Loja EDIHORA Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y
los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de
efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.
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La elaboracion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la Administracion de la Compaiia efectie ciertas estimaciones y
supuestos que puedan afectar los importes registrados de los activos y pasivos, la
exposicidon de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados

financieros y las cifras de los ingresos y gastos registrados y comrespondientes al
periodo informado.

En la nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y 1 de enero del
2011, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011, se incluyen en el
presente informe Gnicamente para propositos comparativos, han sido preparados de
acuerdo a las NIIF, siendo las politicas contables, aplicadas consistentemente con
las utilizadas durante el ejercicio 2012, tal como lo establece la NIIF 1 “Primera
Adopcién” como parte del proceso de convergencia a las NIIF.

Los estados financieros de Editorial La Hora de Loja EDIHORA Cia. Ltda.
convertidos a NIIF al 1 de enero del 2011 y por el ano terminado el 31 de diciembre
del 2011, fueron aprobados de conformidad con las disposiciones societarias
vigentes por la Junta Directiva en sesion que se llevd a cabo el 15 de marzo del
2013. En la nota 4 se detalla mas ampliamente la conciliacion del patrimonio neto y
resultados del ejercicio junto a una descripcion de los principales ajustes.

Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo
historico.

iif) Moneda Funcional y de Reporte

La NIC 21 (revisada) define la moneda funcional como la moneda del contexto
econdmico primario en el cual opera una entidad.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiia se valoran
utilizando la moneda del entomo economico en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de Editorial La Hora de Loja EDIHORA Cia. Ltda.
es el dblar de los Estados Unidos de Ameérica (US$) que constituye ademas, la
moneda de presentacion de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el
dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

iv) Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2012 relevantes para Editorial La

Hora de Loja EDIHORA Cia. Ltda.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el
ejercicio financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2012 que se espere que
tengan un efecto significativo sobre la Compafiia.
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v) Nuevas normas interpretaciones y modificaciones a las nomrmas publicadas que aln

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”, “Annual Improvements 2009-2011
Cycle”, emitido en Mayo de 2012, modifico parrafos 10, 38 y 41, eliminé parrafos 39-
40 y afado parrafos 38A-38D y 40A-40D, que aclara la diferencia entre informacion
comparativa adicional voluntaria y la informacion minima comparativa requerida.
Generalmente, el periodo minimo comparativo requerido es el periodo anterior. Una
entidad debe incluir informacion comparativa en las notas relacionadas a los estados
financieros cuando la entidad voluntariamente proporciona informacion comparativa
mas alla del periodo minimo comparativo requerido. El periodo comparativo
adicional no necesita contener un juego completo de estados financieros. Ademas,
los saldos iniciales del estado de situacion financiera (conocido como el tercer
balance) debe ser presentada en las siguientes circunstancias: cuando la entidad
cambia sus politicas contables; haga reexpresiones retroactivas o haga
reclasificaciones, y este cambio tenga efecto material sobre el estado de situacion
financiera. El saldo inicial del estado de situacion financiera seria ai principio del
periodo anterior. Sin embargo, a diferencia de la informacion comparativa voluntaria,
las notas relacionadas no estan obligadas a acomparfiar el tercer balance. Una
entidad aplicara estas modificaciones retrospectivamente de acuerdo con la NIC 8
“Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Correccion de
Errores™ para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se
permite su aplicacion anticipada, en cuyo caso debera revelario.

La Compania evalué el impacto generado por la mencionada norma concluyendo
que no afectara significativamente los estados financieros.

NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, “Annual Improvements 2009-2011 Cycle”,
emitido en Mayo de 2012, modifico el parrafo 8. La modificacion aclara que las
piezas de repuesto y el equipo auxiliar que cumplen con la definicion de la
propiedad, planta y equipo no son inventarios. Una entidad aplicara esta
modificacion retrospectivamente de acuerdo con la NIC 8 “Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Correccién de Errores” para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion
anticipada, en cuyo caso debera revelarlo.

La Compaiiia evalu6 el impacto generado por la mencionada norma concluyendo
que no afectara significativamente los estados financieros.

NIC 19 “Retribuciones a los Empleados”, se modificé en junio de 2011. El impacto
sobre la Companiia sera el siguiente:

- Eliminar el enfoque del comredor y reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales en otro resultado integral cuando surjan;

- Reconocer inmediatamente todos los costos de los servicios pasados;

- Sustituir el costo por intereses y el rendimiento esperado de los activos afectos
al plan por un importe neto de intereses que se calcula aplicando la tasa de
descuento al pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.

La Compaiiia todavia tiene que evaluar el impacto total de las modificaciones. La
NIC 19 (modificada 2011) debera ser aplicada para los periodos que comiencen en
o despueés del 1 de enero de 2013.
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NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién®, “Annual Improvements 2009-
2011 Cycle”, emitido en Mayo de 2012, modifico los parrafos 35, 37 y 39 y afado
parrafo 35A, que aclara que el impuesto a las ganancias de las distribuciones a los
accionistas de la entidad se contabilizan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias. La modificacion elimina los requerimientos existentes de impuesto a las
ganancias de la NIC 32 y requiere que las entidades aplican los requerimientos de
la NIC 12 a cualquier impuesto a las ganancias de las distribuciones a los
accionistas de la entidad. Una entidad aplicara estas modificaciones
retrospectivamente de acuerdo con la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Correccion de Errores” para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada, en
cuyo caso debera revelario.

La Compaiiia evalud el impacto generado por la mencionada norma concluyendo
que no afectara significativamente los estados financieros.

Las modificaciones, emitidas en diciembre de 2011, de la NIC 32 estan destinadas
a aclarar diferencias en la aplicacion relativa a compensacion y reducir el nivel de
diversidad en la practica actual. La norma es aplicable a partir del 1 de enero de
2014 y su adopcién anticipada es permitida.

La Compaiiia evalud el impacto generado por la mencionada norma concluyendo
que no afectara significativamente los estados financieros.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar’, en diciembre de 2011 se
emitid la modificacion a NIC 7 que requiere que las entidades revelen en la
informacion financiera los efectos o posibles efectos de los acuerdos de
compensacion en los instrumentos financieros sobre la posicion financiera de la
entidad. La norma es aplicable a partir del 1 de enero 2013.

La Compaiiia evalud el impacto generado por la mencionada norma concluyendo
gue no afectara significativamente los estados financieros.

NIIF 9 ‘“Instrumentos Financieros”, aborda la clasificacion, valoracion vy
reconocimiento de los activos y de los pasivos financieros. La NIIF 9 se publicéd en
noviembre de 2009 y octubre de 2010. Sustituye las partes de la NIC 39 que se
refieren a la clasificacién y valoracion de los instrumentos financieros. La NIIF 9
requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias de valoracion:
aquellos valorados a valor razonable y los valorados a coste amortizado. La
determinacion se hace en el reconocimiento inicial. La clasificaciéon depende del
modelo del negocio de la entidad para gestionar sus instrumentos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento.

Para los pasivos financieros, la norma mantiene la mayoria de los requerimientos
de la NIC 39. El principal cambio se refiere en los casos en que se toma la opcion
del valor razonable para los pasivos financieros, la parte del cambio en el valor
razonable que sea consecuencia del riesgo de crédito propio de la entidad se
registra en otro resuliado integral en vez de en la cuenta de resultados, a menos
que surja una falta de comrelacion contable. La Compaiiia todavia tiene que
evaluar el efecto total de la NIIF 9 y pretende adoptar la NIIF 9 no mas tarde del
periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2015.
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NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, se elabora sobre principios existentes
identificando el concepto de control como el factor determinante de si una entidad
deberia incluirse en los estados financieros consolidados de la controladora, La
norma proporciona una guia adicional para ayudar en la determinacion del control
cuando es dificil de evaluar. la Compafiia no se encuentra afectada por esta nueva
normativa. La NIIF 10 debera ser aplicada para los periodos que comiencen en o
despues del 1 de enero de 2013.

NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”, incluye
los requenmientos de informacion para todas las formas de participacion en otras
entidades, incluyendo acuerdos conjuntos, asociadas, vehiculos con cometido
especial y otros vehiculos fuera de balance. La Compaiiia todavia tiene que
evaluar el efecto total de la NIIF 12 y pretenderia adoptar la NIIF 12 no mas tarde
del periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2013, si se
efectuasen operaciones relacionadas con la NIIF 12.

NIIF 13 "Determinacion del Valor Razonable", pretende mejorar la uniformidad vy
reducir la complejidad proporcionando una definicion precisa del valor razonable y
una fuente unica para su determinacion, asi como requerimientos de informacion
para su uso en las NIIF. La Compafiia todavia tiene que evaluar el efecto total de

la NiIF 13 y pretende adoptar la NIIF 13 no mas tarde del periodo contable que
comienza a partir del 1 de enero de 2013.

IFRIC 20 “Costos de Desmonte en la Fase de Produccion de una Mina a Cielo
Abierto”, la Compania no se encuentra afectada por esta nueva normativa. La

IFRIC 20 debera ser aplicada para los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas lodavia y que se
espere qgue tengan un efecto significativo sobre la Compaiiia.

b) Creditos por Ventas y Otros Créditos -

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado aclivo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como
aclivos no commentes. Las cuentas por cobrar - comerciales se reconocen por el importe
de |a factura y que se aproxima a su valor razonable, en virtud que la partida por cobrar
esta bajo terminc normal de crédito y/o el plazo del crédito es hasta un afo plazo y la
actuaiizacion del flujo no es significativo, registrando provisiones devaluadoras en caso de
existir evidencia objetiva de riesgo de no pago por parte del cliente. La Compania no cobra
intereses por mora a sus clientes. El plazo promedio de crédito de estas cuentas por
cobrar es de 80 dias.

c) Inventarios -
Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El

costo se determina por el método de promedio ponderado. El costo incluye todos los
costos directamente atribuibles a la adquisicion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse normal del negocio,
menos los costos varables de venta aplicables.
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d) Efectivo y Equivalentes de Efectivo -

Ei efectivo indicado en los estados financieros comprende el efectivo en caja y cuentas
comientes bancarias y que se registran a costo historico.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios son incluidos en deudas
bancarias en el pasivo comiente. Para propoésitos del estado de flujos de efectivo, el
efectivo y equivalentes de efectivo incluye los sobregiros bancarios.

e) Propiedad, Maquinaria y Equipo -
El registro contable es realizado como sigue:

e Reconocimiento y medida
Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

* Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y de las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

o Modelo de Revaluacion

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de la propiedad, maquinaria y equipo se
reconoce en oftro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, maquinaria y equipo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, maquinaria y equipo, sobre el

impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

e Depreciacion y vidas utiles
El costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y

meétodo de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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La vida util se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios
esperados para la Compaiiia; Las siguientes son las principales clases de
propiedades, maquinarias y equipos junto con sus respectivos intervalos de vidas

utiles estimadas:
Clases de propiedades, Intervalo de anos de
maquinarias y equipos vidas utiles estimadas
Edificios y adecuaciones 20
Equipo de oficina 10
Vehiculos o
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3

La reestimacion de las vidas utiles de los activos, realizada por la gerencia de

acuerdo a la NiC 16 (“Propiedad, planta y equipo”), no afecté significativamente la
depreciacion del 2012,

f) Inversiones en Asociadas -

Las participaciones en asociadas sobre las que la Compaiiia posee una influencia
significativa se registran siguiendo el método de participacion.

El método de participacion consiste en registrar la participacion en el estado de situacion
financiera por la proporcion de su patrimonio total que representa la participacion de
Editorial La Hora de Loja EDIHORA Cia. Ltda. en su capital, una vez ajustado. Si el monto

resultante fuera negativo, se deja la participacion a cero en el estado de situacion
financiera.

Los dividendos percibidos de esta compania relacionada se registran reduciendo el valor
de la participacion y los resultados obtenidos por las mismas, que corresponden a Editorial
La Hora de Loja EDIHORA Cia. Ltda. conforme a su participacion, se registran en el rubro

“Participacion en ganancia (pérdida) de Asociadas contabilizadas por el método de
participacion”.

g) Deterioro del Valor de los Activos -

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalia si
existe algun indicio de que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho
activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo,

entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas de
efectivo independientes.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para

su venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros
estimados.
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h) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes -

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se podrian clasificar en funcion de
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero
cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecién de la compaiiia, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

i) Deudas Bancarias -

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

j) Instrumentos Financieros -

Un activo o pasivo financiero es reconocido en el estado de situacion financiera cuando se
convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero. Un
activo financiero es eliminado del estado de situacion financiera cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la compafiia transfiere el
activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones especificadas de la
compaiiia en el contrato se han liquidado o bien hayan expirado.

Activos Financieros excepto derivados

Editorial La Hora de Loja EDIHORA Cia. Ltda. clasifica sus activos financieros no

derivados, ya sean permanentes o0 temporales, y las mantenidas para la venta, en las
siguientes categorias:

- Deudores comerciales y otros créditos y créditos por ventas a empresas relacionadas:
Se registran a su costo nominal o amortizado, correspondiendo éste al valor razonable
inicial, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados
no cobrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un metodo de calculo del costo amortizado
de un activo o0 un pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de
imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo

por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en
libros del activo o pasivo financiero.

- Activos financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados:
comprende principalmente el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Préstamos y otros créditos: medidos al valor razonable.
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En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicion, si existe una
evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse
temporal, la diferencia se registra directamente en pérdidas del ejercicio.

La clasificacion depende de la naturaleza y el proposito del instrumento financiero y es
determinada al tiempo del reconocimiento inicial. Los activos y pasivos financieros son
reconocidos 0 desconocidos a la fecha de liquidacion, es decir la fecha en que el activo es
entregado por la Compaiiia o recibido por ésta.

Pasivos Financieros excepto derivados

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los
costos incurridos en la transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran
a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente de un derivado de cobertura

de valor razonable, como excepcion, se valoran por su valor razonable por la parte del
rnesgo cubierto.

Baja de Activos Financieros
Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los activos han vencido o se
han transferido o, aun reteniéndolos, se han asumido obligaciones contractuales que
determinan el pago de dichos flujos a uno o mas receptores.

- La Compaifiia ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su

titularidad o, si no los ha cedido ni retenido de manera sustancial, cuando no retenga el
control de activo.

- Las transacciones en las que la Compaiiia retiene de manera sustancial todos los
riesgos y beneficios, que son inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido,
se registran como un pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la

transaccion se registran en resultados siguiendo el meétodo de la tasa de interés
efectiva.

k) Impuesto a la Renta -

El impuesto a la renta del afno incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido reconocido de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. El impuesto sobre
la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando esta relacionado con
partidas reconocidas directamente en el patnimonio en el rubro - otros resultados integrales
(ORI), en cuyo caso el efecto también se reconoce en el patrimonio. Durante el 2012 y
2011 no existen partidas reconocidas en ORI.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la

renta sera del 23% sobre las utilidades gravables (13% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).
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)

Impuesto Comente
El cargo por impuesto a la renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afno en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% en el
2012 y 24% en el 2011 de las utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% si

las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del aio
siguiente. "

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, La referida norma establecié que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. La
Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% y 24% sobre las utilidades gravables, puesto
que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
comrespondiente

Impuesto Diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del

pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta difenido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales. Las disposiciones tributarias vigentes no permiten
compensar para propositos de calculo del impuesto a la renta de afos futuros,
gastos no deducibles considerados en la determinacién del impuesto a la renta del

afno corriente, debido a lo cual la Compaifia no reconoce activos por impuestos
diferidos.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adiciéon, de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se ha reducido progresivamente,
iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar en el 2013 al 22%, por lo que el

impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de la tasa
impositiva.
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) Beneficios a Empleados -
Los beneficios a empleados representan basicamente lo siguiente:

i) Beneficios Sociales y otros Beneficios a Corto Plazo

Los derechos del personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo
se registran cuando se devengan.

ii) Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post- Empleo

Las obligaciones por jubilacion patronal y bonificacibn por desahucio se
provisionan aplicando el método de Costeo de Crédito de Unidad Proyectada,
considerando estimaciones tales como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.
Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados
del periodo en que se devengan.

m) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

Son reconocidos con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de

participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el

Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. El gasto por la participacion de los ,
trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable con base en el método del |
pasivo y es reportado en el estado de resultados como una partida del impuesto a las !
ganancias. Debido a que el calculo legal se lo realiza de la utilidad contable no se
presentan diferencias temporales que originen impuestos diferidos.

n) Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando:

- Existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

- Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; y,
- Elimporte se ha estimado de forma fiable.
Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible

en la fecha de la emision de los estados financieros, sobre las consecuencias del suceso
en el que traen su causa y son reestimadas en cada cierre contable posterior.

o) Deudas Comerciales y otros Acreedores -

Las deudas comerciales y otros acreedores se reconocen a su valor nominal, debido a que
no difiere significativamente de su valor justo. La Compaiiia ha determinado que no existe
una diferencia significativa de utilizar el calculo del costo amortizado del método de tasa de
interés efectiva, en virtud de que la actualizacion del flujo no es significativa.

p) Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operacion -
Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado.
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q) Reconocimiento de Ingresos -

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos,
o por incurrir, en relaciébn con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de los mismos.

Editorial La Hora de Loja EDIHORA Cia. Ltda. registra por el monto neto los contratos de
compra o venta de elementos no financieros que se liquidan por el neto en efectivo o en
otro instrumento financiero. Los contratos que se han celebrado y se mantienen con el
objetivo de recibir o entregar dichos elementos no financieros, se registran de acuerdo con
los términos contractuales de la compra, venta o requerimientos de utilizacién esperados
por la entidad.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva

aplicable al principal pendiente de amortizar durante el periodo de devengo
comrespondiente.

r) Medio Ambiente -

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos productivos,
verificacion y control de cumplimientos de ordenanzas y leyes relativas a procesos e
instalaciones industriales y cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a

la proteccion del medio ambiente, en general, se contabilizan como gasto del ejercicio en
gue se incurren.

s) Estado de Flujos de Efectivo -

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el
ejercicio, utilizando las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

-  Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.
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3.

Administracion de Riesgos Financieros

Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compaiiia a diversos
riesgos financieros como es: a) riesgo de mercado, b) riesgo de crédito; y, c) riesgo de
liquidez.

La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la estructura
de administracion de riesgo de la Compaiia. Las politicas de administracion de riesgo son
establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compaiiia, establecer
los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento
por parte de la Compafiia con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracion
de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades de la Compaiiia. Por medio de capacitacion y normas y
procedimientos administrativos, de la Compaiiia busca crear un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y
obligaciones. Los riesgos evaluados por la Companiia son los siguientes:

a) Riesgo de mercado -

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compaiia esta expuesta a riesgos de
mercado, tales como; i) Riesgo de credito ii) Riesgo de liquidez, e, iii) Riesgo de capital.
Con fin de cubrir total o parcialmente estos riesgos la Compaiia no opera con
instrumentos financieros derivados para fijar 0 minimizar las alzas de activos
subyacentes.

b) Riesgo en las tasas de interés -

La incertidumbre existente de como se comportara el mercado y el Gobierno Nacional y
por ende cOmo variara la tasa de interés, hace que exista un riesgo asociado a la deuda
de la Compania sujeta a interes vanable.

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo
futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés en el
mercado. La exposicion de la Compaiiia frente a riesgos en los cambios en la tasa de
interés de mercado esta relacionada principalmente a obligaciones de largo plazo con
tasa variable.

c) Riesgo de crédito -

El resgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Las cuentas por cobrar a clientes estan compuestas por un numero importante de
clientes que no estan relacionados entre si. Cuando se trata de clientes nuevos, antes
de otorgar crédito, se fijan limites de crédito maximos para todos los clientes, y se debe
actualizar la informacion de clientes en forma anual.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero especifico de
clientes considerados importante y en menor proporcion clientes de menor magnitud. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas
por cobrar.
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El monto de la estimacion para cuentas de dudoso cobro corriente y a largo plazo al 31
de diciembre del 2012 y 2011 asciende a US$ 44,978 y US$ 39,192 respectivamente.

La Administracion considera suficiente para cubrir el riesgo de pérdida de los créditos
por ventas y otros créditos dudosos.

d) Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiiia no posea recursos
liquidos para atender sus obligaciones.

La estrategia financiera de la Compaiia es mantener recursos financieros adecuados y
acceso a liquidez adicional. Durante 2012, la Compaiiia ha contado con flujos de caja

derivados de las actividades operativas; asi como del financiamiento bancario para
financiar sus transacciones.

La Compaiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que
consiste en efectivo en bancos.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivos en dodlares
estadounidenses. Los activos financieros liquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y
equivalentes de efectivo) eran 0,95% del total de los activos al cierre de 2012
comparados con 0,04% al cierre de 2011.

Gestion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compaiiia, en relacion con la gestion del capital son: a) salvaguardario
para continuar como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas;
y, ) mantener una estructura optima del capital reduciendo el costo del mismo.

4. Transicion a las “Normas Internacionales de Informacion Financieras”

Aplicacion de NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez”

Los estados financieros de Editorial La Hora de Loja EDIHORA Cia. Ltda. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2012, constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y

por lo tanto se han aplicado las disposiciones de NIIF 1 al preparar estos estados
financieros.

De acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1 la fecha de transicion para Editorial La Hora de Loja
EDIHORA Cia. Ltda. es el 1 de enero de 2011 y la fecha de adopcion obligatoria de las
NIIF es el 1 de enero del 2012.

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, la Compaiiia ha aplicado a la
fecha de transicion todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 1.

El efecto neto de aplicar las NIIF por primera vez se reconocié en el patrimonio en el rubro
de utilidades disponibles — adopcion por primera vez de las NIIF.
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Exenciones a la Aplicacion Retroactiva utilizadas por Editorial La Hora de Loja
EDIHORA Cia. Ltda.

a) Valor Razonable o Revalorizaciéon como Costo Atribuido

La Compaiiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido, para los
activos fijos se les asigné como costo atribuido el costo, neto de depreciacion
acumulada vigente al 1 de enero de 2011 segun las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser
aplicables.

b) Beneficio al Personal

La Compaiiia ha optado por reconocer todas las pérdidas o ganancias actuariales a la
fecha de transicion a las NIIF (1 de enero de 2011).

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser
aplicables.

Conciliacion entre Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF en Editorial La Hora de Loja EDIHORA Cia. Ltda.. La conciliaciéon
proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

- Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011.

- Conciliacion del resultado para el 31 de diciembre del 2011.
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a) Conciliacion del Patrimonio Neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011

Al 1 de Al 31 de
enero del diciembre del

2011 2011

Total patrimonio neto segun NEC US$ 654,164 672,070
Castigos. .reconocimiento de efectivo en caja

y bancos (137) (100)
Castigo de créditos por ventas y otros

deudores (33,504) (70,314)
Baja de propiedad, maquinaria y equipo (31,596) (25,716)
Estimacion para pérdidas por deterioro de

las cuentas por cobrar (5,072) (5,072)

Reconocimiento de otros créditos fiscales 36 (23)
Reconocimiento de inventario de materia

prima 7,643 7,643
Baja de inversiones (60,940) (175,147)
Castigos de Deudas comerciales y ofros

acreedores 605 727
Castigos pasivos por impuestos corrientes y

otras deudas fiscales 3 48
Reconocimiento - castigo de Dbeneficios

empleados (10,811) (10,811)
Reconocimiento de jubilacion patronal vy

desahucio (67,237) (75,942)
Reclasificacion de aportes para futuros

aumentos de capital (9,895) (9,895)
Reconocimiento de  obligaciones con

instituciones financieras - (1,912)
Impuestos diferidos - -
Efecto de Ia transicion a las NIIF 200,905 (366,514)
Total patrimonio neto segun NIIF US$ 453,259 305,556
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b) Conciliacién del Resultado Neto para el Afio Terminado el 31 de diciembre del

2011
Por el afio
terminado el 31 de
diciembre del
2010

Resultado del ejercicio segun NEC US$ 17,902
Castigos. .reconocimiento de efectivo en caja

y bancos (35)
Castigo de créditos por ventas y otros

deudores (36,810)
Baja de propiedad, maquinaria y equipo 5,880
Reconocimiento de otros creditos fiscales 13
Baja de inversiones (114,207)
Castigos de Deudas comerciales y otros

acreedores 122
Castigos pasivos por impuestos corrientes y

otras deudas fiscales 45
Reconocimiento de jubilacion patronal vy

desahucio (18,705)
Reconocimiento de  obligaciones con

instituciones financieras (1,912)
Efecto de la transicion a las NIIF (165,609)
Resultado del ejercicio segutn NIIF US$ (1 07

Conciliacion del Estado de Flujos de Efectivo por el Afio Terminado el 31 de
diciembre del 2011

Las principales diferencias entre las NEC y NIIF en la preparacion del estado de flujos de
efectivo hacen relacion con la clasificacion de los intereses pagados (incluidos como
actividades de operacion bajo NEC y como actividades de financiamiento bajo NIIF), los

intereses ganados (incluidos como actividades de operaciéon bajo NEC y como actividades
de inversion bajo NIIF).

5. Estimaciones y Juicios Contables

Las estimaciones realizadas por la Compaiiia al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011
son coherentes con las estimaciones realizadas para las mismas fechas segun las NEC
(luego de los ajustes realizados para reflejar cualquier cambio en las politicas contables),
salvo que existiese evidencia objetiva de que tales estimaciones fueron erréneas.

6. Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Debido a la integracion del negocio la Compariia efectua transacciones con compaiiias
relacionadas. Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas por los
anos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:
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- La Compaiiia mantiene costo por produccion y servicios con partes relacionadas

locales. Los costos por este concepto ascendieron aproximadamente a US$ 350,616
en el 2012 y US$ 275,482 en el 2011.

- La Compaiiia mantiene gastos de administracion y comercializacion con partes
relacionadas locales. Los costos por este concepto ascendieron aproximadamente a
US$ 133,512 en el 2012 y US$ 205,327 en el 2011.

Un detalle de los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes
indicadas es el siguiente:

1 de
31 diciembre del enero del
2012 2011 2011
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar — comerciales (nota 7)
Locales:
Diario la Hora Manabi Edimanabi S.A. Us$ 839 839 Bag
Editores Esmeraldefios Ediesa S.A. 19,603 19,603 19,603
Edicentral-Quevedo S A. 223 223 223
Edihoronews Cia. Ltda. 155427 - -
Diario la Hora AmbatoEdiepoca S.A. 4,347 1,802 2,032
Ing. Lincoln Ramiro Palacios Alvarez - - 439
180.439 22.467 23,136
Cuentas por cobrar - otras
Editorial la Hora de El Oro Edihcronew uss 514 463 426,148 102,109
Editorial Minotauro S.A. 7,354 5372 5,372
Planeta Sur Cia. Ltda. 400 - 3,194
Dr. Luis Eduardo Vivanco 1,616 - 9428
uss 523,833 431520 120,103
Pasivos:
Cuentas por pagar — comerciales (nota 13)
Editorial Minotauro UsS$ 149677 81,281 -
Exporma - 66,101 78,000
Estudio Juridico Vivanco & Vivanco - 7,493 4 838
Dr. Luis Eduardo Vivanco . - 6,193
Uss$ 149677 154 875 89,031

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar circulantes con partes relacionadas son a la vista y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compania no ha establecido una metodologia apropiada a
fin de determinar una provision por deterioro de los créditos a largo plazo concedidos a
una entidad relacionada por aproximadamente US$ 523,000. Las Normas Internacionales
de Contabilidad requieren que una entidad al final de cada periodo que se informa, evalle
si existe algun indicio de deterioro del valor de un activo. Si existiera este indicio, la entidad
estimara el importe recuperable del activo. El efecto de esta desviacion sobre los estados
financieros adjuntos no nos ha sido posible determinar.
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Compensaciones al Personal Directivo clave y Administradores

La Compariia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que
definen politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resuitados,
considerando los niveles de Presidencia, Gerencias y Directores.

Las remuneraciones a dichos niveles por los afnos terminados el 31 de diciembre del 2012
y 2011 ascendieron a US$ 13,200, y US$ 13,000, respectivamente.

7. Créditos por Ventas y Otros Deudores

Un detalle de los créditos por ventas y otros deudores es el siguiente:

1 de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
Comerciales - locales:
Compaiiias relacionadas (nota 6) US$ 180,439 22 467 23,136
Terceros 156,740 182,641 113,261
337,179 205,108 136,
Otros deudores 27,753 14,556 4,260
Menos estimacion para perdidas por
deterioro de las cuentas por cobrar (44.978) (39,192) (10,111)
Total US$ 319,954 180,472 130,546

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar — clientes representan
principalmente facturas por cobrar por venta de periodicos (circulacion) y los servicios de
publicidad, suscripciones, y solo para el caso del servicios de publicidad sobre dichos
saldos se tiene un vencimiento de hasta 30 a 60 dias plazo y no devenga intereses.

El movimiento de la estimacion para pérdidas por deterioro de los créditos por ventas y
otros deudores es el siguiente:

Ao terminado el
31 de diciembre del
2012 2011
Saldo al inicio del afo US$ 39,192 10,111
Mas provision cargada al gasto 36,501 29,081
Castigos efectuados (30,715) -
Saldo al final del afio us$ 44 978 39,192
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8. Otros Créditos Fiscales

Un resumen de los otros creditos fiscales es como sigue:

1 de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
Impuesto al Valor Agregado — IVA US$ - 10,463 20,984
Impuesto pagado en exceso a la renta
(nota 18) - - -
Total UuSy 104 20,984
9. Inventarios
Un detalle de los inventarios es el siguiente:
1 de
31 de diciembre del enero del
012 2011 2011
Materia primas US$ 32,597 47,254 46,570
Suministros y materiales 4777 3,836 -
Total US$ 37374 51090 46,570
10. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
1 de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
Efectivo en caja US$ 12,757 520 211
Depositos en bancos 76 S =
Total US$ 8 520 211
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11. Propiedad, Maquinaria y Equipos

Un detalle de la propiedad, maquinaria y equipos es el siguiente:

1 de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
No depreciables:
Temrenos 136,783 136,783 136,783
Depreciable
Edificios 142,866 142,866 142,866
Maquinaria y equipos 323,464 321,384 345,903
Muebles y enseres 26,885 26,164 19,161
Vehiculos 20,196 20,196 18,741
Equipos de Computacion 26,199 24450 19,096
Otros equipos de oficina 16,928 16,928 (9,607)
556,538 551,988 536,160 |
693,321 688,771 672,943 |
Menos depreciacién acumulada (289.143) (217.723)  (127.,184)
Total US$ 404,178 471,048 ___ 545,759

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos s como sigue:

31 de diciembre del

2012 2011
Costo:
Saldo al inicio del afo US$ 688,771 672,943
Compras 4 550 15,828
Saldo al final del afio 693,321 688,771
Depreciacion acumulada
Saldo al inicio del ano 217,723 127,184
Gasto por depreciacion del afio 71,420 90,539
Saldo al final del afio US$ 289.143 217,723

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia para avalizar las obligaciones financieras
ha entregado en garantia parte de la propiedad, maquinaria y equipos.

12. Inversiones en acciones

Un detalle de las inversiones en acciones es como sigue:

1 de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
Inversiones en acciones US$ 1,840 1,840 1,840
Aportes para futuras capitalizaciones 28,092 29,932 142,299

Total US$ 20932 29932 144139
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las inversiones en acciones representan la
participacion del 46% que la Compaiiia posee sobre la relacionada Editorial La Hora de El
Oro Edihoronews Cia. Ltda., el cual tiene objeto invertir a través de esta entidad para

comercializar el diario La Hora en la Provincia de El Oro, para tales efectos de celebr6 un
contrato de comun acuerdo entre las partes.

13. Deudas Comerciales y Otros Acreedores

Un resumen de los deudas comerciales y otros acreedores es el siguiente:

1de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
Proveedores:
Locales:
Partes relacionadas US$ 149,677 154 875 89,031
Terceros 123,412 01,194 55878
273,089 246,069 152,
Otros acreedores 13,546 9,647 13,555
Total US$ 286635 255716  158.464

(1) Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios
para el desarrollo de las actividades operativas de la Compaiiia, son a Ia vista y no
devengan intereses.

14. Pasivos por Impuestos Corrientes y Otras Deudas Fiscales

Un detalle de los pasivos por impuestos comrientes y otras deudas fiscales es como sigue:

1 de
31 de diciembre del enero del
201 2011 2011
Retenciones e impuestos por pagar US$ 27,176 46,888 55,418
Impuesto a la renta (nota 18) 11,325 18,275 8,513
Total US$ 38,501 65,163 63,931

15. Beneficios a Empleados

La Compaiiia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus
politicas de compensacion y retencion del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por
remuneraciones, beneficios sociales y participacion de los trabajadores en las utilidades.
Estos beneficios son registrados al momento en que se devenga la obligacion y
usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no son descontados.
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Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las

siguientes:
1 de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (nota 2 — m): US$ 11,005 9,539 16,705
Beneficios sociales 38,302 42 256 29 774
N6émina por pagar 37,057 41,133 26,770
Aportes al IESS 16,235 18,168 19,848
Oftras cuentas por pagar empleados 10,481 - -
Total US$ 113,080 111,096 93,097

Gastos del Personal
Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resultados son los siguientes:

Por el ano terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Remuneraciones, comisiones y bonificaciones US$ 688,766 589,676
Beneficio de corto plazo a los empleados 121,668 115,306
Participacion de los trabajadores en las utilidades 11,005 9,516
Otros gastos de personal 2,959 68,274
Total US$ 824,398 182.772
16. Deudas Bancarias a Largo Plazo
Un resumen de las deudas bancarias a largo plazo es el siguiente:
1 de
31 de diciembre del enero del
012 2011 2011
Instituciones financieras locales (1) US$ 168,192 217,931 113,928
Prestamos accionistas (2) - - 18,680
168,192 217,931 141,937
Menos vencimientos circulantes (49,131)(49.741) (72.161)
Total US$ 119,061168,190 69,776

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia ha adquirido préstamos con
instituciones financieras locales, dichos creditos han sido suscritos sobre firmas para

capital de trabajo y con un vencimiento hasta enero del 2016 y devengan una tasa de
interés del 9,76%.

(2) Al 31 de diciembre del 2010, la Companfia ha adquirido préstamos con accionistas,
dichos créditos han sido suscritos sobre firmas para capital de trabajo los cuales no
devengan intereses y fueron cancelados en el 2011
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Un detalle de los vencimientos de las deudas bancarias a largo plazo es el siguiente:

1 de
31 de diciembre del enero del
Ao 2012 2011 2011
2011 US$ - - 72,161
2012 - 49741 34,696
2013 49 131 49,129 35,080
2014 96,147 96 147 -
2014 al 2016 22914 22 914 =
Total US$ 168,192 217,931
141,937
Las deudas financieras a largo plazo estan en doélares americanos y devengan interés a
tasa fija.

17. Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y
post - empleo es como sigue:

Jubilacion Bonificacion por
patronal desahucio Total

Valor presente de las obligaciones

no fondeadas al 1 de enero del 2011 US$ 63,030 19,190 82,220
Costo neto del periodo 28,934 45473 74,407
Valor presente de las obligaciones
no fondeadas al 31 de diciembre del 2011 91,964 64,663 156,627
Costo neto del periodo 7,107 (746) 6,361
Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 31 de diciembre del 2012 US$ 99.071 63,917 162,988

Los importes expuestos en el estado de resuitados son los siguientes:

Ano terminado el 31 de diciembre del 2012
Jubilacion Bonificacion por
patronal desahucio Total

Costo del servicio cormriente US$ 20,243 6,102 26,345
Costo financiero 6,438 4 526 10,964
Pérdida actuarial (19,574) (11,374) (30,948)
Total Us$ 7107 (748) 6.361
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Ano termminado el 31 de diciembre del 2011
Jubilaciéon Bonificacion por
patronal desahucio Total

Costo del servicio corriente US$ 13,231 3777 17,008
Costo financiero 4 412 1,343 5,755
Pérdida actuarial 11,291 40,353 51,644
Total US$ 28,934 45473 74,407

Las principales premisas actuariales utilizadas fueron las siguientes:

Ao terminado el 31 de diciembre del

2012 2011
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotaciéon (promedio) 8.90% 8,.90.%

De conformidad con las disposiciones del Codigo de Trabajo la Republica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma
institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal; y, en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afos, el beneficio se reconocera en
forma proporcional. Ademas, el Codigo de Trabajo establece que en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado, el empleador bonificara al empleado con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicio prestados a la misma
institucion. La Compania, no mantiene un fondo separado para asumir el pago de estos
beneficios y establece reservas en base a estudios actuariales realizados anualmente por
un profesional independiente debidamente calificado. El método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

El Cédigo de Trabajo, establece que la pension mensual del empleado por jubilacion
patronal no podra ser mayor que el salario basico unificado medio del dltimo afio
(US$ 292 en el 2012 y US$ 264 en el 2011), ni inferior a US$ 30 délares si solo tiene
derecho a la jubilacién del empleador y de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilacion.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal
es el siguiente:

31 de diciembre del

2012 2011
Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilaciéon patronal:

Trabajadores con 10 0 mas afos de servicio y

menos de 25 anos de servicio US$ 72,898 58,249
Trabajadores con tiempo de servicio menor

a 10 anos 26173 33.715
Total US$ 99,071 91,964
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18. |Impuesto a |la Renta

El gasto (ingreso) por impuestos a la renta son atribuibles a lo siguiente:

Ao Ao
terminado 31 terminado 31
de diciembre  Tasa de diciembre  Tasa
2012 efectiva 2011 efectiva
Utilidad antes de la participacion de
empleados en las (utiidades e
impuestos a la renta reportada US$ 73,365 229,202
(Ajustes NIIF nota 4) - (165,609)
Utilidad antes de participacion trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 73,365 63,593
Participacion de los empleados en las
utilidades (nota 15) (11.005) 15% (9,639) 15% ;
62,360 54,054
Aumento / disminucion resultante de:
Gastos no deducibles 101,723 117,223
Ingreso de discapacitados (27 .424) (20,643)
74299 96,580
Utilidad gravable 136,660 150,634

Total gasto por impuesto a la
renta comiente US$ 31432 23% 36,152 24%

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributanas vigentes exigen el pago de un
“anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4%
de los activos y 0,4% de los ingresos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con las normas que rigen la devolucion de este anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compaiiias nacionales a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de
calculo del impuesto a la renta, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas,
participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios
anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la |
fuente que comresponda sobre su monto.
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El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre del 2012 31 de diciembre del 2011
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
(nota 8) (nota 14) nota 8 (nota 14)
Saldos al inicio del afio Us$ - 36,152 14,529 23,042
Provision cargada al gasto - 31,431 - 36,152
- 67,583 14,529 59,194
Mas (menos):
Pago o compensacion del
impuesto a la renta del ano anterior - (36,152) (14,529) (23,042)
Anticipos . (8,797) - (8,541)
Impuestos retenidos por terceros - (11,309) - (9,336)
- 96,258 14,529) (40,919
Saldos al final del afio uUsSs - 11,325 e o 18,275

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades

tributarias. A la fecha de este informe son susceptibles de revision las declaraciones de los
afios 2008 al 2012.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afno 2011, 23% para el aino 2012 y 22% a partir
del ano 2013.

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

creditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Coédigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos iributarios los siguientes:
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Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaltuo supera US$ 35,000, en la base de

datos del Servicio de Rentas Intenas - SRI, seran no deducibles en la parte que supere
dicho valor.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior
y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias 0
personas naturales que no esten domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

Aspectos Tributarios de la Ley Organica de Redistribucion del Ingreso para el Gasto
Social

El 10 de diciembre del 2012 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No. 847 la
Ley Organica de Redistribucion del Ingreso para el Gasto Social, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

o Eliminar la posibilidad de que las instituciones financieras privadas, cooperativas de
ahorro y similares se beneficien, con el otorgamiento de créditos productivos, de la
reduccion en la tarifa del impuesto a la renta de diez puntos porcentuales por la
reinversion de sus utilidades.

» Como anticipo de impuesto a la renta, para las instituciones financieras privadas y
compafias emisoras y administradoras de tarjetas de crédito, excepto las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, pagaran el 3% de los ingresos
gravables del ejercicio anterior

« Se grava con IVA tarifa 12% a los servicios financieros.

e El valor de Impuesto a la Salida de Divisas utilizado como crédito tributario para el pago

del Impuesto a la Renta, que no hayan sido utilizado como tal, puede ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Intemas.

» Establecer como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior a los fondos
disponibles a traves de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto pasivo.

* Incremento de la tarifa del impuesto a los activos en el exterior a 0.25% mensual (3%
anual) sobre fondos disponibles e inversiones en el exterior; y, 0.35% mensual (4.2%
anual) en captacion de fondos o inversiones mantenidas o realizadas a traves de
subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes preferentes o a través de
afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto pasivo.
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19. Patrimonio de los Accionistas

Administracion del Capital

El objetivo de la Comparia es mantener un adecuado nivel de capitalizacion, que le
permita asegurar el acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrollo de
sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retomo a sus accionistas y
manteniendo una soélida posicion financiera.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compaiiia esta constituido por
40,500 acciones ordinarias, pagadas y en circulacibn con un valor nominal de
US$ 1 cada una, respectivamente.

Distribucion de Dividendos

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros de la Compariia
cuando los accionistas de la Compaiiia tienen el derecho a recibir el pago o cuando los

dividendos interinos son aprobados por el accionista de acuerdo con el estatuto de la
Compaiiia.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia
neta de la Compaiiia de cada aio, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta
alcance un monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No se pueden distribuir
dividendos de dicha reserva, excepto en el caso de liquidacion, pero puede ser utilizada
para aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Superavit por Valuacion

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva por valuacion o
Superavit por valuacion, saldo que solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido si las

hubieren, utilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reserva de Capital

De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo acreedor de la cuenta reserva de
capital generado hasta el afo anterior al periodo de transicion de la aplicacion de las NIIF
ha sido transferido a los Resultados Acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion
por Primera Vez de las “NIIF". Dicho saldo no esta sujeto a distribucion a los accionistas,
excepto en el caso de liquidacion de la Compania; sin embargo, puede ser objeto de
capitalizacion en la parte que exceda al valor de las péerdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren, o de absorcion de pérdidas, previa decision
de la Junta General de Accionistas.
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20.

21.

Resultados Acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de
las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en
el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados
Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las “NIIF", que generaron un saldo
acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la compaiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del dltimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

Ingresos por Ventas

Un detalle de los ingresos por ventas es el siguiente:

Ao terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Ingresos por publicidad US$ 1,079,405 1,154,827
Ingresos por circulacion 665,028 662,683
Ingresos por suscripciones 82,981 59,358
Ingresos por suplementos e impresiones a terceros 139,295 114,372
Otros Ingresos 76,962 33,208
Total US$ 2,043,671 2,024.448

Costo de las Ventas

Un detalle de los costos de las ventas es como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Costo por baja de inventarios US$ 500,361 464,633
Costo de mano de obra 367,011 337,576
Costo indirectos de fabricacion 141.621 163.518
Total UusS$ 1,008,993 965.727
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22. Gastos de Ventas y Administracion

Un detalle de los gastos de ventas y administracion es como sigue:

Ano terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Sueldos US$ 409,393 342,281
Honorarios 12,087 7,485
Beneficios sociales 121,668 46,393
Beneficios empresariales 5,302 140,352
Arriendos y alquileres 8,799 7,163
Mantenimiento y reparaciones 23,427 28,642
Comisiones 4 636 72,771
Promocioén y publicidad 69,868 54,465
Combustibles vehiculo 4,453 371
Seguros y reaseguros 846 23
Suministros y materiales 9,695 0,842
Transporte 58,720 47,240
Gastos gestion 28,355 20.685
Gatos viajes 5,399 3,640
Servicios publicos 10,341 10,508
Impuestos contribuciones 8,526 5,885
Depreciaciones 28,151 36,458
Provision cuentas incobrables 36,501 1,485
Baja de inversiones 114,207
Castigo cuentas por cobrar 36,819
Otros gastos 75,699 159,983
Total US$H 921,766 1,146,698
23. Gastos Financieros
Un detalle de los gastos financieros es como sigue:
Ao terminado el
31 de diciembre del
2012 2011
Intereses y comisiones bancarios US$ 37,427 23,354
24. Medio Ambiente
Los gastos ambientales, son los siguientes:
Entidad que
percibe el 31 de diciembre
desembolso Concepto 2012 2011

Otros Proveedores Control del manejo ambiental US$

2.222 2122
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25.

26.

Reclasificaciones y ajustes

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011, los registros contables de la

Compaiiia difieren de los estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones y
ajustes efectuados para presentacion del informe.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe (8 de abril
del 2013) no se produjeron eventos, que en opinion de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y que

requieran ser revelados en el mismo o0 en sus notas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Contabilidad.

Dy’ Luis Eduardo Vivanco

Dra. Liliana Pefarreta R.
Gerente General

ontadora General
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	Notas pàg 10 004
	Notas pàg 10 005
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	Notas pàg 10 020
	Notas pàg 10 021
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	Notas pàg 10 024
	Notas pàg 10 025
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	Notas pàg 10 030
	Notas pàg 10 031

