
  

EDITORIAL LA HORA DE LOJA 
EDIHORA CIA. LTDA. 

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
3
3
3
 

8
8
8
8
8
 L
LL

11
 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS 
ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

> 
> 

> 

- 

— 
> 
> 
2 
2 
a 
a 
> 
2 
2 
> 
2 
2 
2 

»>



11
11

11
11

11
11

1 
11
31
11
11
11
11
11
31
33
33
3 

38
88
82
88
 

L L
L 

LL
L 

  

L INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 

    

  

  

| RAZÓN SOCIAL. Editorial La Hora de Loja Edora Cia, Ltda. 

ET — [sronoszra2o0s 
| PERIODO AUDITADO | 1d8Eneua ido Dcientredel 2018 | 
TauorrOR [bra Vanesa Rodriguez Tomes | 

  

UT A 
Esto La Ho e Lja Er ia La 2 

 



  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta General de Socios 
EDITORIAL LA HORA DE LOJA 
EDIHORACIA. LTDA. 

1. OPINIÓN CON SALVEDADES 
Hemos auftado los Estado Finance de Estoril La Hora de Loja Era Cia Lt, que comprenden 

> 
- 

el estado de siuación Anancera al 31 de diciembre de 2018, el etado de resutado integral el estado de 
cambios en el patrimonio y e estado de fujs de efectvo corespondients al ejrico terminado en esa 
echa asícomo las notas explcatwas de los estados financieros que incluyen un resumen delas pocas 
contables sgnifativas 

Ennuestra opinión, excepto poros efectos delacuestón estan a sección Fundamento e la opinión 
con salvedades" de nuesto Informa, os estados financieros acjunts presentan razonablemente, e odos 
los aspects sgnifcatvos, la situación fnenciera de Edtoria La Hora de Loja Ediora Cía Lida, al 31 de 

dciembre de 2018, así como sus resuados y flujos de efecto porel año que terminó en esa fecha, de 
conformidad con las Nomas Intemacionales de Intomación Financiera para Pequeñas y Medianas 
Empresas (NIF paa las PYMES) 

  

2. FUNDAMENTO DELA OPINIÓN CON SALVEDADES 

a), El grupo contable 1.4:10201. Otras Cuentas por Cobrar Largo Plazo, regsra un saldo de USD $ 
156.956.4, valores que al cierre del pertedo contble sobre el que se Informa se encuentran 
sobreostimados, pues se registran derechos de cobro a cents alos cuales ia empresa ya no puede. 
realizarla gestón de cobro. 

b) El grupo contable 1120202. Cuentas por cobrar relacionados, reglsra un saldo de USD $ 
40.278,94, valores que no han pokido ser recuperados desde hece varios años, portal moivo la 
“empresa debió considera lo establecido en a NIF para PYMES, Sección 1121 y siguentes, pues 
los actwos financieros que se. midan al coso, ol costo amorizado, requieren de la ovalvacin al 
nal del periodo sobre el quese informa, ys exist videncia objeia del deterioro del valor la entidad 
deberá reconocer posibles pérdidas por deterioro de valor en resultados, 

e) El grupo contable 1.41.04.01. Inversiones a Lago Plazo, registra un sado de USD $ 437.929,8, 
abres que corresponden a transacciones con pares relacionadas que se encuentran en prooeso de 
Iuiacin, motivo porel cual la empresa debó consterar lo establecido en la NIF para PYMES, 
Sección 1121 y siguientes, pues los activos financieros quese midan al ost, o lcosto amortzado, 
requeren de la evaluación al na el periodo sore el quese informa y s exite evidencia objetiva 

del deterioro del valor, la entidad deberá reconocer posi. pérdidas por deterioro de valor en 
resultados. 

El valor efjado en esto grupos contables asciende 3 USD $ 637.164,15 valor que corresponde a 
51.27% delta de activos dela empresa. 

mms eo Exeo 
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Me 
Hemos llevado a cato nuestra austria de conformidad con las Normas Intemacionalos de Auditoria 
(NA). Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas. normas se describen más adelante on la 

sección “Responsablldades del audi n relación con a auditoría delos estados nanciros” de nuestro 
inte. 

Somos independientes de Ecitoral La Hora de Loja Edora Cía. Lia, de contomidad con los 
requerimientos de tica apicables a nuestra auditoria de os estados financieras en el Ecuador y hemos 
Cumplido las demás responsablidades de ética de conformidad con esos requerimientos. 

Consideramos que la evidencia de auloria que hemos. obtenido proporciona una base suleente y 
“adecuada para muestra opinión. 

3. OTROS ASUNTOS 

Los estados fnanciers de Editoral La Hora de Loja Ecihora Cia Ltda, comespondientes al ejercicio 
económico que termino al 31 de diciembre del 2017, fueron audiados por oro Auditor Independiente, 
quien expreso una opinión con satvecados sobre dichos estados fnancieros el 25 de Marzo del 2018. 

4. RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA SOBRE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS 

La administracón dela compañía es responsable dela preparación y presentación fl de los estados 
financieros adjuntos de confomidad con las Normas intemacionals de Información Financiera, y, del 
contr ntemo que la administración consideró necesario para permi que las preparaciones de estados 
financieros están Mbs de Incomección material, debida a fraude o or 

En la preparación delos estados fancieos, la adminisación es responsable de la valoración de la 
capacidad de la compañía de continuar como negocio en marcha, revelado, según comesponda, los 
asuntos relaconados y aplicando el pnl contable de negocio en marcha, excepto sa ireción tene: 
la intención de Iquidar la compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exisa ora altematv resista 

Los responsables dela administración de la compañía son responsables de la supervisión del proceso de 
Información franciera dela empresa. 

5. RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACIÓN CON LA AUDITORÍA DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS. 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de qu ls estados nanceros en su conjunto 
están bres de orores materials, debido a fraude o mor, y omitr un informe de audiría qu contiene 
nuestra opinión. Seguridad razonable s un to grado de seguídad, pero no garantiza que una audioría 
realizada de conto con'as NIA siempre detecte un ero material cuando existe. Las incoecciones 
puedan deberse fraude o enor y se consideran materiales sl, Indivduaimente o en conjunto, puede 
preverse razonablemente que infuyan en las decisiones económicas que los usuarios loman basándose 
en os estados nanceos. 

Como parte de una auditoría de acuerdo con as Normas intemacionales de Auditoria, apltamos el Jucio 
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la audtra. Asímismo: 

+ Identficamos y evaluamos ls riesgos de eres sgnficawos en os estados inancieos, ya sea por 
fraude o er, Úiseñamos y realzamos procedimientos de audtora que responden a ess riesgos. 
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btudmos evidencia de auditoria sufente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error materia resutanle de fraude es mayor que aquela. 
resultante de un emor, como el fraude puede implicar la colusión, falsicació, omisiones 
intencionales, alsaamiento, ol rescisión del control inem, 

+ Obtuvimos un conocimiento del control ntemo relevante para la auctia con el in de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de 
"expresar una opinión sobre la lectvidad del cont intemo dela Entidad. 

+ Evatuamos lo adecuado de la polias contaties usizadas yla razonablidad de la estimaciones 
Contables y revelaciones relacionadas electuadas por la administración. 

Concluimos sobre eluso adecuado porla administración e as bases contables d negocio en marcha 
y en base ala edencia de audita obtenida, concluimos que no existe una incertdumbre material 

relacionada con eventos o condcnes que pecan proyecta unaduda Importante sobr la capacidad 
e la entidad para continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan enla 
videncia de aii obtenida hasta la fecha de nuestro informe de audioria. Sin embargo, eventos 
tros o congiciones pueden causar que la Entidad no pueda coninuar como un negocio en marcha. 

» Ealuamos la presentación. estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones, y los estados Inancieros representan la operaciones sunyacentes y eventos en una. 
oa que logre presentació razonable. 

+ Nos comunicamos con os encargados del gobiemo corporato de Edtria La Hora de Loja Edtora 
Cia Ltda, en relación con entre iras cosas, el acance y el momento dela auditoria y os hallazgos 
sgiicaivos de audtora, incluidas posibles defiincias sinifcalvas en el contra ntemo que 
¡saníficamos durante la auditoria, llas hubere 

8. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS 

Nuestos fomes sobre: Defecias en el Conti Inemo y el Informe sobre el cumpimiento de 
bigaciones trbutaras de EDITORIAL LA HORA DE LOJA EDIHORA CIA. LTDA, por el eercco 

terminado al 31 de diciembre de 2018, se emien or separado. 

   : a 
des onecro Dra, Vanessa Rodríguez T. 

bra Ve lo ras - AUDITORA EXTERNA 
ALDITORA EXTERNA. 
RNAE - No. 910 RNAE 910 

Loja, 26 e marzo del 2019 

DIRECCIÓN: Av. 8 e Diciembre y Trtuno, Urbanización La Gran Manzana. 
TELEFONO: 072641435 - 0988941354 

a o Dira 
Estadal La pa Loja Era Ci $
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FOTONAL LANORA DELOJA EDBIORA CALIDA. 
ARRAY 1 DE NOVEMBRE 
uo meso 
31d Dir 2010 

CUENTA. NOTAS. ES a 

Cmos 
ACTO CORRENTE 

EFECTIVO Y EQUALNTESAL EFECTO 4 71003 05m 
ACTUOS FRANCES 1 ma a 
aNTAROS s oa 
ACTOS POR PUESTOS CORRIENTES 1 po 
TROSACTIOSCOARENTES : amos sema 

ACTOONO CORRINTE 100 
PROPEDIDFUANA Y EQU 1 a 
ACTUOSLARCOPLAZO Mo ez a 

ACTAS MELESTOS DFERDOS s unos 
xoTALACO 13070 ss 
paso 
PASO CORRENTE 
CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR PAGAR 2 mms 0 
BLADES CONEL ESTADO » esoo Qe 

CRUCACIONES CONEL ES M7 da 
PORENEPOOS DE LEY AEMPLEADOS Y Rm a 

ROSAS CORREMES Mo me a 
CUNAS PORPAAR RELACONADOS eo Tn 
ASNO CORREN 
CBLCACIOAS CON TUCONES BANCARIAS 2 sem o 
TAS PROS PLEADOS Mars ras 
US OVSOES » suees 
APO CUENTES A] 

TOTAL PASVO suso sois 
PATRONO NETO TAG 150 
cn 2 ma mm 
ESE LESA. 2 a 
ESA IDOS oO Ras 
ROS RESULTADOS NERAL ACUMIADOS seran 070 
ESTADOS DALEXROOO (aonso 25 

TOTANA ramas 18005s 
TOTAL PASOS PATRONO sora ass 
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EDITORIAL LA HORA DELOJA EDMORA CIA LTDA. 
IMBABURA Y 18 DE NOVEMBRE 
Ru nODRZI5OO! 
3 de Dis dl 2018 

INGRESOS DE ACTIVDADES OROMARAS. 
NORESOS POR VENTA DEBERES 
OTROS NORESOS NO OPERACIONALES 

TOTALINORESOS 
costos: 
COSTO DE VENTA 
TOTAL COSTOS. 
cAsTOS. 
GASTOS OPERACIONALES 
TOTAL.GASTOS. 

TOTAL COSTOS Y GASTOS. 
PERDIDA (GANANCIA DEL EJERCICIO, 

  

lc 
GERENTE GENERAL EDITORIAL LA HORA DE 

LOLA EDIMORA CIA LTDA. 
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EDITORIAL LAHORA DELOJA EDIHORA CA. LTDA. 
IMBABURA Y 8 DE NOVEMBRE 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO. 
UC Dra 
A e Desetes d 2010 

  

    

INCREMENTO NETO (DSINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES ALOE EFECTIVO 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIMDADES DE OPERACIÓN 

Clan de obra por actvcades de cperación 
Cato rocarts de veia de anos y prestan de vis 
Oros Cao o acaso decoran 

Clan de pagos por cdas de operación 
Pepo ona po ran tere secos 

Pago y or cura os empados 
ron pagos portas de eran 
Irpunsos alo anarcas Papas 
ras enana) e lctvo 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSÓN 
ore pops pura mago 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Farc por peta lapa 
ts otads (als) e loco 

VARIACIÓN SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO. 
Ets del ran nan deca ab ey aportes eco 
"MCREMENTO (OSMNUCIÓN) NETO E EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTWO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FAL DEL PERIODO 
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CONCILIACIÓN ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 
Ajuste por gaslo de depreciación y amortización 
uste por gasto en provisiones 
Ajusta por gasto par impuesto ala renta 
Ajusta por gasto por participación trabajadores 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 
Incremento (Disminución) en dientes y oras cuentas por cobrar 
Incremento (Disminución) an atras cuentas por oobrar 
Incremento (Disminución) disminución en inventarios 
Incremento (Disminución) en cuentas iros activos 
incremento (Disminución) en cuentas por pagar comerciales 
incremento (Disminución) en cuentas por pagar 
incremento (Disminución) en beneficios empleados 
Incremento (Disminución en anticipos de cientes 
Incremento (Disminución) en tros pasivos 

  

> 
EFECTIVO NETO PROVISTO (PÍLIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

CONTA 

850540 

4981.05 
(17.266,71) 
3502047. 
(8.454,44) 
(422426) 

5434814 
52231241 

(45451439) 
437,16 
1752890 

253280) 
1,5704 

12.089,45 
1439222 

(4174594) 

   
(TORIAL LA HORA DE LOJA 

EDIHORA CIA. LTDA. 

Informa de Auditoría Extema 
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INFORMACION GENERAL. 
) Objeto social y actividades 

  

EDIHORA Cia. Ltda, se constituyó el día 30 de mayo de 1997 en la República del 
Ecuador y su principal actividad económica y comercial e: "la edición, producción y 
comercialización de periódico”, a cambio de una retribución o por contrato, y su 
domicilio legal está ubicada en la Provincia de Loja, cantón Loja, en la parroquia Es 
Sagrario. 

La compañía está autorizada y registrada por la Superendencia de Compañía con el 
“expediente No, 31835. En el día 14 de Juli del 1997, la administración tribute (SRI) 
le ctorgo el Registro Único Contribuyente No, 1190082152001 para Iniciar sus 
acividades comerciales en cumplimientos de las normas tributarias. 

(6) Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2018, han sido 
máidos con la autorización de la Gerencia General el 25 de febrero del 2019 y 

posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas 

RESUMEN DE LA PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Acontinuación, sa describen las principales politcas contables adoptadas en a preparación 
de estos estados fnancioros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido 
diseñadas en función de la NIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2011 y 
picadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados 
nancieros. 

Bases de Preparación 
Los presentes estados financieros se han elaborado de acuerdo a la Norma Internacional 

de Información Financiera para Pequeñas y Mecianas Entidades (NIFF para las PYMES) 
mica por el Consejo de Normas Internacionales de Contablidad (IASB) que han sido 
adoptadas en Ecuador y representan la opción integral, explictas y sin reservas de las 
referidas normas intemacionales y aplicadas de manera untormes a los ejercicios que se 
presentan. 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sotre la base del costo 
histórico. 

La preparación de los estacos financieros conforme a las NIF requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerzan su juico en el 
proceso de apicación de las pollicas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan 
las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o de las áreas donde los 
"supuestos y estimados son significativos para los estados financieros. 
Debido a la subjetidad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
for de los montos estimados por la administración. 
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Cambios   1 políticas contables y desgloses. 
Normas nuevas y modificadas, adoptadas por la compañía 
No hay NI e Interpretaciones CINIF que sean efectivas por primera vez para el ejerio 
financiero que comienza a partir de 1 de ensro de 2012 que se espera que tengan un efecto 
signficatwo sobre la Compañía. 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
modificaciones e interpretaciones que todavía no han entrado en vigencia y que la 
Compañia no ha adoptado con anticipación, para los estados fnancieros a part del 1 enero 

del 2016 están son de apicación obigaoria an las fechas indicadas a continuación 
Aplicación obigatada 

para roces Nome Tio de cambio pe 

puro Instrumento franceros Enero 1,2018 
Muros 'ngresos procedentes de contratos con cientes Enero 1,2017 
Nodiicaciones a la Iniciativa de revelación Enero 1,2016 
Nes 
Wodíicacones NC Clarifcación de os métodos aceptables de depreciación — Enero 1,2018 
16yNc18, y amozación 
Modifcaciones a la. Método de partepacón ens estados separados. Enero 1,2016 
Nczr 
Modiicaciones 2. la. Mejoras anuales alas NU ciclo 2012-2014 Enero 3,2016 
NIE 

La compañia estima que, considerendo la naturaleza de sus actividades, no se generan un 
impacto significativo en los estados fnanciros de su aplicación inicial, 
Moneda funcional y moneda de presentación. 
Los estados fnancieos se preparan en la moneda del ambiente econémico donde opera la 
Compañía (moneda funcional) Las cas incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de 
presentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrano, las iras incluidas en 
los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 
Efectivo y equivalente de efectivo. 
El efectivo y equivalente al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos ala vista en 
entidades de crédito y otras inversiones a coro plazo de gran Iuidez con un vencimiento 
original de tras meses o menos 
Activos y pasivos financieros 
Clasificación 
La compañía clasica sus actos y pasivos fmanceras en la siguiente categoría: 17" 
préstamos y cuentas por cobrar y 2) “Obligaciones y cuentas por pagar La clasificación 
depende del propósito para el cuel se adquieren los activos financieros o se contrataran los 
pasivos. La compañía define la asífcación al momento de su reconocimiento inicial 
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AI 31 de diciembre d8 2018 la compañía mantuvo actos financieros en las categorías de, 
*próstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros 

(a, 

o 

la categoría de, “obligaciones y cuentas por page”. Las características de las 
rcionadas categorías se explican a continuación 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Son activos financieros no derivados que dan derecnos a pagos fjos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Sa incluyen an el acto 
comente, excepto por los de vencimiento mayor de 12 meses contados desde la 
ocn el estado de situación financiera que se presenten como activos no corrientes 
Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compañía comprenden principalmente 
cuentas por cobrar a clientes, relacionadas y otras cuentas por cobrar 

'bigaciones y cuentas por pegar. 
Representados en el estado de siuación fnancera por cuentas por obtgacones de 
pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operación 

representada principalmente por proveedores, comisiones a agencias de publicidad 
y acreedores por canje, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los 
vencimientos mayores a 12 meses contados a part de la fecha del estado de 
siuación fnenciera. Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no presenta le 
Cuentas por pagar con vencimientos mayores a 12 meses, por lo que estos saldos. 
se incluyen en el pasivo comente 

    

Reconocimiento y medición inicial y posterior. 

(as 

e 

(o) 

Reconocimiento - 
Lacompañia reconoce un activo pasivo inanciero en el estado de situación financiera 
alafecha de lanegocación y serecorocen cuando se compromete a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo. 

Medición nica. - 
Los aciivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonatie más. 
cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser significativos, es reconocido 
Como parte del activo o pasivo fnancero; slempro que el activo o pasivo financiero no 

son designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con 
posterioridad al reconocimiento nical la Compañía valoriza los mismos como se 
¡describe continuación 

  

Mecición posterior - 
11. Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo de su valor nominal, cuando 

su antiguedad enla cartera es más de 9O clas, se analiza la cartera y so aplica el 
descuento al ejecutivo o asesor comercial responsable, 

14. Cuentas y documentos por Pagar. Se miden al costo amorizado aplicando el 
método de interés efectivo. No cbstante, los pasivos financieros que no tengan un 
po de iterós astablacido, el importe venza o se espere recibir en l corto plazo 
y/o al efecto de actualizar no sea significavo, se valoran por su valor nomina! 

ad Aso Ear 
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Baja de activos y pasivos financieros 
Los activos financieros se dejan de reconccar cuando los derechos a recibir sus fujos de 
lectivos expran o se transfieren a un tercero y la compañía ha transferido sustancialmente. 

todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando 
úbigaciones de la Compañía se han hquidaco. 
Próstamos y cuentas por cobrar. 
Comgrende cuentas por cobrar a cientes. relacionadas, ciras cuentas por cobrar y la 
gronsén para cuentas ncocrables 

  

Las cuentas por cobrar de cientes proviene de las facturas por ventas de servicios de 
Publicidad y suscriaciones de periódico, cuyo plazo de recuperación es en un tiempo menor 
de 90 cías motivo por el cual no existe cobro de intereses impliio y explícito, 

Las cuentas por cobrar relacionadas corresponden a préstamos de accionstas y pagos a 
terceros efectuados por la compañía los cuales no tenen un vencimiento especifico y no. 
¡generan intereses. 
Si se espera cobrar la deuda en un año o menos (0 en el cido normal de la operación. sí 

sto fuera más largo), se csifcan como acts comentes. En caso contrario, se presentan 
cOmO activos no comentes 

Las cuentas cobrar se reconocen inicialmente por su vale razonable y posteriormente por 
su costo amortizado de acuerdo con el método del po de intereses efectivo, cuando el 
crécio se amplia más alá de las condiciones de crédito normales, menos la provisión por 
pércicas por detericro de su valor 

Inventarios. 

Soc 
Los inventarios están valuados al costo. a su valor neto d realización, e que resulta menor, 
útizando el método promedio ponderado para la imputación de las salidas de dichos 

invertanos. 
El saldo del rubro no excede el valo de mercado o neto de realización de los inventarios 

Servicios y otros pagos anticipados 
Representan os anticipos de proveedores anticpos como sueldos y depósitos de garantías. 

Los anticipos a proveedores representan pagos anticipados para compras de bienes y 
servicios devengadas a corto plazo, 
Las otras cuentas por cobrar incluyen principalmente los anicpos y préstamos a 
funcionarios y empleados de la Compañía los cuales son descontados en sus roles 
mensuales. Estos préstamos no implica cobro de nterases, y se iasican como corrientes. 

Impuestos corrientes y diferidos. 
El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos comentes. Los impuestos se 
reconocen an el resultado mtegra: 

Impuestos corriente 
El cargo por impuestos ala renta comente se calcula mectante asa de mpuestos apicable 

a las uicdades gravanles y se carga alos resultados del año en que se devenga con base: 

ma Ja Exa 
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2:0 

¡en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una 1asa de 
impuestos del 22% (2012 23%) de las ticades gravabies, la cul se reduce al 14% silas 

uticiades son reinvertdas por el contribuyente 

A part del ejerico fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo 
mínimo de impuestos a la renta", cuyo valores calculado en función de las cir reportadas 
al año anterior soto 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deduciles, 0,4% de 

gravables y 0,4% de los activos. 

  

      

| 2018 la compañía registró como impuestos a la renta coriente causado el vator 
determinado del anticipo pagado que fue mayor que el impuesto calculado del 22%. 

Impuestos dierdos 
La Compañía no reconoce los Acivos o Pasivos de Impuestos diendos. Acoge a lo 
dispuestos en la Crcular No, NAC-DGECCGC 120008 del Servicios de Rentas Intemas del 

24 de mayo del 2012 En la que sa establece, “que aquelos gastos que fueron considerados 
poros sujetos pasivos como no deducibles para efectos delas deciaraciones del impuesto. 

alla rerta en un determinado ejercicio fiscal no podrán ser considerados como deducies. 
en ejercicios futuros.” 
En adición es importante señalar que la compañía para la aplicación de la deducibiidad de. 
costos y gastos para efectos de la determinación dela base imponible sujeta de impuestos 

alarenta, con el propósto de mejorar sus ingresos de sus fos, en bajar su carga tributaria 
aplica los beneficios tributarios vigentes, como son la provisión de cuentas incobrables las 
ércidas de Inventarios y siniestros. 
Propiedades, planta y equipos 
Las propiedades y equipos se contablizan por su costo histórico menos la depreciación 
“acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye tanto los. 
desembolsos directamente atibuibles a la adquisición o construcción de un Activo, en la 
mecida en que se cumplen los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede 

inclur ganancias o pérdidas por coberturas cualicadas de fujos de efecto de las 
“adquisiciones en moneda extranjera de Propiedad, planta y equpo trespesadas desde el 
patrimonio neto 

  

Los desembolsos posteriores a la compra o acquisicón solo son captalizados cuando es 
provee que benefcos económicos futuros asocados a la inversión infuya hac la 
Compañía y los costos puedan ser medicas razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resutados 
cuando son mcudos 
La depreciación de las propiedades y equipos es calculada Inealmente basada on la vida 
nl estimada de los bienes del activo fi. Las estimaciones de vida ús y valores residuales 
de Jos activos son revisados, y ajustacos si es necesario, a cada fecha de ciere de los 
estados financiros 

  

La visa útil estimada de propiecades y equipos son las siguientes: 
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Dassración del ien Mimeros de aos 
Edic (loques) 2 
Muetlas y enseres 10 
Magunaras y Equpos 10 
Esuipos de computación 3 

vehiculos 5 

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equpos se caículan comparando 
los Ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado 

integrales. 
¡Cuando el valor de bro de un act de propiedades y equipo excede su monto recuperaba 
esto es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie 

241 Cuentas y documentos por pagar. 
Las cuentas y documentos por pagar son obligaciones comerciales de pago por bienes o 
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operación 
Las cuentas a pagar se ciasfican como pasivo coriente los pagos tienen vencamientos a 
jun año o menos (o vencen en un ciclo normal de explotación, si esta fuera superar), En 
caso contrario, se presentan como pasivos no coments. 

  

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicisimente a valor razonsble y 
postenormente se valoran por su costo amortzado usando el método de 1po de nereses. 
electo. 

2:12 Obligaciones con instituciones financieras 
Las deudas financeras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos. 
de la transacción en os que se haya incunido. Posteriormente, las deudas financieras se. 
valoran por su costo amortizado, cualquier diferencia entre los dos fondos cbtenidos (netos 
¿e los costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso se reconoce en la 
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del Lpo de 
interés efectvo, 

2:3 Beneficios alos empleados 

2:34. Beneficios de corto Plazo. 
Se regstran en el fubro “beneficios sociales" del estado de situación fnanciera con 
úcontrapertca en el estado de rasuado integral y corresponden principalmente a: 

(0 Remuneraciones fjas y variables delos funcionarios y empleados de la Compañía 
so provisionan y/o pagan de acuerdo a las políicas internas establecidas. por la 
Compañía. 

  

(1). Décimo tercero y décimo cuarto sueldos y aportes al Insitto Ecuatoriano de 
Seguridad Social. Se provisionan y pagan de acuerco a la legislación laboral vigante 

en el Ecuador 

  

2.132 Beneficios de largo plazo. 
Jubilación patronal y desahucio (no fondeados) 

rr Aus Eso 
Sot La Head Lo Ea Ca Lia 17



1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
 
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
3
1
1
1
8
3
8
8
0
8
1
1
1
 

8
1
1
1
1
1
1
5
4
4
 

214 

248 

240 
2:64 

  

A 

El costo de estos beneficios definidos estasiecidos pora lay aboral ecuatoriana se registra 
con cargo alos gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de 
obligación, la fecha del astado de stuación financira, para todos los trabajador 
tenga más de 20 años, que a esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compañía. 
Dichas provisiones se determinan anualmente con base al estudi actuarial practicados por 

un actuario independiente usando el método de crédito untario proyectado. 

  

    

Las hipótess actuanales incluyen estmacones (venables) como son. en adcén ala asa 
de descuento, tasa de moriaidad, ecad, sexo, año de senicios, remuneraciones, 

-ncremento futuro de remuneracones tasa de rotacón entre oras. 
' ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia 

y cambios en los supuestos actuarisles se cargan al patrimonio neto en otro resultado 
Integral en el perioo an el que surgen. 
Los costos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año, a 
menos que los cambios ostón condicionados ala contnudad de los empleados en servico 
durante un periodo de tempo especifico (periodo de consolidación) 

  

  

En.ste caso, os costos por servicios pasados se amorizan según el método ineal durante. 
el periodo de consolidación Al cierre del año las provisiones cubren todos los trabajadores. 

Participación de los trabajadores en as utilidades. 
El 15% de la tidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación 
laboral en las utlidados es regisirado con cargo a resultados del ojercio en que se 
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles 

  

Provisión corriente 
La compañía registra provisiones cuando: 

(0... Existe una obligación presente, ya sea legal o implícita. Como resutados de eventos 
pasados, 

(1). Es probable vaya a sor necesario una salida de recursos para liquidar la cbigación y 

(li). Elmorto se ha estimado de forma fable. 

Los montos reconocidos como provisión son a mejor estimación de la Compañía, la fecha 
de carre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios pera liquidar la 
bigación 

Reconocimiento de Ingresos y gastos 
Ingresos por servicios de publicidad, circulación, suscripciones, impresiones, 

insertos, y otras relacionados con la operación 

A a Ear 
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Los ingresos se reconocen en los resutados cuendo se han prestado los senacos, cuando 
el importe de los mismos se puede valorar con fabidad y es probable que los beneficios. 
económicos futuros fuyan a la Compañía. Los ingresos se miden al valor razonadie de la 
contraprestación recibida o por recibi, neta de descuentos e impuestos asociados con la 
venta cobrados por cuenta del Gobiermo del País Ecuatoriano, 

Ingresos Financieros. 

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporción cel 
tiempo transcurrido de los activos financieros adquiidos, usando el método de interés. 

Gastos. 

Se reconocen por el método del devengado. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros requiere que la administración realice 
estimaciones y utlica supuestos que afectan los montos ínciuidos en estos estados. 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones resízadas y supuestos uñizados. 

por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios enla industria 
e infomación suministrada por fuentes exteras calíícadas, Sin embargo, los resuítados 
rales pogrian dferr de las estimaciones bajo certas condiciones. 
Las estimaciones y poítcas contables significativas son defiicas como aquellas que son 
importantes para refejar correctamente la situación francera y los resultados de la 

compañía ylo las que requieren un ato grado de juicio por parte de la administración. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del cerio profesional se encuentran 

relacionadas con los sguientes conceptos: 

(a) — Deterioro de cuentas por cobrar. - La estimación para cuentas incobrables es 
determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la 
“antiguedad de los saldos por cobrar y la posiblidad de recuperación de los mismos, 
y/o uilizanco la tasa fiscal. La provisión para cuentas incobrables so carga a los 

resultados del año y ls recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a oros 
Ingresos, en el presente periodo no se procedió a realizar el cálculo dela provisión 

ya que el saldo existente en a cuenta es superior 

  

(6) — Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo. - Los cálculos actuarates 
pracicados por pentos independentes. emplean hipótesis. provstas por la 
acminitración, tal como se doserbe en la Nota 213.2 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 
Las acticades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 

(8) — Riesgo de liquidez. - La principal fuente de liquidez son los fujos de efecto 
provenientes de las actividades de operación y comerciales de la Compañía. Para 

¡A IIIIIIéIIIIMIMIIIIIIIL 
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administrar a liquidez de cono piazo, la Compañía se basa en los fujos de caja 
royectacos para un periodo de coca meses. Al 31 de diciembre de 2018 el efectwo. 
y equivalente de electvo cubre 0.03% del totl del pasivo comente incluyendo las 
Cuentas por cobrar que cubre el 100% del pasivo conte. 

(0) — Riesgos de crécito.- La Compañía os responsable dela gestión y análisis de riesgo 
e recuperación de la cartera de sus chantas nuevos artes de procecer a ofrecares 

las condiciones de pago habituales. El iesgo de recuperación de cartera se origina 
por el efecto y equivalente de efectivo por el efectivo y otros activos líquidos. 

equivalentes, y depóstos en bancos e insttuciones financieras, así como por la 
exposición ala facturación a sus clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar 
y las transacciones acordadas. El control de riesgo se establece a la responsabilidad 

de las ejecutivas o asesores comerciales temondo en cuenta su posición inancera 
experiencia pasada y otros factores. 

(6) Riesgos de Capitalización. - Los objetivos de la Compañía a la ora de gestonar 
capital son salvaguardar a capacidad del mismo para continuar como un negocio en 
marcha y así poder proporcionar rendimiento a los propietarios y mantener una 

estructura de capital óptima para reducir el costo de capial.. La políica de la 
Compañía es la de fnarciar todos sus proyectos, de corto y de largo plazos, 
prncspalmente con recursos propios, por o que presenta un medio indice de Iquidez 
y bajo endeudamiento con terceros. 

(4) — Restricción al pago de dividendos. - Según los términos de los acuerdos sobre 
préstamos y sobregios bancarios que mantiene la compañía, no pueden pagarse. 
ividendos en la medida en que reduzcan el saldo de las ganancias acumuladas por 
debajo de la suma de los saldos pendentes de los préstamos y sobregtos bancarios 

5. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y OTROS INGRESOS 

  

Composición: 

20 207 
INGRESOS POR: 

Publicidad 487 19888 548.487.53 
Circulación de Periódico 394238.87 379,588.21 
¡Suscripciones de Periécico 5520594 57.644,73 
Impresiones. Insertos y oros. 33:18554 13:559,88 
CD promocional y htros 105378 69475 
Otros Ingresos (1) 8.900,50 1762358 
Ganancias Reversión Beneficios Empleados 58.957,28 0 

Ventas de Activos Fis oO 14.800,00 
Total de Ingresos —— rAS30 nO 1.032396,68- 

  

(1) Corresponde a las ventas de matgriles (placas), papel periódico sobrantes de años 
anteriores y el ajuste realizado a cuentas de pasivo de años anteriores siendo este valor 
36.877,22 el más significativo 

mM Ear 
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8. — COSTOS POR NATURALEZA 
Los costos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguentes: 

  

2018 207 
COSTOS 
Metailes utizados 17416045 — 17308228 

Meno de Obra 24560887 — 25021752 
Meno de Obra indrecta TA21I7 2220278 
Costos Indrecios 5790614 5238089 
Total de Costos de Producción ABS 18733 497 983,55 
Costo Ventas Material Promocional o 180800 
Total de Costos de Producción. ABS ABT3S 49890155 

7. — GASTOS POR NATURALEZA 
Los gastos administración y ventas agrupadas de acuerdo a su naturaleza son los 

  

    

siguientes 
2018 2017 

GASTOS 
Sueldos, salarios y demás remuneraciones 15954371 — 18252948 
Aportes Seguridad Social 2900652 — 29139:9 
Beneficios Socieles e Indemnizaciones 21422 2223449 
Gastos planes bensficos empleados DISZE1 19:54,0 
tros gastos de persona o 520 
Honorarios personas naturales 4043758 — 3712902 

Mantenimiento y reparaciones. 11.857,32 — 1744868 
Arrendamientos operativos 3088000 3058000 
Otros amendos 584204 1960830 

Comisiones $10.09 552101 
Promoción y publicidad 4295530 — 4656488 
Combustibles y lubricantes 86023 130498 
Seguros y Reaseguros $raJ4 129924 
Sumifisrs y Materiales 292953 220393 

Transporte 172095 — 1987.70 
Gastos de Gestión 1672626 — 1820873 
Gastos de Viajes 2094 264490 
Agua, Ensrgía y telecomunicación 617225 530041 
Pagos por bos senicos 709603 — 1108165 
Impuestos, contibucones y oros 1046400 — 1867487 

Publicidad 1201627 — 1965932 
Pagos par tos bienes 1500 — 139842 

Deprecaciones 742731 ¿761085 
Perdida en vena de Acto Fios 3738 58786 
Perdida Cartera Clerte (1) 4005559 — 1427944 
Gastos Ambientales 11.250,00 
Total de Gesios Operaivos TGS 509380, 
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Gastos varios No deducibles. 1147.70 370488 
Intereses, comisiones Financieras 1628239 — 1884634 
Pérdidas o (Ganancias) Actuariales O (18972, 

  

Telde Gestos ABR 68885 
    

(1) Del proceso de análisis, medición y depuración de las cuentas comerciales existió 
deterioro de incobrablidad lo que do como resultado la perdida en carera y cobranzas 
en valores de años anteriores los tres úlimos periodos. 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO 
El dinero mantenido en estos rubros incluye valores de bre cisponiblidad mantenido on las 
cuentas bancanis, es utizado principalmente para financiar el capital de rabajo y para 
pagar las obligaciones con proveedores. Al 31 de diciembre de 2018 el rubro efectivo y 
equivalente de efectivo se compone dela siguiente manera, 

  

2018 
ci 77632 
Fondo Rotativo (1) 182,00 

Bancos 8:16091 

  

Saldo al final del año ES 

  

Estos valores están disponibles para la administración sn restricciones de ningún tipo y no 
han sido entregados en garantía. 

9. — ACTIVOSFINANCIEROS 
La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes 
de las cuentas por cobrar no tienen intereses, Se compone de la siguiente manera 

2018 207 
Clientes (1) 125.378.00 190.765:50 
Relacionados (2) 26.814,58 45,30880 
Otras cuentas por cobrar (3) 55.878,09 494,521.68 
Provisión de Incobrables (4) (0481.65) (3088542) 
Saldo al final del año ATTET612 1599.698.58 

(1) Las cuentas cobrar cientes representan facturas por véntas de periódicos y avisos 
Publicitarios 

(2) Las cuentes por cobrar Relacionadas representas facturación delos accionistas y 
regionales. 

nm fast Exa 
Eaton La bad Loja Ea Ca Li 22 

   



1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
7
 

  

(3) Las otras cuentas por cobrar representan, principalmente a préstamos de los 
accionistas y préstamos a terceros de la compañía. Se reclasiico el monto de 
US$407 998,31 al grupo de No corriente los reembolso EDIHORO NEWS Cía. Lida 

(4) El movimiento de la provisión para cuentas incobrable durante el año terminado al 31 
e diciembre, es como sigue 

Provisión para cuentas dudosas. 2018 2017 
Saldo al principio de año 20.895,42 31.973,44 
Provisión con cargo a resultado o o 

Castigo de cuentas porcobrar(1) (403,77) (47800) 
Saldo al final del año 099165 308842 

  

(1) Por ajuste de certera de años anteriores. 

  

  

  

  

10, — INVENTARIOS 
El movimiento de inventano de matenales de producción durante l año terminado al 31 de 
diciembre, s como sigue: 

Matoriales de Producción 2018 2097 
Saldo al principio de año 2560666 21.458:22 
Compras netas. 165.561,73 17724272 
Cargo a Costo de ventas (179.082,38) 
Saldo al final del año EL 

La administración considera que estos valores son totalmente ullizados en el corto plazo, 
debido a que estos son de alta rotación enla producción de ejemplares de periócicos. 

11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADO 
Se registrarán los seguros por anticipado, y que no haya sido devengado al ciere del 
ejercicio económico. Composición 

20 207 
¡Seguros ancipados (1) 0 ras 

(1) Corresponde al seguro del vehículo, 

12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Corresponde a los crócitos Tributarios por VA y de Impuestos ala Renta. Composición: 

2018 2017 
VA en Compras Blones y Servicios 0 1601.05 
Retención IR del Ejercicio 2017 94290 551640 
Retención IR del Ejercicio 2018 427241 0 
Saldo al final del año BT 1920748 
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13. — OTROSACTIVOS CORRIENTES 

Composición 

2018 2017 
Otros Bienes ce control (1) 480925 4674.00 

(1) Corresponde equipos cbsoletos para ser vendidos como chatarra o donados 

14, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
Se incluyen los activos de los cuales ses probable obtener beneficios futuros, se esperan 
que su Uso son utlizado por más de un periodo y que al costo pueda ser valorado con 
ablidad, los mismos sean utlizados en la producción o suminiso de bienes o servicio, o 
se uicen para propóstos admritratos. Movimientos. 

tac pt AS AA 
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18. — OTRASCUENTAS POR COBRAR 

  

Composición 

2018 ao 
Control de cartera de cientes modulo 18:994.57 11243935 
Otras cuentas por cobrar no relacionadas. 39.960,88 0 

Saldo al final del año ——16R956AS ZAS 

E 
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10, 

w%. 

ro pr 

Del análisis y depuración realizado del módulo y libro mayor de las cuentas por cobrar se 
determino este valor que son el resultado de la migración de los periodos anteriores que 
han quedado en un proceso de difícil recuperación convirtiéndose en cuentas impagas,   

  

  

INVERSIONES 

Composición 

20m 2097 
Edihora News Cia. Lada. (1)y(2) 1.840,00 1.840,00 
Aporte para Capitalzación Ednoro News (2) 2809147 28091.47 
Reembolso para Ecinoro News Cia. Lida (2) 407,990.31 o 
Saldo al final del año. 43792978 DAT 

(1) Elvalor corresponde al 48% de aportación que la Compañía poses sobre el capital socia! 
e USD$A 000,00 de la empresa Editoral La Hora del Oro Edihoro News Cia. Lida, la 
misma que se encuentra en proceso de liquidación 

(2) Para su eliminación definitiva como gastos no deducibles cuando cumpla la 
condición que Edihoro News Cía. Ltda, este legalmente cancelada en la 
Superintendencias de Compañías y Valores. 

ACTIVO IMPUESTOS DEIFERIDOS 
Corresponde a Diferencias temporarias que no son deducibles Composición 

200 201 
Diferencias temporarias Jubilación patronal 306883 o 
Diferencias tomporarias Bor Deseñuoo 1.81602 o 
Saldo al final del año — 500285 a 

CUENTAS O DOCUMENTOS POR PAGAR 
Composición: 

2010 207 
Cuenta General de Proveedores 108,876.57 167.891,82 

Corresponden a las cuentas por pagar por compras y servicios, as cuales normalmente. 

  

líene un plazo de 60 días, son registradas al costo, el cual es el valor razonable 
considerando que serán pagadas en el futuro por tienes y servicios recibidos, tanto 
tacturados como pendientes de facturar la Compañía. 
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"OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
Resultan de obligaciones de hechos pasados, y coresponde a futuros desembolsos que en 
el corto plazo serán cancelados. Composición 

2018 2017 
Con la Administración Tributaria (1) 8601.80 (2.480,96) 

ConellESS (2) 10.44227 9.884,28 
Obligaciones con empleados 3553291 2154 
Proviscnes Benefos de ley (3) 8202275 5861308 
Participación de trabajadores (4) 424985 2.358,80 

Provisiones de Intereses 42793 361,24 
Cuentas por pagar Relacionadas (5) 227870 77870 
Cuentas por pagar No Relacionadas 18.038,00 o 

Saldo al final del año F29 58201 1O2BANBA 

(1) Corresponde alos valores retenidos y gravacos como Impuestos por la compañía, los 
mismos que son cancelados al Servicio de Rentas Interas hasta el día 18 de cada mes. 
El valor corresponde a IVA en ventas a crédito, 

  

(2) Corresponde ala planila de aportes del mes de diciembre del 2018 que será cancela 
al insttuto Ecuatoriano de Seguridad hasta el día 15 de cada mes. 

(3) Corresponde a futuros desembolsos que en el corto plazo serán cancelados favor de 
los empleados de la Compañía. Estos valores son calculados en base a los parámetros 
establecidos en las normas legales vigentes relacionadas con este tpo de beneficios 

(4) La partoipación de trabajadores para el año 2018 se registra sobre la ase del pasivo y 
la Compañía calculó apicando una tasa del 15% sobre una unidad contable. Esta 

úblgación es registrada como gasto del periodo en que se devenga, bajo el método de 
Participación de trabajadores. 

(6) Cuentas por pagar a socios y Radio Planeta 

OBLIGACIONES CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 

  

Composición: 

ame 207 
Préstamo Banco Loja 18.639,51 155:778,00 
Préstamo Banco de Machal 7,020.20 18.722,00. 
Saldo al final del año MB s8 717250000 

Corresponde a coligaciones con msttuciones financeras, con plazos de vencimiento 
corriente, para fnancar las adquisiciones de bienes y servicios para los contratos fimados. 

de sus cientes. 
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PLANES PARA BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 
Las obligaciones sociales a largo plazo representan la provisión por jubiación patronal y 
constiuya el valor actual medio al 31 de diciembre del 2018 de la reserva matemática 
determinada por un actuario consutor independiente, para los haberes individuales de 
jublación de los trabajadores, de acuerdo con el Códpo de Trabajo del Ecuador y de 
acuerdo a la Normas internacionales de información Financiera relacionadas con beneficos. 
alos empleados (módulo 28) 
  

2018 2047 
Provisión Jubilación Patronal (1) 7235860 12931397 
Reserva Acum Jubilación Patronal (1) 19.449.42 o 

Provisión para desahucio (2) 37437,18 37.437,02 
Reserva Acum. desahucio (2) 351880 

Salgo al final del año 1327    
(1) En cumplimiento a la Loy Orgánica de Régimen tnbutaro Intemo en el articulo 10 

Numeral 13 transcrito anteriormente, se reconoce pensiones jublares patronsies, 
conforme a e áspuesto en e: Código des Trabajo sus empleacos que lenga derecno 

y presten seracios acumulados mayores de 20 años, por lo que se ganeró uns 
¡ganancia en la reversión por el monto de US$ 56 957,28 de acuerdo al Reglamento 
o la Loy Orgánica de Régimen tributario Intemo en al artículo 28 Numoral 1 Htral F 

(2) La reserva corresponde al valor actual del 25% de la úlima remuneración mensual que 
le correspondería a cada empleado por cada uno de los años de servicios que prestara 
ala Compañía al momento de su reto. A185 Código Leboral 

ANTICIPOS A CLIENTES 
Composición: 

2018 2097 
Anticipos cientes Locales. 16.586,83 220481 

Corresponde a valores recibidos anticipaco de clientes, por un contrato de publicidad de 
todo el año 2019. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS. 
Capital Social. - El captal social está constiuudo por 261 303 acciones ordnarias con un 
valor nominal unitaño de US$ 1,00 cada una y a esa facha están totalmente pagadas. 

RESERVAS 
Composición: 

a E 
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2018 2017 
Reserva Legal (1) 10.377,73 10.362,44 
Reserva Faculativa (2) 13.013,54 13.019,54 
Saldo alfinal del año A 237588 

(1) De acuerdo con la legisción vigente, la compañía debe apropiar par lo menos el 5% 
dela utlidad neta del año a una reserva hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
20% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de 
ividendos, pero puede ser capaizada o ulizada para absorber pérdidas. 

(2) Corresponde a la reserva que la compañía provisiona previa autorización de Junta, la 
misma que servirá para cubrir futuras contingencias de presentarse 

25 RESULTADOS ACUMULADOS 
Composición 

2018 2017 
Ganancias Acumuladas (1) 7087908 84.867,76 
Resultados Acum. Adopción NIF (2) 19.381,42 19.281,42 
Reserva de Capital (3) 96.589,35 96.582,35 
Saldo al final del año ABI GO 30083255 

a Corresponde a las ganancias de años anteicres ya esta fecha no está disponible para 
la distibución de dividendos a la carencia de su aprobación por la junta de accionistas. 

a Los ajustes provenientes dela adopción por primera vez de las Norms de Información 
Financieras “NIF para Pymes" que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultado Acumulados, subcuente “resuliedos Acumulados provenientes de la 
acopción por primera vez de las NIF”, que generaron un seldo acreedor Su destino 
será para absolver pérdidas acumuladas. 

  

  

e ¡Generados por NEC en periodos anteriores al periodo de transición de aplicación NIF 
para las PYMES Su destino será para absolver pérdidas acumuladas. 

28, — SUPERAVIT REVALORIZACION PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
El saldo de la cuenta corresponde al valor amorizado del evaluó delos grupos de Activos 
de Edificios y Maquinaria. 

27. — EVENTOS POSTERIORES 
Entre el 31 de dicembre de 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en opinión dela Administración dela Compañía, pudieran tener un 

efecto sgrífiativo sobre los estados financieros o que requieren revelación 

aaa 
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28. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los Estados Financieros fueron presentados a la Gerencia General y luego puestos a 
«exposición delos Accionistas para que sean aprobados los mismos. 

  

  

Dra, Cecila Correa Granda Mariana Lyefa Carrión Peralta 
GERENTE GENERAL CONTÁDORA GENERAL 
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EDITORIAL LAHORA DE LOJA 
EDIHORA CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO QUE TERMINA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

INE 

CONSTITUCIÓN DE LA COMPAÑÍA; 

EstorilLaHora de Loja Edhora Cia Ltda, fue consu n ciudad de Loja e la30 de Mayo de 1997 
ante ol Notaro Segurdo del Cantón Loja 

La Resolución aprobara enla pora Superendencia de Compañías esa Wo, 97-32+1-475, de lecha 
14 de Julo del 196. 

OBJETO SOCIAL; 

E objeto social de Estoril La Hora de Loja Edhora Cia Ltda, esla ein, producción, disttbución y 
comersaizacin del perso la hora del sur yla elaboración de graficas en general 

EldomiclJegal de la Compañía se encuentran lacudad de Loja, cales Imbabura y 18de Novembre. 

PLAZO: 

El plazo de duración dela compañia es de TREINTA AÑOS, contados a parir de la fecha de 
inscición dela escrtura consíluiva en el Regisro Mercantil, sin embargo, la Junta General de 
Socia convocada expresamente, podrá disovera en cuaier lempo o promogar el plazo de 
duración. 

CAPITAL. 

El capital suscrito es de Doscientos sesenta y un mil novecientos tres dólares de os Estados 
Unidos de América ($ 261,803.00), dividido en doscientas sesenta y un mi novecintas tres 
participaciones de un valor nominal de un dólar cada una. El capital suscrito, a la fecha se 
encuentra pagado en su totalidad 

SOCIOS Y PARTICIPACIÓN: 

socios CAPITAL | PARTICIPACIÓN | 
[Palacios Álvarez Nancy Olnda [3016500 1 
[Vivanco Cel José Luis Eduardo [16358 
Vivanco Ribiio Francisco Ricardo Arsen 217.99. 

TOTAL. 281.90. 

Estoril La Ho de Loja hora ia La 31  



1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
 
1
1
1
1
1
1
3
1
4
1
1
1
3
1
3
1
1
1
1
1
1
1
1
1
3
1
1
1
3
3
4
3
4
5
 

  

2. BASE DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las pmolpales políticas contables apitcadas de manera unirme enla preparación de los estados. 
Anancieos, se detallan a continuación. 

Declaración de cumplimiento: los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Intemacionales de Información Financiera —NIF, adoptadas y aplicadas por primera vez 
en el Ecuador en forma segmentada a parir del año 2010, de confomitad con la Resolución 
emiida pora Superintendencia de Compañias No. 08.G.DSG del 20 de noviembre de 2008. 

Bases de preparación: los Estados Financieros fueron preparados sobre la basa del costo 
histérico de adquisición 

Moneda funcional y de: ión: según ls regulaciones vigentes en el Ecuador, el ejercicio 
económico comienza el 1 de ener y termina el 31 de diciembre. La moneda funcional y de 
presentación de informes es el dar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD $). Las clas 
indicadas e presentan en esa moneda (USO $) 

Estimaciones y julcios contables: a preparación de los estados financieros de acuerdo alo que 
establecen las Normas Intemacionales de Información Financiera establecen la relación entre los 
acivos, pasivos y patrimonio de la empresa, asi como el reconocimiento de ingresos y egresos, 
determinando silos estados financieros se presentan razonablemente 

Las estimaciones están basadas en la experiencia histórica y otras suposiciones que se han 
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con al 
correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido 
están presentes nuevas circunstancias 

Periodo de Presentación: los estados financieros deben prepararse anualmente con la 
información comprendida entr el 1 de ener al 31 de diciembre de cada año. La compañía 
mantiene el sistema Saf ERP. que genera la información de manera mensual a excepción del 
Esiado de Flujo de Efectivo, Estado de Cambios en el Patrimonio y Notas a los Estados. 
Financieros. 

Empresa en marcha: los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de que la 
“empresa está en funcionamiento y continuara sus actividades de operación dento del futuro 
previsible Editoral la Hora de Loja, Ediora Cía. Lida, no visuaiza molwos para evaluar el no 
continuar adopiando la base de empresa en marcha, 

3.. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen as principales policas contables adoptadas para la preparación de 
les Estados Financieros dela Empresa Editoral la Hora de Loja, Edhora Cia. Ltda. 

Tm Jo Exe 
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Efectivo y Equivalente: Incluye aqueos activos financieros liquidos y deptos que se puedan 
trsiomnar rápidamente en efeciwo en un plazo infeor a tres meses. Dichas cuentas no están 
sujetas a un fesgo sgicavo de cambios en su valor. 

Jnventarios: El inventario de matera prima y el inventaño de suministros y materiales se 
encuentran veluados al costo de aóquiscón, los cuales no exceden su valor neto de realización 

La adminisiración de la empresa, debido a su actividad considera que no es necesaro realzar 
provisión por deterioro de inventa 

Propiedad, Planta y Equipo; Las partidas de propiedad, planta y equipo, se reconocen como 
activo si es probable que se deriven de elos beneficios económicos fuluros y su costo puede ser 
detemminado de una manera fable. 

Medición al monto del reconocimiento: las parias de propiedad, planta y equipo se miden 
inicialmente a sucosto. Elcosto de propiedad, planta y equipo, comprende su preci de adquisición 

més todos los costos rectamente relacionados con la ubicación y la puesta en condícones de 
Auncionamiento. 

Medición posterior al reconociendo - modelo del costo: después del reconocimiento inicia, las 
partidas de propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada 
yelimporte de las pérdidas por deterioro. Los costos por reparaciones y mantenimientos de ruina 
en propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando estos se efectúen 

Método de depreciación y vida útl: la depraciación de los elementos de maquinaria, muebles y 
equipos se reconoce en resulados y se calcula por el método de Ines recta con base alas vidas 
úlles estimadas para cada componente de la propiedad 

  

La ulidad o pérdida que surja del retro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta y 
equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valoren bro del aciwo y es 
reconocida en los resultados del año. 

Pasivos Financieros: Incluye las cuentas por pagar proveedores, obligaciones con el ess. 
obligaciones con los empleados, y, tras cuentas po pagar, estos pasivos inancieras se reconocen 

al monto de transaccón, pues no luveron ningún costo adicional que deba amortzarss. La 
compañía da de baja un pasivo financiero cuendo sus obligaciones contractuales se cancejan 

Impuesto a la Renta; Es calculado mediante la tasa de impuesto aplicable a las utidades 
gravadas y se carga al resultado del año en que se devenga con base en el mpuesto por pagar 

Triemo  adraEsara 
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exgidle. La noma trbutara vigente esialece una tasa de impuesto del 22%. A partir del año 
2010, está vigente la norma tributaria que estableca el pago del "antipo mínimo de impuesto a la 
renta” cuyo valores determinado en función de la cir reportadas el año anterior. Dicha norma 
dispone que cuando el impuesto ala renta causado es menor que el anticipo minimo, esta Último 
se convertirá en el impuesto ala renta denitvo. 

Provisiones por beneficios sociales: La compañía ha registrado los valores correspondientes. 
por concepto de beneficios a los empleados como son jublación patronal y desahucio, dicho 
estudo fue realzado por la empresa Actuaría Consultores Cia. Ltda 

Reconocimiento de Ingresos: Los ingresos cránaos procedentes de la venta de bienes, son 
reconociós cuando la compañía transiere de manera sigifcava los riesgos y beneficios 
eros dela propia y el ont de ls tienes y el mpare de os ingresos del operación y 

los costos puedan valorarse con fablida, y es probable que la compañía vaya recibir un 
benefi económico fur. 

Costos y Gastos; Se registra a cost hítenco y se reconcoen a media que son ncuridos, 
independintemente dela fecha en que se efetie el pago, y se registan en el ejercido fecal 
corespondente 
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          LES 

+ Caja General. - Agrupa los diferentes fondos de caja chica por sucursal, los mismos que 
¡sien para el pago de gastos menores dela empresa. 

+ Bancos, - Comesponde a ls fondos en cuentas de ahoro y conientes que mantiene la 
empresa en las dierentes instituciones bancarias, Banco de Loja, Banco del Austo, Banco 
de Guayaqulh Banco de Fomento, Banco de Machala y Cooperativa Jeep. 

  

+ Cuentas porcobrar clientes. -los valores registrados corresponden aa facturación por ventas 
acIÉGlO, y los importes de cuentas por cobrar no generan intereses. 

+ Provisión de cuentas incobrables. - La administración de la empresa considera que la 
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+ Inventarios. - La administración de la empresa considera que el inventario se realizará en un 
plazo no mayor a 12 de meses, porlo tanto, esima que no es necesario realizar una provisión 
adicional por desvalorización del inventario. El inventario se encuentra medido al coso, y la 
"empresa uiliza el mátodo de costo promedo. 
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+ Crédito Tributario Renta. - Corresponde al saldo a favor por retenciones de fuente que 
mantiene la empresa como creo ributao al 31 de diciembre del 2018 

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

CUENTA — OTROS ACTIVOS CORRIENTES. 
FTADIOT | OTROS ACTIVOS CORRENTES. ez 
  

  

    

  

+ Otros Bienes de control. - Coresponde a otros tienes (equipos varios) que la empresa 
contra através de un anexo detallado. 

      
ezo 

MUERES YE “00276 aa | ESP DE COMAACÓN o ] 
VENCIO EQUIPOS DE TRANSPORTE amago] 
    

  12023     

  

  

» Propiedad, planta y equipo. = Los actvos que mantene la empresa, se valorzan 
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inicialmente al precio de adquisición, y cualquier costo directamente atribuible para poner el 
activo en condiciones de operación para su uso. 

La compañía mantiene un detal de los tienes adquiidos mediante escritura de compra y 
el conespondient cácul de la deprecaciones quese afectan año a año. En el año 2017 
la empresa ha procedido realza una revaluación de los actos, manejando un anexo 
etalado delos Dlenes existentes. 

10, ACTIVOS LARGO PLAZO 

  

CUENTA [ACTIVOS LARGO PLAZO mo Ta] [ricvazor_— [OPRAS CUENTAS POR COBRARTARGO PLAZO EL WERE | 
[EA rocor—[INTERSONES TARO PLAZO ACCIONES Y PARTICPACIONES | ergo     

= Otras Cuentas por Cobrar. - Coresponde a cartera de cientes, delos cuales la empresa ya 
"o puede realizarla gestión de cobro 

+ Inversiones Largo Plazo. - Coresponde a un reembolso pendente a Edinoro New Cia Lia. 
empresa que se encuenta en proceso de iquidacin, y qu según lo manifest a administración 
o exe probabilidad de cobro 

1. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
  

  

  cura — [remos sos prenoos A       
+ Diferencia Temporaria. - Coresponde a las digencas temporaras registradas por provisiones 

actuarial de jtación y desu 

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

cuenra. 
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[ErarOia 
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+ Cuentas y Detos por pagar Proveedores: Coresponde alos vabresregsrados y pendientes 
de pego a los dieentes proveedores de la empresa al 31 de dciembro del 2018. El valor 
razonable delas cuentas por pagar coresponde alcsto, pues no hubo ningún costo adional 
que deba amorizars utzando e método de a tasa de ner electa. 
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+ CtasxPagar Tarjeta Corporativa: corresponde los valores registrados y pendientes de pago 
dela tarjeta corporativa que mantiene la empresa. 

+ Cuentas por liquidar do Impuestos: valores pengiertos de pago por declaraciones a la 
administración tributaria qu la mpresa mantiene pendientes de realzar 

19. OBLIGACIONES CON EL ESTADO 

  

  

Cuenta [OBLIGACIONES CONELESTADO | am aa EE CONO cz ADE | AENVONAS = 1009] —— pana     
* Obligaciones con el Estado: valores pendientes de pago por impuestos del mes de diciembre 

del 2018. 

“ JONES C 

cuenra. 

    

    
      

Ford Rasa or Par — 
  

  

+ Obligaciones con el IESS: Conosponde alos valores que se encuentran pendientes de 
¿ego ala Seguridad Soca, por la nómina dl mes de diciembre del 2018. 

15. POR BENEFICIOS DE LEYA EMPLEADOS 

  

    
   

[cura POR BENENIOS DELEYA EXPLEADOS 2 
SACADO | Sua po Pagar E 
[ETAOAOTO | — 000 En ala Van TO A 
[RADIO | Coon proa Enpoos | 
ECAOSONAO | — 15 Uli pr Pa TR] 26 

  

» Obligaciones por beneficios de ley a empleados: Conesponde a valores pendientes de: 
pago a empleados y que se cancelan en Enero del 2018, 

a 
"SS 
EA 

      

  

[2ISG1OE [PROVEE ANNE 
  

= Provisiones por beneficios a empleados: Se registran las provisiones de décimo temer 
sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones. 
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+ Provisiones financieras: Coresponde a la provisión de gastos de intereses de las 
úbigaciones bancarias que la empresa mantiene 

  

  

17. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS 

[cue 7] Li Tam 
BL 150005 
2 2]      

* Cuentas por pagar socios, Cuentas por pagar relacionados y prestamos terceros: 
Corresponde a vaores pendientes de pago por part dela empresa a partes relacionadas. 

18, PASIVO ALARGO PLAZO 
  

CUENTA. 
22201Or 

am ETA 
155577 250000 |   

  

    
  

+ Obligaciones Financieras: Coresponde alas bigacines argo plazo que la empresa mantiene 
anias ceras Instuciones Bancarias, de acuerdo alas siguentes condones: 

  irtción inn [No tgaón] — ¿S, | sit | sota | rs | Pro 
  

        
ria soon] — aser Viene] vemoss [aros | 
Barcode Mal | — 1682017 Vente 70002019704 [2 ate |   

19. OTRAS PROVISIONES 

        
     CUENTA — [OTRASPROMISIONES ae 
Z2ADLO1 | RESERVA MATEMATICA JUBIACION ATACA SORA 
An PROVISIONES RESERVA DESMAIOO | osea | 

  

Provisiones por beneficios a empleados: La provisión para jubiación patronal y desahucio 
para el ejercicio 2018, ue regisrada en base al estudlo actual realizado por un pero 
independente y debidamente calfcado, el mismo que consideró la tasa de descuento que 
corresponde alos rendimientos de bonos corporativos locales. 

20. OTRAS PROVISIONES 

JET [OTRAS PROVISIONES. Pao] Aoc | 

+ Pasivo por Impuestos Diferidos: Corresponde al cálculo generado por la provisión de 
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ra paty 

Jubilación patronal y desahucio, y que conforme lo establece la norma tibutara e reconoos 
pasivo drdo. 

21, PATRIMONIO: 

[cuenta TArRmoNoN 311 01OraOr 

  

[srrororas |     

  

      
  

      

  

  

  

  

   

CUENTA 5 
[E mena MOTA [TS] ena acia sonas 
[cuenta [RESULTADOS [as am] DEVIBITDO | — Roma ARI TOS SETAS 

SI IIBOTaZ | Posa ndo ARIOFTA | R|—— 
[Sr0Ro1a0 | Fora E E 
[OTROS ESTADOS ERES a NET cuema_|acumtaDoS 

[esa 1oos e. PERooO   

  

+ Capital Social: corresponde al captal suscrito por la emprosa que tene un valor de USO $ 
26.903,00 dividido en 261,303.00 acciones ordinarias y nominativas de USO $ 1.00 cada 
wa. 
Reservas legal y facultativa: coresponde alas reservas ubizadas por la empresa, la cual 
no puede ser distribuida a los socios, y, puede ser utizada para absorber pérdidas futuras o 
para aumento de capital 

+ Resultados Acumulados: coesponde a los resultados acumulados que mantiene la 
empresa y el esuitado del ejercicio fscal actual. 

+ Otros Resultados Integralos: cortesponde a los valores resultado de la revaluación de 
propiedad, planta y equipo, así como a as genancias y pérdidas por estudios actuariales. 

a a 
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ET EE —oserzs] esmas 
[ETTOTEZ — Vena de Acc Fo ] Too 

 Losingresos corresponden alas ventas propias del giro del negocio, y se recanacen cuando la 
Compañía ha traspasado de manera signifcata los riesgos y beneliios derivados de la 
propiedad y el control de los bienes. 
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2. COSTO DE VENTA 

E 
vaanze 

sosas27 | 10920072 | 
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+ Costos Los costos son reconocidos en el estado de resutados aplicando el método del 

  

     

    

  

    

      

   

  

   

    

  

  
      

  

       

  

  
    

  

  

  

devengado. 

24. GASTOS 
ASTOS OPERICOMALES. 2 

SOT | Sic Sos —— | ae ELO agost sopa 29100 | 
SIDE | ben osas emo 1 aa 
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+ Gastosde Operacionales: Coresponde alos gastos generados por la empresa uizados para 
el pago a empleados y colaboradores que ayudan en el conecto desenvolmiento de la 
empresa 

Toma de Jo Exera 
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La Administración de la compañía considera que excepto por los contratos de crédito 
mencionados en la nota 18, no existen contratos de importancia suscritos con terceros que 
comprometan los actos de la compañía al 31 de diciembre del 2018. Asi mismo la 
administración considera que no existen contingencias operativas laborables, ni tributarias que 

pudieran originar el registro de eventuales pasivos signifcativos al 31 de diciembre del 2018. 

  

26. GESTIÓN DE RIESGOS 

La compaña en el curso normal delas operaciones comerciales, siguiendo la rectiz del manejo 
de los fiesgos del negocio considera que ésta expuesta a los riesgos operallvos, asi como a 
reducciones en el precio de venta de los mismos en el mercado nacional, que podrían tener un 

impacto en los resultados integrales yen el estado de stuación dela compañía. 
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Las actividades dela compañía la exponen alos siguiente riesgos. 

Riesgo de mercado, es el jesgo de que el valer razonatle los flujos futuros del efectivo de un 
instrumento financiero fuctien debido alos cambios en los precios de mercado. Los precios de 

mercado involucran los siguientes tos de riesgo: 

  

Riesgo de cambio, la compaña mantene una exposición Imitadaaliesgo cambiario debido a que 
las compres y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se 

realzan exclusivamente en moneda local (USO), 

Riesgo de precio a venta de productos ofrecidos por la empresa, se encuentran regulados por la 
oferta y demanda en el mercado nacional. La adminisiración de la compañía montorea estos 

riesgos periódicamente a ravés del análisis de los márgenes de rentabidad generados para cada 
producto 

Riesgo de crédito, el riesgo de crédito surge del efecto y equivalente de efecto, instrumentos 
financieros y depósitos en instluciones financiera, así como de la exposición al créxito de los 

entes que incluya a los saldos pendentes de las cuentas por cobrar y a las transacciones 
comprometidas. Respecto de bancos e insltuciones financieras, solo se acepta a insttuciones 
cuyas calificaciones de riesgo independientes determinan niveles de sovencia que garanticen 

úesiatiidad, dnámica y respaldo a ls inversiones dela empresa. 

Riesgo de liquidez, la pínipal fuente de Iuidez son los fujos de efecto provenientes de sus 
actividades comerciales en la venta de productos. La compañia históricamente no ha mantenido. 

excedente de efectivo y el fujo existe lo ha administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado 
para l pago de deudas a proveedores locales, de exterior y pares relacionadas 
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27. OTROS INFORMES 

* nforme de Cumplimiento Tributario, dicho nforme contendrá el restado del análisis respecto 
del cumplimento de las obligaciones tbutaras y será presentaco en el Servico de Rentas 
Intemas, 
Informe Confidencial para la Admiisración 

Atentamente, 

Dra. Vanessa Rodriguez T. 
AUDITORA EXTERNA 

RNAE 910 

  

AUDITORA EXTERNA 
RNAE Nro. 910 
DIRECCIÓN: Av. 8 de Diciembre y Tribuno, Urbanización La Gran Manzana 
TELÉFONO: 072541436 - 0988841354 
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