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INFORME DE 1.0S AUDITORFES INDEPENDIENTES

A la Junta de General de Socios de
EDITORIAL LA HORA DE LOJA EDIHORA CIA. LTDA.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de EDITORIAL LA HORA DE LOJA
EDIHORA CIA. LTDA. (en adelante “la Compafiia®), los cuales comprenden el balance general
al 31 de diciembre del 2011, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectiva por el afto terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2010, fueron auditados por otros auditores independientes quienes en su dictamen
de fecha B de marzo del 2011, emitieron un dictamen sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
y por la estructura de control interno que considere necesaria para la preparacion de estados
financieros que estén libres de reprasentaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea
por fraude o efror.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asf
como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafila, a fin de disefiar los procedimientos de auditorla que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafila. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria calificada.

Bases para la Opinién Calificada

6. Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compaiiia posterior al cierre de los
estados financieros, no nos fue posible observar los inventarios fisicos at 31 de diciembre del
2011. Adicionalmente, no obtuvimos los estados financieros de una entidad asociada sobre la
cual la Compafiia posee una participacion accionaria del 46%. Debido a lo antes indicado no
pudimos determinar el efecto que estos asuntos podrian tener en los estados financieros
adjuntos.
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Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de la provisién para jubilacidn patronal y bonificacion por
desahucio presenta una insuficiencia de US$ 75,942, debido a lo cual los pasivos se encuentran
subeslimados y las utilidades disponibles se encuentran sobrestimadas en el monto antes
indicado, respectivamente.

Opinlén con Salvedades

£n nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo sexto de
las "Bases para la Opinion Calificada”, y excepto por los efectos del asunto indicado en el parrafo
séptimo de las "Bases para la Opinion Calificada”, los estados financieros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de EDITORIAL LA
HORA DE LOJA EDIHORA GIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2011, su desempefio financieroc y
sus flujos de efective por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos de Enfasis .

Tal como se revela mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la Compafila debido
a la integracion dei negocio efectda transacciones impaortantes con partes relacionadas.

La Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de
conformidad con las Normas Ecuatarianas de Contabilidad las cuales podrian diferir en cierfos
aspeclos de tas Normas Internacionales de Informacion Financiera. Los estados financieros
adjuntos no tienen como propésito especifico presentar la situaciéon financiera, su desempefio
financiero y los flujos de efectivo de conformidad con principics de contabilidad generalmente
aceptados en palses y jurisdicciones distintos a los de la Republica de! Ecuador.

UHY Audlt & Advisory Services Cfa. Ltda. ” éustavo Tobar P., Socio
SC-RNAE No. 643 Registro No. 26489

Quiito, 23 de marzo dei 2012



EDITORIAL LA HORA DE LOJA EDIHORA CIA. L.TDA,
(l.oja -- Kcuador)

Balance General
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neta
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corriantes:
Propiedad, planta y equipos, neto
Inversiones en acciones

Otros activos

Total activos
Paslvos y Patrimonio de los Soclos

Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario

Vencimiento corriente de las obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligacion financiera a largo plazo, excluyendo
los vencimientos corrientes

Provisién para jubilacién patronal y desahucio

Total pasivos

Patrimonio de los socios:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Reserva por valuacién

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los socios

Total pasivos

I
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Notas
2011 2010
uss$ 1,987 211
4 715,316 324,702
5 43,448 38,927
760,751 363,840
6 496,764 577,355
7 205,079 205,079
2.893 2,250
US$ 1465487 1148524
uUss 57,069 7,622
1" 47,829 72,161
8 381,268 286,241
9 41,196 33,577
527.362 399.601
11 168,190 69,776
10 80,685 24,983
776,237 494 360
12 40,500 40,000
12 9,895 9,895
12 10,125 10,125
12 13,014 13,014
12 96,583 96,583
12 379,065 379,065
12 140,068 104,982
689,250 654.164
US$, 1,46 1,148,524
/Zﬁ bjpoiany”
Dra. Liliana Pefiarreta R.

Contadora



EDITORIAL LA HORA DE 1.0JA EDIHORA CIA. LTDA.

Estado de Resuitados

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos por servicios y ventas
Costos de produccién y servicios
Utilidad bruta en ventas

Gastos de operacién:
Gastos de administracion y comercializacién

Utilidad en operacidén
Otros gastos:

Gastos financieros
QOtros egresos, heto

Total otros gastos, neto

Utllidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a
fa renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Utllidad antes del Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Dy Luis Eduardo Vivanco
Gerente General

Notas

2(m)

2(my9

2(0)y 13
12

i

uss$

Uss

2011 2010
2,024,296 1,835,668

(482,191) ( 420,889
1,642,105 1,414,779

(1,452,138} (1,283,460)
89,967 131,319

(23,356)  (18,086)
(3.471)  ( 1.866)
(26526)  (19.952)

63,441 111,367
(9.516) (16,705)

53,925 94,662

(18841) (23,042
35.084 71.620

n f/
i il {’7

i

Liliana Pefiarreta R.
Contadora

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.



EDITORIAL LA HORA DE LOJA EDIHORA CIA. LTDA.

Estado de Cambios en e! Patrimonio
Afio terminado el 31 de diciembre del 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)
(En délares de ios Estados Unidos de América)

Aportes Reserva
Capital para futura legaly Reserva Reserva por LUllidaces Tota:
social caplitalizacién facultativa de capital  valuacién disponizies patimonio
{nota 12) {nota 12} (nota 12) nota 4 {nota 12} {zota12) da los socios

Saldos al 31 de diciembre del 2009 uss 40,500 9,895 23,139 96,583 - 33,362 203,479
Utilidad neta - - - - - 71,6820 71,620
Revaluacion de activos (nota 13) - - - - 379,065 - 379,065
Saldos al 31 de diciembre dei 2010 40,500 9,895 23,139 96,583 379,065 104,982 654,164
Utilidad neta - - - - - 35,084 35,084
Ajuste - - - - - 2 2
Saldos al 31 de diciembre del 2011 uss 40,500 9895 23,139 96,583 379,065 540,068 689,250

7

e
(/5 11 -
I ZZ/////U/’"M,

. LWOO Dra Liliana Pefiarreta R.
nte General Contadora

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




EDITORIAIL LA HORA DE LOJA EDIHORA CIA. 1.TDA.

Estado de Flujos de Efectivo

Afto terminado el 31 de diciembre del 2011
(En délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo utilizado en las operaciones

Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de Inverstén:
Adquisiciones de activos fijos
Efeclivo utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Sobregiros bancarios

Efectivo recibido como préstamos bancarios

Efectivo utilizado para pago de obligaciones financieras

Efectivo neto provisto por las aclividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo durante e! periodo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del petiodo

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en las actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes:
Depreciacién de activos fijos
Provisidn para jubilacion patronal y desahucio
Provisién para cuentas incobrables
Regularizacion del saldo por pagar per préstamos con socios

Cambios netos en aclivos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en otros activos
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

La entidad no ha gonsi
31 de diciembredel 2

Dr. Luis Eduardo Vivanco
Gerente General

2014

-,

US$ 1,948,120
(2,023,874)
(76,754)
{25,810)
{23.042)

{124,606)

(15,827)
(15,827)

49,447
250,000

(157,238)
142,209

1,776
221

uss  __1987

Uss 35,084

96,418
55,922
1,485
(10,733)
143,092

(400,046)
(4.521)
(643)
94,809
7.619

(302,782)
US$  (124,608)

[

MLJM/LJ/Jf 5

Contadora

73. Liliana Pefiarreta R.

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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EBDITORIAL LA HORA DE LOJA EDIHHORA CIA. LTDA.
({Loja - Ecuador

Notas a los Estados FFinancleros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

1. Descripcién del Negocio

Editorial La Hora de Loja EDIHORA Cia. Ltda. “l.a Compafiia® fue constituida en la
ciudad de Loja — Ecuador mediante escritura publica del 30 de mayo de 1997 e inscrita en
el Registro Mercantil el 22 de julio de 1997. FEl objeto social constituye la edicion,
produccién, distribucién y comerdializacion del periédico La Hora del Sur y la elaboracién
de graficas en general, ademas la Compafiia para el cumplimiento de sus fines, podra
celebrar toda clase de actos o contratos civiles o mercantiles permitidos por las leyes
ecuatorianas y que, de una u ofra forma, guarden relacion, afinidad o sean
complementarios con su objeto social.

Mediante escritura publica celebrada el 21 de diciembre del 2005, la Compafifa procede a
efectuar el aumento de capital y reforma sus estatutos.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion -

L.os estados financieros y sus notas explicativas se presentan en délares de los Estados
Unidos de América (US$} que es la moneda funcionat de la Compafila y de curso legal del
Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
ias cuales han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compafilas de la Repiblica del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) provean los lineamientos
a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados an el Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias de la Reptiblica del Ecuador en congruencia con la
tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, establecié un cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia. En base
a este cronograma la Compafila tiene ia obligatoriedad de adoptar estas normas a partir
del 1 de enero del 2012 como base de preparacién de sus estados financieros, siendo el 1
de enero del 2011, su fecha de transicién.

Como resultado de la adopcion de las NHF podrian surgir clertos ajustes al patrimonio de
los socios (resultados acumulados) al 1 de enero del 2011; y, cambios en las politicas
contables que podrian afectar la medicion y presentacion de las partidas de los estados
financieros. Para propdsitos comparativos, los estados financieros det 2011 deberan ser
reestructurados de acuerdo a NIIF, los cuales podrian diferir de los estados financieros
preparados con las NEC,

b) Flujos de Efectivo —
La Compafiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) HEstimacién para Cuentas de Dudoso Cobro -

La estimacion para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a los resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.



HDITORIAL LA HORA DI LOJA EDIHORA CIA. L.TDA.
{Loia -- Fcuador)

Motas a los listados Financieros

d) Cuentas por Cobrar --
Las cuentas por cobrar han sido valuadas a su valor nominal y no superan su importe
recuperable.

e) Inventarios -

Lo constituyen principalmente, inventarios de papel periddico, peliculas y tintas, y estan
registrados al costo el que no excede el valor nefo de realizacién, El costo se determina
por el método promedioc.

f) Propiedad, Planta y Equipos -

Propiedad, planta y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y estan
contabilizados al c¢osto histérico, excepto por el terreno, edificios y maquinarias que se
encuentran ajustados al valor de mercado establecido mediante avalio realizado en ef afto
2010 por un perito independiente debidamente calificado. La diferancia entre el costo
histérico y el costo revaluado se reconocié en la cuenta del patrimonio — reserva por
valuacién. Los desembolsos por mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas
menores son contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que
alargan la vida util se capitalizan.

El gasto por la depreciacion de la propiedad, planta y equipos se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas gue se consideran apropiadas para depreciat el valor de los activos en
funcién de la vida dtil estimada:

Edificio 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres, y otros equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién y software 33%

g) [Inversionas en Acclones —
Las inversiones en acciones estan registradas al cosio de aportacion,

h) Cuentas por Pagar -
Se encuenfran registradas al valor nominal y no superan la estimacion confiable del monto
de la obligacién.

i) Obligaciones Financleras —

Las obligaciones financieras se reconocen por los valores contratados y se clasifican en el
pasivo no corriente cuando el vencimiento del remanente de la obligacién es mayor a doce
meses, y se clasifica como pasivo corriente cuando el vencimiento del remanente de la
obligacion es igual 0 menor a doce meses contados desde la fecha del balance general.

I} Beneficios a Trahajadores —

Resetva para Jubilacién Patronal.- La reserva y los costos del periodo de prima de
antigledad son calcufados por un actuario independiente utilizando tasas de interés
reales para la valuacién de la reserva, mediante el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, el cual es reconocido en funcién con lo establecido en el Cédigo
del Trabajo de la Reptblica del Ecuador que establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el heneficio de jubilacién patronal a tedos los empleados
que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25 aflos en una misma
institucién.

10



FIDITORIAL LA HORA DE LOJA EDIHORA GIA. LTDA.

{Loja — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

t

Reserva para Bonificacién por Desahucio.- Ei Cédigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador también establece que en los casos en que la relacién laboral termine por
desahucio o despide intempestivo, el empleador debera indemnizar al trabajador con
el equivalente al 25% de su Ultimo salario muitiplicado por ¢l nimero de afios de
servicio.

k) Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos se reconocen sobre la base de la facturacién a los clientes y a 1a prestacién
del servicio de publicidad, suscripciones, impresion. Mientras que los ingresos por venta
del peri6dico (circulacién) se reconocen sobre una base acumulada cuando los riesgos y la
titularidad de los bienes han sido transferidos Integramente al cliente. Durante el afio
2010, hasta cierto periodo la politica del reconocimiento del ingresc principaimente el de
publicidad, era que se reconocla el anticipo de cliente y cuando se prestaba el servicio se
reconocia en los resultados del periodo.

) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los costos y gastos se reconocen por el métedo de causacion.

m) Gastos Financieros —
Son registrados mediante el método de acumulacién, incluye todos los gastos asociados
con el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras.

n) Participacién de los Trabajadores en las Utilidades —

La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicic en que se devenga, el 15%
de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en
el Cédigo de trabajo de la Reptiblica del Ecuador.

o) Provision para Impuesto a l1a Renta ~

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a
fas utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a ia
renta serd del 15% (25% en el aflo 2010) sobre las utilidades gravables (15% si las
utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del
afio siguiente). En el 2011 {a Compafiia calcul6 la provision para impuesto a la renta
aplicando la tasa corporativa del 24% (en el afio 2010 a la tasa del 25%).

p) [stimaciones y Supuestos --

La preparacién de los estados financieros de acuerde con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracidon realice cierlas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econtmica de la entidad que inciden sobre
la presentacién de los actives y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo ¢orrespondiente, asl como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en
el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin embargo,
fos resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

"
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DITORIAL LA HORA DEE LOJA EDIHORA CIA. 1.TDA.
Loja — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de las principales transacciones con compafilas relacionadas es como sigue:

Estado de resuitados:
Costos de produccion y servicios:
Compra de bobinas de papel periddico
Material de impresion

Gastos de administracion y comercializacion:
Comisiones en ventas
Servicio satelital
Promacién y publicidad
Amiendo

US$

Us$

uss

Us$

Afio terminado el
31 de diciembre
2011 2010
226,862 344,912

48,620 49 976
275482 394,888
72,711 -
72,000 72,000
54,465 120,213
6,091 4,769

Un detalle de los saldos con partes relacionadas que resuitan de [as transacciones antes

indicadas es el siguisnte:

Balance general:
Activos:

Cuentas por cobrar - comerciales (nota 4):
Editores Esmeraldefios Ediesa S. A.
Diario La Hora Ambato Ediepeca S. A.
Ing. Lincoln Ramiro Palacios Alvarez
Diario La Hora Manabi Edimanabi S. A.
Edicentral

Cuentas por cobrar - ofras (nota 4):
Editorial La Hora de El Oro Edihoranews
Editorial Minotauro
Planeta Sur Cla. Lida.

Dr, Luis Eduardo Vivanco Celi

Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales (nota 8):
Editorial Minotaura
Exporama
Estudio Jurfdico Vivanco & Vivanco
Dr. Luis Eduardo Vivanco Celi

uUss$

Uss

Uss

US$

Us$

Us$

31 de diciembre

2011

19,603
2,032

839
223

22.897

426,148
5372
3,194

434,714

81,281
66,101
7493

154,875

2010

19,603
2,032
1,281

839
223

23,978

102,109
5,372
3,194

15,495

126,170

78,000
4,838
6,193

89,031

El saldo de las cuentas por cobrar comerciales, se origina principalmente por la venta de
periddicos (circulacion), el mismo que no devenga intereses y no tiene fecha especlfica de
vencimiento. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, e} saldo de esta cuenta incluye US$

4,710 que provienen de afios anteriores.



EDITORIAL LA HORA DEE LOJA EDIHORA CIA. LLTDA.
({Loja — Ecuador)

Notas a los Listados Financieros

L.os saldos de cuentas por cobrar — otras representan préstamos otorgados principaimente
a Editorial La Hora de El Oro Edihoronews Cia. Ltda., para el continuo desarrollo de sus
actividades, considerando que fa Compafila posee parlicipacion del 46% sobre dicha
entidad y para el cual se existe un contrato de comuin acuerdo entre ambas partes (nota
14}, los mismos que no devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.
Adicionalmente, dichos saldos al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye US$ 8,566 que
provienen de aftos anteriores.

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de cuentas por pagar - comerciales con Editorial
Minotauro representan facturas pendiente de pago por la compra principaimente de
bobinas de papel periédico y la compra de otros materiales con Edihoronews Cia. Ltda.,
los cuales no devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldc de cuentas por pagar - comercial con
Exporama constfituye facturas pendiente de pago originadas por el servicio satelital (pagina
web). Mientras que los otros saldos por pagar representa facturas pendientes de pago por
servicios. Dichos saldos no devengan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar es el siguiente:
31 de diclembre

2011 2010
Comerciales:
Clientes US$ 218,358 143,067
Partes relacionadas (nota 3) 22,697 23978
241,058 167,045
Menos estimacion para cuentas de dudoso
cobro {nota2-d) {6.525) (5,040)
Us$ 234,530 162,005
Compaiifas relacionadas (nota 3) 434,714 126,170
Servicio de Rentas Internas:
Crédito tributario 10,486 20,982
Retenciones en !a fuente de impuesto a la renta (nota 13) 9,336 7,535
Anticipo del impuesto a fa renta (nota 13) 8,541 6,960
28,363 35477
Empleados y funcionarios 50 1,050
Otras cuentas por cobrar 17.659 -
Total usg 1715316 324,702

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar — clentes representan
principalmente facturas por cobrar por venta de periédicos (circulacién) y los servicios de
publicidad, suscripciones, y solo para el caso del servicios de publicidad sobre dichos saldos
se tiene un vencimiento de hasta 30 a 6C dias plazo y no devenga intereses.
Adicionalmente, el saldo de cuentas por cobrar a clientes a esas fechas incluye US$ 22,870
de cartera de dificil recuperacion. A la fecha de emisién de este informe, los saldos por
cobrar a clientes se encuentran en proceso de andlisis y conciliacién contra los importes
reflejados en los reportes de cartera de clientes individuales.
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saido de cuentas por cobrar — Impuesto a la renta
pagado en exceso e Impuesto al Valor Agregado — IVA constituye los valores pagados por la
Compaiiia en la adquisicion de bienes y servicios.

E! movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro por los afios terminados el 31
de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

Afic terminado e}
31 de diciembre
2011 2010
Saldo al inicio del afio us$ 5,040 374
Provisién cargada al gasto 1,485 4 666
Total uss 6.525 5.040
5. Inventarlos
Un resumen de los inventarios es el siguiente:
__31 de diciembre
20114 2010
Materia prima uss 39,612 38,927
Suministros y materiales de produccién 3,836 -
Total Us$ 43,446 36.927

6. Propledad, Planta y Equipos

Un detalle de la propiedad, planta y equipos es como sigue:

31 de diciembre

2011 2010

Terreno uss 136,782 136,782
Maquinarias y equipos 699,049 643,833
Edificios 356,880 356,880
Instalaciones - 97,146
Muebles y enseres 43,936 36,758
Equipos de computacion y software 36,265 30,621
Vehiculos 20,469 26,037
Ofros equipos de oficina 26,535 28016

1,318,916 1,356,073
Menos depreciacion acumulada (822,152) (778.718)
Total US$ 496,764 -511.355

Al 31 de diciembre del 2011 y 20190, los edificios se encuentran prendados para garantizar

préstamos con instituciones financieras (véase nota 11).
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El movimiento de las propiedades, mobiliario y equipos es el siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre
2011 2010
Costo:
Saldo al inicio det afio US$ 1,356,073 707,542
Compras 15,827 17,986
Revaluacion - 807,338
Bajas 52,984 176,794
Saldo al final del afio Us$ 1318916 1.356.073
Depreclacién acumulada:
Saldo al inicio del afio us$ 778,718 449,013
Gasto por depreciacién del afio 96,418 76,441
Revaluacion - 428,273
Bajas 52,984 {175,009)
Saldo al finat del aifo us$ 822152 778718
7. Inversiones en acciones
Un detalle de las inversiones en acciones es como sigue:
31 de diciembre
2011 2010
Inversiones en acciones US$H 1,840 1,840
Aportes para futuras capitalizaciones 203,239 203,239
Total US$ 205,079 205.079

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las inversiones en acciones representan la
participacion del 46% que la Compafifa posee sobre la relacionada Editorial La Hora de El
Oro Edihoronews Cia. Ltda., el cual tiene abjeto invertir a través de esta entidad para
comercializar el diario La Hora en la Provincia de El Oro, para tales efectos de celebré un
contrato de comUn acuerdo entre las partes (véase nota 16).

8. Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar es el siguiente:

Comerciales:
Compaitias relacionadas (nota 3)
Proveedores locales

Ratencionas e impuestos por pagar

Empleados y funcionarios

Impuesto a fa renta por pagar (nota 13)

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS
Otras cuentas por pagar

Total

uss

uss

31 de diciembre

2011 2010
154,875 89,031
91,921 58,422
246,796 147,453
46,917 55,421
41,145 26,782
18,841 23,042
17,922 19,989
9.647 13,555
381,268 286,242
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de cuentas por pagar comerciales
constituyen facturas pendiente de pago originadas principalmente por la compra de
insumos y suministros para la produccitn del periédico (tinta, placa, peliculas, reveladores,
etc.), los cuales no devengan intereses y no fienen fecha especifica de vencimiento. A la
fecha de emision de este informe, los saldos por pagar a proveedores se encuentran en
procesa de andlisis y conciliacion contra los importes reflejados en los reportes de
proveedores individuales.

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados es como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
Beneficios sociales us$ 31,035 13,772
Participacion de los empleados en las utilidades 9,516 16,705
Otros 645 3.100
Total uss 41.196 33,577

Reserva Para Jubilacién Patronal y Desahucio

Un resumen y movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 es como sigue:

Bonificacion  Jubilacién
por desahucio  patronal Total

Saldos ai 31 de diclembre del 2010 uss$ 8,925 16,058 24,058
Provisién cargada af gasto 45,693 10,229 55,022
Liquidaciones {220) - (220)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 US$  54.398 26,287 80.685

De conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma institucién, tendran derecho a la jubilacién patronal; y, en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocera en forma proporcional.  Ademas, el Cédigo de Trabajo establece que en los
casos de terminacion de la relacién {aborai por desahucio solicitado por el empleador o por
el empleado, el empleador benificard al empleado con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
institucién, el valor actual de las reservas matematicas de bonificacién por desahucio y
jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011 ascienden a US$ 64,663 y US$ 91,964,
respectivamente. El método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario
Proyectado™. Consecuentemente, se presenta una insuficiencia en la provision en ambos
rubros de US$ 10,265 v US$ 65,677 respectivamenta con relacién a los saldos segtin
estados financleros por el afio terminado el 31 diciembre del 2011.
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Al 31 de diciembre del 2011, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para et
establecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron: a) la remuneracion det
empleado y disposiciones del Codigo de Trabajo que establece que la pensién mensual
del empleado por jubilacién patronal no podra ser mayor que e! salario basico unificado
medio del Ultimo ano (US$ 264 en el 2011), ni inferior a US$ 30 ddlares si solo tiene
derecho a la jubilacién del empleador y de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilacidn; b)
25 afios de servicio como minimo; ¢) bases demograficas del personal;, d) tabla de
mortalidad ecuatoriana; e) una tasa de interés actuarial del 6,5% anual; y, f) tasa de
crecimiento de salarios del 2.40% anual.

Deuda a largo plazo
Un resumen de la deuda a largo plazo es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
- Banco de lLoja_S. A. .- Crédito sobre
firmas para capital de trabajo con
vencimiento hasta enero det 2016 (hasta
el 2011 y 2013 en el afio 2010) y
devenga una tasa de interés anual de
9,76% (11.83% y 11.55% en e} afio
2010). uss 212,772 113,928
- Banco del Guayaquil S. A.- Crédito
scbre firmas con vencimiento hasta
octubre del 2012 y devenga una tasa de
interés anual del 11,23%). 3,247 9,329
- Sccios.- Crédito sobre firmas los cuales
no devengan intereses y son cancelados
en et afio 2011, - 18.680
216,019 141,937
Menos vencimientos circulantes (47,.829) (72.161)
Total Uss$ 168,190 69,776

Un resumen de los vencimientos de la deuda a large plazo es el siguiente:

31 de diciembre

Ao 2011 2010
2011 us$ - 72,161
2012 47,829 34,696
2013 49,129 35,080
2014 96,147 -
2014 al 2016 22914 -
Total Uss 216,019 141937
17



EDITORIAL LA HORA DI LLOJA EDIHORA CIA. 1.TDA.
{Loja —~ Ecuador)

Notas a los Listados Financieros

[

12.

Patrimonio de los Sociog

Capital Soclal

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compafiia esta constituido por
40,500 participaciones con un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Aportaes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa aportaciones que afios anteriores
efectuaron los socios.

Resarva Legal y Utilidades Disponibles

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera transferir
a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 20% del capital social de la Compaiila. Dicha reserva no estd sujeta a
distribuciéon, excepto en el caso de liguidacion de la Compaiila, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

Cormresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas por revalorizacién de!
patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién. El saldo
acreedor de la reserva de capital podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econémico concluido y de la
compensacion contable del saldo deudor de la reserva por valuacién o devueito a los
socios en caso de liquidacién de la Compaifiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Reserva por Valuacién

El saldo de la cuenta reserva por revaluacion representa la utilidad nc reslizada por fa
revaluacion de los activos fijos. De acuerdo con {as normas societarias vigentes, el saldo
de la cuenta superavit por revaluacion no esta sujeta a distribucién a los socios, excepto
en el caso de liquidacién de la Compafila, sin embargo, puede ser objeto de capitalizacién
o de absorcién de pérdidas, previa decisién de Junta General de Socios. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad establecen que la reserva por valuacion podra ser
transferida a los resultados acumulados en la medida de la utilizacion de dichos activos.
L.a Compafiia no ha considerado necesario transferir la reserva por valuacién a los
resultados acumulados.
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13. Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de ta Compaifila, para
propdsitas de determinacién del gasto por impuesto a la renta fueron las siguientes:

31 de diciembre

2011 2010
Utilidad antes de la participacion de
empleados en las utiiidades e impuesto a la
renta Uss$ 63,441 111,367
Participacion de los empleados en las
utilidades (9.516) (16,705)
53,925 94,662
. Mas: gastos no deducibles 45,223 30,267
Menos: remuneracién trabajadores especiales (20,643) (32,751)
Utilidad gravable US$ 78.508 92,168
Impuesto a la renta, estimado uss 18,841 23,042
Tasa impositiva efectiva 35% 24%

A partir del 2010 los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafilas
nacionales a personas naturales serdn considerados como ingresos gravados para la
determinacion de Ia base de calculo del impuesto a la renta. Adicionaimente, los
dividendos y utfilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas
domiciliadas en paraisos fiscales o paises de menor imposicion tributaria, serdn
consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana y por consiguiente estaran sujetas a
retencién en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad
oforgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se
considerara dividendes o beneficios anticipados por (a sociedad y por consiguiente, ésta
debera efectuar la retencién en la fuente que corresponda sobre sy monto.

A partir del afio 2010 el anticipo representa el impuesto minimo a pagarse por impuesto a
la renta, el cual no esti sujeto a compensacion o devolucién por el Servicio de Rentas

Internas.

E! movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta por el
afto terminado el 31 de diciembre del 2011 es como sigue:

19

Cuentas por Cobrar Cuentas por
Retenciones  Anticipo pagar
{nola 4) (nota 4) {nota 8)
Saldos al inicio del afio uUss 7,535 6,960 23,042
Provisién cargada al gasto - - 18,841
7.535 6.960 41,883
Mas (menos):
Liquidacién y pagc del impuesto
a la renta del aiio anterior {7,569) (6,960) (23,042)
Anticipo del impuesto a la renta - 8,541 -
Regularizacion 46 - -
Impuestos retenidos por terceros 9,324 - -
1,801 1.581 -
Saldos al final del aflo US$ 9336 8,541 18,841
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A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compafifa por los afios 2007 al 2011, estin abiertas a revisibn por parte de las
autoridades tributarias.

Compromisos

Contrato de Desarrollo de Area.- Ei 24 de marzo del 2009, se celebré el contrato de
Desarrollo de area, entre Diario La Hora, debidamente representada por la Compaiiia
Editorial Minotauro S.A. y Editorial La Hora de Loja Edihora Cia. Ltda. (EDIHORA CIA.
LTDA.), debidamente representada por el Dr. Luls Eduardo Vivanco Celi, y que para
efectos del presente contrato se denominaran simplemente “Diario La Hora® y “Grupo
Valle® representado por el Dr. Emesto Valle Lozano. Los aspactos a destacar dentro de
aste contrato son los siguientes:

Como antecedente, el Diario La Hora ha constituido diferentes compafifas cuyo objeto
social es el editar, publicar, imprimir e invertir en medios de comunicacién en el Pals y
en el extranjero. Por el fruto de su esfuerzo, e inversion de recursos, tiempo y
experiencia, Diario La Hora ha desarrollado un sistema de periddicos regionales con
contenido local, nacional e internacional, identificas todos ellos por las marcas “La
Hora".

Para proteger su sistema de periddicos regionales, han registrado en el Instituto
Ecuatoriano de la Propiedad Intelectual (IEPI) varias marcas, que para caso de la
Compaifiia auditada es "La Hora de Loja".

El objeto de este contrato es que Edihora Cia. Ltda, y Editorial Minotauro S.A.
concedan a Edihora El Oro (Desarrollador) el derecho no exclusivo por 10 afios para
que instale un medio de comunicacién impreso en el Territorio (bajo el sistema La
hora, definido en la clausula décima del presente contrato).

Editorial Minotauro, entregara en calidad de una licencia no exclusiva de Know-How
de! sistema La Hora ai Desarrollador.

Conforme a lo que se detalla en la clausula cuarte del contrato, el Desarrollador
presentara dentro de los plazos acordados el Plan de Desarrollo, el mismo que
contendra el requerimiento de fondos del proyecto materia del presente contrato,
detallando:

La Inversion Inicial {que incluira exclusivamente la compra de activos, maquinarias
relacionadas exclusivamente con la impresitn, computadoras y otros servicios).

Requerimiento de fondos para los primero 24 meses del proyecto. Establecido el
monto de inversiones requeridas se haran y aportaran:

- El grupe Valle aportara a la nueva compafifa las maquinarias y equipos gque se
encuentran en donde funciona "La Hora — El Oro”, y que tengan relacién directa
con el funcionamiento del nuevo periédico. Se agrega a la lista activos, los que se
acuerdan que tienen un valor de US$ 237,000, valor que incluye en inventarios.
Esta aportacion sera equivalente al 49% de las acciones de la nueva compafiia
que debera formarse, y que corresponde al Grupo Valle por lo que estos bienes,
equipos y derechos son transferidos a la nueva compafila y se entregaran las
acciones y en 10s porcentajes que el Grupo Valle sefialo;
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- Edihora Cia. Ltda. suscribirda y pagara el 46% de sus acciones en cuotas
mensuales que servird para operar, y pagara del valor de su aportacién hasta US$
25,000 que se adeuda a proveedores y el IVA de US$. 12,000 para transferir los
equipos a la nueva compaiiia. Al llegar at 46% Y si el proyecto no legra su punto
de equilibrio o requiere de nuevos capitales seran aportados en proporciones en
las acciones pagadas por cada grupe y en caso de no hacero luego de 60 dias
que sean transferidos se procedera a respetar los siguientes procedimientos.
Adicionalmente, se procederd a un aumento de capital con el derecho preferente
para suscribir y pagarlos y en caso de no hacerlo del otro grupo podra asumir este
derecho en 60 dias;

- El 15 de abril del 2009, Edihora Cia. Lida., asumid la administracién y gestién
financiera de la nueva empresa con la finalidad de ajusfar las condiciones para
sacar el Diario La Hora El Oro, el 1 de mayo de ese afio. Los gastos de materiales,
salarios y en general a partir de esa fecha seran cubiertos por Edihora Cia. Lida., y
contabilizados como pago del 46% de accionas que tendréa Edihora Cla. Ltda. en la
nueva compafia que se conformara previamente a iniciar la operacién del nuevo
Diario.
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16. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los registros contables de la Compafifa difieren de los
estados financieros adjuntos, debide a ciertas reclasificaciones efectuadas para

presentacién del informe.

16. Eventos Subsecuentes

Excepto por lo indicado en la nota 1, entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de
emision de este informe (23 de marzo del 2012} no se produjeron eventos que én opinidn
de ia Administracién de la Empresa pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de
canformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Sy
ﬁzia'ﬁf’/ﬁ//ﬁ

D/ré. Liliana Pefiarreta R.

DY, Luis Eduardo Vivanco
Gerente General \

Contadora
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