Cuenca, Abril 24 de 2009

Sefior Presidente
IMPORTACICNES SALINAS CAMPOS C. LTDA.
Ciuded .-

De mi consideracion:

En cumplimiento a las disposiciones legales y estatutarias vigentes, presento a usted y
por su intermedio a los sefiores socios de la Empresa, el Informe de Comisario
correspondiente ai ejercicio econdmico del afio 2008.

En primera lugar es oportuno informar que los administradores de la Empresa vienen
dando cumplimiento a las resoluciones de Junta Gensral y de Directorio en
observancia de disposiciones legales, estatutarias y reglamentarias vigentes.

E! sisterna de contabilidad aplicade, se ajusta a principios de contabilidad
generaimente aceptados y por consiguiente las cifras expresadas en los estados
financieros reflejan la situacién financiera y operacional de la Compaiila al 31 de
Diciembre del 2008.

A continuacidn se realiza un andlisis financiero comparativo de los principales rubros
del Balance General y el Estado de Resultados de los arios 2007 y 2008.

1. SITUACION FINANCIERA COMPARATIVA
LIQUIDEZ:. Este indice mide la capacidad que tiene la empresa para cubrir sus

obligaciones a corto plazo (1 afio) y es el resultado de la comparacidn del Activo
corriente y el Pasivo corriente.

2007 2008
ACTIVO CORRIENTE 2.000.653,97 = 1,07 1'838.887,22 = 1,43
PASIVO CORRIENTE 1.863.705,46 1'288.232,89

El indice de liquidez obtenido en el ejercicio 2008 de 1,43 es superior al registrado en
el afio 2007 de 1.07, come resultado de una disminucion significativa del Pasivo
corriente del orden del 31% con relacion al registrado en el 2007,

Dadas las condiciones de una marcada recesion en que se desenvuelve la economia
ecuatoriana por la crisis del sistema capitalista a nivel mundiat considero que el
indicador obtenido es bastante aceptable ya gue le permite a la compaifiia cubrir sus
obligaciones de corto plazo con sus propios recursos, sin tener que recurrir a
endeudamiento ‘

ESTRUCTURAL: 2007 2008
PATRIMONIO 243.180.98= 11% 584.086.88 = 32%
ACTIVO TOTAL 2.206.886, 44 5112.084.68
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Este indice mide la participacién de ios socios sobre los activos de la compariia, en el
presente caso, se observa que este indice registra un incremento bastante importante
al pasar del 11% en el 2007 ai 32% en el afic 2008, como resultado de un crecimiento
notable del patrimonio del 181%, observandose que los socios tienen una participacion
equivalente a la tercera parte de los activos de la compaiiia.

ENDEUDAMIENTO: 2007 2008
PASIVO TOTAL 1.963.705,46= 8,08 1'427.997.80 = 2,09
PATRIMONIO 243.180,98 684.086,88

Como se observa, el nivel de endeudamiento registrado en el afic 2008 de 2,09 es
significativamente inferior al registrado en el afio 2007 de 8,08, derivado por un lado de
una reduccién del Pasivo total del 27% y por ofro de un crecimiento de! 181% del
Patrimonio, donde el rubro de Aportes para Futuras Capitalizaciones representa el
66% y el de utilidad ejercicios anteriores el 25%, siendo recomendable que se proceda
a escriturizar el aumento de capital correspondiente.

2. RESULTADOS DE OPERACION

CUENTAS 2007 2008 variacién %
VENTAS NETAS 1.397.751,03 | 1.710.541,52 | 312.790,49 22
COSTO DE VENTAS 1.056.058,90 | 1.334.785,64 | 278.726,74 26
UTILIDAD BRUTA 341.692,13 | 375.755,88 | 34.063,75 10
GASTOS OPERACIONALES 183.262,59 | 229.387,46 | 46.124,87 25
UTILIDAD OPERACIONAL 158.429,54 | 146.368,42 | -12.061,12 -8
INGRESOS Y EGRESOS NC
OPERACIONALES
OTROS INGRESOS 3.083,50 495,89 -2.587 61 -84
GASTOS NO OPERACIONALES 106.529,19| 79.442,61 -27.086,58 -25
UTILIDAD ANTES DE PARTICI. EMPLEADOS
E IMPUESTO A LA RENTA 54.983,85 67.421,70 12.437,85 23
156% PARTIC!P. EMPLEADOS 8.247,58 10.113,26 1.865,68
25% IMPTO. RENTA 11.684,07 14.327,11 2.643.04
UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO 35.052,20 42.981,33 7.929,13 23

ANALISIS COMPARATIVO DE RESULTADOS: 2007-2008

De la comparacion de los resultados alcanzados en el ejercicio econémico 2008 en
relacion con los obtenidos en el afo 2007, se observa que las ventas se incrementaron
en un 22%, el costo de ventas crecié en el 26%, los gastos operacionales en el 25% y
{a utilidad neta registré un incremento del 23%.




3. RAZGNES DE RENTABILIDAD EJERCICIO 2008:

MARGEN BRUTO= UTILIDAD BRUTA 375.755,88= 22%
VENTAS 1.710.541,562

MARGEN CPERATIVO=  UTILIDAD OPERACIONAL 146.368.42= 9%
VENTAS 1.710.541,52

MARGEN NETO= UTILIDAD NETA 42.981,33= 6%
PATRIMONIO 684.086,88

Del analisis de los resultados alcanzados en el ejercicio econdmico 2008, se observa
que la compafiia registra una utilidad operacional del 9% menor a la registrada en el
2007 de! 11% y una utilidad neta comparada con el patrimonio del 6%, también menor
a la obtenida en el afio 2007, del 14%.

Fer lo expuesto en el presente informe y encontrandoe que fas cifras expresadas en los
estados financieros refigjan aceptablemente la situacién financiera y operacional de la
cempafila al 31 de Diciembre del 2008, recomiendo & los sefiores socios su
aprobacion.

Atentamenie




