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Sefc: Presidente
IMPORTACIONES SALINAS CAMPOS C. LTDA.
Ciudad.-

De mi consideracion:

En cumplimiento a ias disposiciones legales y estatutarias vigentes, presento a usted y
por su intermedio a los sefiores socios de la Empresa, el Informe de Comisario
correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2007,

En primera lugar es oportuno informar que los administradores de la Empresa vienen
dando cumplimiento a las resoluciones de Junta General y de Directoric en
observancia de disposiciones legales, estatutarias y reglamentarias vigentes.

El sistema de contabilidad aplicado, se ajusta a principios de contabilidad
generalmente aceptados y por consiguiente las cifras expresadas en los estados
financieros reflejan la situacion financiera y operacional de la Compadia al 31 de
Diciembre del 2007.

A continuacién se realiza un analisis financiero comparativo de los principales rubros
del Balance General y el Estado de Resultados de los afios 2006 y 2007.

1. SITUACION FINANCIERA COMPARATIVA
LIQUIDEZ: Este indice mide la capacidad que tiene la empresa para cubrir sus

obligaciones a corto plazo (1 afo) y es el resultado de la comparacion del Activo
corriente y el Pasivo corriente.

2006 2007
ACTIVO CORRIENTE 1.222.096.09 = 1,62 2.000.653,97 = 1,07
PASIVO CORRIENTE 752.732,97 1.863.705,46

La compaiiia para el ejercicio econémico 2007, registra un indice de liquidez aceptable
de 1,07 que comparado con el obtenido en el afio 2006 de 1,62 se cbserva una
reduccion de 0,55 debido basicamente a que al activo corriente se incrementa en
menor grado 64% que el pasivo corriente 148%, registrando un incremento neto del
pasivo del 84%.

En lo que respecta al Activo corriente los rubros mas importantes constituyen la cuenta
de Inventarios que representa el 68%, Documentos por cobrar el 13%, clientes e
Impuestos con el 7% de participacién cada una, juntos suman el 85%.

En lo que se refiere al Pasivo corriente, las cuentas Proveedores moneda extranjera
con el 39%, Préstamo de socios el 25%, Préstamo de terceros el 17% y Obligaciones
instituciones financieras el 15%, son las de mayor participacion representando el 96%
del total.



ESTRUCTURAL: 2006 2007

PATRIMONIO 143.636.05 = 11% 243.180.98= 11%
ACTIVO TOTAL 1.318.078,58 2.206.886,44

Este indice mide la participacion de los socios sobre ios activos de la compafiia en el
presente caso, se observa que el indice de! 11% registrado en &l 2006 se mantiene en
el 2007, observandose que los socios tienen una participacion minima sobre los
activos de la compaiiia, por lo que es necesario que la administracién emprenda en un
proceso de capitalizacion, a fin de mejorar su situacidn patrimonial.

ENDEUDAMIENTO: 2006 2007
PASIVO TOTAL 1.174.442 53~ 8,18 1.963.705,46= 8,08
PATRIMONIO 143.636,05 243.180,98

No obstante que el nive! de endeudamiento del 8,08 registrado en el afio 2007 es
brevemente inferior al del 2006 de 8,18, este continua siendo alto, por lo cual resulta
primordial emprender en un proceso de aumento de capital, como se mencioné
anteriormente.

2. RESULTADOS DE OPERACION

CUENTAS 2006 2007 variacion %
VENTAS NETAS 1.201.083,32 1.397.751,03 196.667,71 16
COSTO DE VENTAS 1.641.547,78 1.056.058,90 14.511,12 1
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 159.535,54 341.692,13 182.156,59 114
GASTOS OPERACIONALES 151.440,26 183.262,59 31.822,33 21
UTILIDAD OPERACIONAL 8.095,28 158.429,54 150.334,26 1857
INGRESOS Y EGRESOS NO
OPERACIONALES
OTROS INGRESOS 10.303,82 3.083,50 - 722042 -70
GASTOS NC OPERACIONALES 1.886,70 106.529,19 | 104.642,49 -5546
UTILIDAD ANTES DE PARTICI. EMPLEAROS
E IMPUESTO A LA RENTA 16.512,50 54.983,85 38.471,35 233
15% PARTICIP. EMPLEADOS 2.476,88 8.247 58 5.770,70
25% IMPTO. RENTA 3.508,91 11.684,07 8.175,16
UTILIDAD NETA .10.526,72 35.052,20 24.525,48 233
3. RAZONES DE RENTABILIDAD
MARGEN BRUTO= UTILIDAD BRUTA 341.692 13= 24%

- VENTAS 1.397.751,03

MARGEN OPERATIVO= UTILIDAD OPERACIONAL 158.429.54= 11%

VENTAS 1.397.751,03




MARGEN NETO= UTILIDAD LIQUIDA 35.052,.20= 3%
VENTAS 1.397.751,03

Del analisis comparativo de los resultados alcanzados en el ejercicio econémico 2007,
frente a los del afio 2006, se observa que las ventas registran un incremento del 16%,
el costo de ventas apenas un aumento del 1%, fa utilidad bruta en ventas registra un
incremento de! 114%, el rubro de gastos cperacionales un aumento del 21%, la
utilidad operacicnal se incrementa en 1.857% y |a utilidad neta registra un aumento de!
233%.

A la utifidad bruta, restamos los gastos operacionales que representan el 13% de las
ventas, resulta una utilidad operacional del 11%, a la que deducidos los gastos no
operacionales, la participacién de empleados y el impuesto a la renta se obtiene
finalmente una utilidad neta de US$ 35.052,20 equivalente al 3% de las ventas, que
recomiendo sea capitalizada.

Finalmente cabe indicar el notable aumento registrado por el rubro de gastos no
operacionales compuesto fundamentalmente por los gastos financieros que de US$
1.886,70 en el 2006 pasan a US$ 106.529,19, con un crecimiento porcentual del
5.546%.

Por lo expuesto en el presente informe y encontrando que las cifras expresadas en los
estados financieros reflejan aceptablemente la situacion financiera y operacional de la
compafiia al 31 de Diciembre del 2007, recomiendo a los sefiores socios su
aprobacion.

Atentamente

“Econ. William Alvarado G.
COMISARIO



