Cuenca, Marzo 28 de 2013

Sefior Presidente
IMPORTACIONES SALINAS CAMPOS C. LTDA.

Do mi consideracion:

En cumplimianto a las disposiciones legales y estatutanas vigenies, presento a usted y
poer sy ntermedio a los sefores socios de la Empresa, el Informe de Comisario
comespondiente al ejercicio economico del ano 2012,

En primer lugar es oportuno informar que los administradores de la Empresa vienen
dando cumplimiento a las resoluciones de Junta General y oe Directornio en
observancia de disposiciones legales, estatutarias y reglamentarias vigentes.

En cumplimiento a la resolucion de la Superintendencia de Compafias, en ol afio 2011
se realzd la transicion de Normas Ecuatordanas de Contabiidad a Nomas
Intemacionales de Informackn Financiera “NIIF®. por lo tanto a parfir del ejercicio
contable correspondiente al afo 2012, |a contabilidad de la compadia se viene
efaborando bajo las indicadas normas

A continuacion se realiza un analisis financlero comparativo de los principales rubros
del Balance General y el Estado de Resultados de los afos 2011 y 2012,

1. SITUACION FINANCIERA COMPARATIVA
LIQUIDEZ: Este indice mide la capacidad que tiene la empresa para cubrir sus

obligaciones a corto plazo (1 afo) y es el resultado de la comparacion del Active
corlente versus el Pasivo corriente.

2011 2012
ACTIVO CORRIENTE 1565.227.80= 123 1.245.459 45=1.17
PASIVO CORRIENTE 1288 852 33 1.082.250.05

El indice de Bquidez registrade en el afio 2012 de 1,17, es ligeramente inferior al
ragistrado en of ano 2011, como resultado de una reduccion proporcionaimente mayor
del Activo comiente (20%) frente a la reduccion registrada por @l Pasivo corriente
(16%), sin embargo al ser el indice mayor a la unidad monetaria, la Empresa puede
cubrir sus obligaciones a corto plazo, sin recurrir a endeudamiento.



ESTRUCTURAL: 2011 2012

PATRIMONIQ 630,890 52 =33% 328.756.00 =18%
ACTIVO TOTAL 1'899 742 85 1821506 14

Este indice mide la participacion de 108 s0cios sobra los activos de la compaiia, para
el ejercicio 2012, este indice registra una reduccicn significativa al pasar del 33% en el
2011 al 18% en el afo 2012, como resultado de una disminucion del 48% registrado
en ol Pavrimonio debdido al ajuste realizado en las cuertas de Inventancs, Teereno y
Edificio por Ia adopcidn de las “NIF”, a partir del afo 2012,

ENDEUDAMIENTO: 2011 2012
PASIVO TOTAL 126885233 = 201 1482.750.05 - 4.54
PATRIMONIO 630,800.52 328 756.09

£1 nivel de endeudamiento registrado en el ano 2012 de 4,54 es notablemente superior
al registrado en o 2011, como resultado de un incremenio del 18% registrado en ol
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cuentas de Inventario. Terreno y Edificio por ta apiicacidn de ias nommas “NIlF" a partir
del ejercicio 2012,

2 RESULTADOS DE OPERACION

| CUENTAS 2011 2012 variascion | %
VENTAS NETAS 144973553 [157284193112310640| 8
COSTO DE VENTAS 1048 592 96 | 1,196, | 108.06564 | 10
UTILIDAD BRAUTA 361.14257 | 37818333 | 165604076 4
| GASTOS OPERACIONALES 53180 | 21155081 | -1227208| 5
UTILIDAD OPERACIONAL 13731068 | 16462352 | 2731284 20
JINGRESOS NO OPERACIONALES 1 20689.07 | 2050040 | 11.415
GASTOS NO OPERACIONALES 13136510 | 1714929 | 402720 31
UTILDAD ANTES DE PARTICIPACION

|EMPLEADOS E IMPTO. ALARENTA 12516 | 13.820.10 | 769484 128
15% PARTICIPACION EMPLEADOS 91877 207301 115424 | 126
MPUESTO A LA RENTA 1248 53 282602 | 157640 128
RESERVA LEGAL g.n 89211 ] 100
UTILIDAD LIQUIDA 1 956 86 802896 | 407210 103




ANALISIS COMPARATIVO DE RESULTADOS: 2011-2012

De la comparacion de los resultados alkcanzados en el ejercicio econdmico 2012 frente
& 10 obtenidos en et afo 2011, so observa que las ventas se incrementaron en el 8%,
el costo de ventas en un 10%, la utiidad bruta registra un Incramento del 4%, los
gastos operacionales una reduccion del 5%, la utiidad operacional un aumento del
20%, los Ingresos no Operacionaies un Incremento det 11.415%, y los Gastos No
operacionales también un aumento del 31%, donde los gastos financleros representan
el B6%, arrojando finaimente una utifidad liquida de USS B.028.96.

3. RAZONES DE RENTABILIDAD EJERCICIO 2012

MARGEN BRUTO= UTILIDAD BRUTA 37618333~ 24%
VENTAS 16572.841.93
MARGEN OPERATIVO»  UTILIDAD OPERACIONAL 16462352 = 10%
VENTAS 1'572.841 93,
MARGEN NETO = UTILIDAD NETA 802096 = 2%
PATRIMONIO 328.756 .09

Del analisis de los resultndos alcanzados en el ejercicio econdmico 2012, se obsenva
que la compafia registra una utiidad operacional del 10% mayor & la oblenida on ol
2011 que fue del 8% y una utilidad liquida comparada con el patrimonio del 2%,
ligeramente mayor a | registrada on ef 2011 del 1%,
Por lo expuesto en of presente informe y encontrando que las cifras expresacas &n los
estados financieros reflejan aceptablemente la situncidn financiera y operacional de fa
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aprobacion
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