Cuenca, Abril 23 de 2010

Sefior Presidente
IMPORTACIONES SALINAS CAMPOS C. LTDA.
Ciudad.-

De mi consideracion:

En cumplimiento a las disposiciones legales y estatutarias vigentes, presento a usted y
por su intermedio a los sefiores socios de la Empresa, &l Informe de Comisario
correspondiente al ejercicio’econémico del afio 2009,

En primera lugar es pertingnte informar que los administraderes de la Empresa vienen
dando cumplimiento a las resoluciones de Junta Generat y de Directorio en
observancia de disposiciones legales, estatutarias y reglamentarias vigentes.

El sistema de contabilidad aplicado, se ajusta a principios de contabilidad
generalmente aceptados y por consiguiente las cifras expresadas en los estados
financieros reflejan la situagién financiera y operacional de la Compariia al 31 de
Diciembre del 20089.

A continuacion se realiza yit an4lisis financiero comparativo de los principales rubros
del Balance General y el Estado de Resultados de los afios 2008 y 2009.

1. SITUACION FINANCIERA COMPARATIVA
LIQUIDEZ: Este indice mide la capacidad que tiene la empresa para cubrir sus

obligaciones a corto plazo {1 aio) y es el resultado de la comparacién del Activo
corriente versus el Pasivo corriente.

2008 2009
ACTIVO CORRIENTE _ 1'838.887 22 = 1.43 1'765.180,90 =1.27
PASIVO CORRIENTE 1'288.232,89 1'394.793,34

El indice de liquidez obtenido en el ejercicio 2009 de 1.27 es inferior al registrado en el
afo 2008 de 1.43, io que se traduce en que por cada ddlar adeudado, la compania
dispone de 1,27 permitiéndole cumplir con sus obligaciones de corto plazo con sus
propios recursos, sin tener que recurrir al endeudamiento. Ademas es necesario
sefialar que el indicador obtanido estd muy cerca de lo que en la practica contable se
recomienda para este indicador, igual o mayor a 1,3,

ESTRUCTURAL: 2008 2009
PATRIMONIO _684.086.88 = 0,32 717.275,52 = 0,33
ACTIVO TOTAL '2'112.084,68 _ PENNTZE',;ID;%AZM,W
B COMPARIAS
Este indice mide la participacion de los socios sobre joS activis de Iacompania, en el

presente afo, se observa que este indicador registra un leyetincremento al pasar del
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0,32 en el 2008 al 0,33 en el afio 2009, aceptable si se toma en cuenta que lo
recomendable es igual o mayor a 0,4.

ENDEUDAMIENTO: 2008 2009
PASIVO TOTAL 1'427.997.80 = 2,09 1'458.008,55 =2,03
PATRIMONIO _ 684.086,88 717.275,52

Como se observa, el nivel de endeudamiento registrado en el ano 2009 de 2,03 es
menor al registrado en el afio 2008 de 2,09, como resultado de un incremento del 5%
en el Patrimonio. En lo que respecta a este indice lo recomendable es que se situé
por debajo de 1,5 lo cual se podria alcanzar en los futuros ejercicios de continuar la
tendencia creciente del Patrimonio.

2. RESULTADOS DE OPERACION

CUENTAS 2008 2009 variacién %

VENTAS NETAS 1.710.541,52 | 1.455.193,93 | -255.34759 | -15

COSTO DE VENTAS 1.334.785,64 | 1.077.023,11 | -257.762,53 | -19

UTILIDAD BRUTA . 375.755,88 | | 388.619,02 | 12.863,14 3

GASTOS OPERACIONALES 229,387,46 | 256.563,34 | 27.175,88 12

UTILIDAD OPERACIONAL 146.368,42 4132.055,68 | -14.312,74 -10

OTROS INGRESOS 495,89 5.361,37 4.865,48 981

GASTOS NO OPERACIONALES 79.442,61 84.718,40 5.275,79 7

UTILIDAD ANTES DE  PARTICIPACION

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 67.421,70 §2.698,65 -14.723,05 -22

15% PARTICIP. EMPLEADQS 10.113,26 7.904,80 -2.208,46 -22

25% IMPTQ. RENTA 14.327,11 11.198,46 -3.128,65 -22 ‘
UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO 42.981,33 33.595,39 -9.385,94 -22 F




ANALISIS COMPARATIVO DE RESULTADOS: 2008-2009

De la comparacion de los resultados alcanzados en el ejercicio econdmico 2009 en
relacién con los obtenidos en el afio 2008, se observa que las ventas disminuyeron en
un 15%, el costo de ventas también se redujo en el 19%, la utilidad bruta se
incrementd en el 3%, los gastos operacionales registraron un incremento del 12% y
finalmente la utilidad neta una reduccion del 22%.

3. RAZONES DE RENTABILIDAD EJERCICIO 2009:

MARGEN BRUTO= UTILIDAD BRUTA 388.619.02= 27%
VENTAS 1.455.193,93

MARGEN OPERATIVO= - UTILIDAD OPERACIONAL 132.05568= 9%
VENTAS 1.455.193,93

MARGEN NETO= UTILIDAD NETA 33.58539=- 5%
PATRIMONIO 717.275,52

Del andlisis de los resultades alcanzados en el ejercicio ecanémico 2009, se observa
que la compafia registra una utllidad operacional del 9%, igual a la registrada en el
2008 y una utilidad neta commparada con el patrimonio del 5%, menor a la obtenida en
el afio 2008, del 6%.

Por lo expuesto en el presente informe y encontrando que las cifras expresadas en los
estados financieros reflejan @ceptablemente la situacién financiera y operacional de la
compafifa al 31 de Diciembre del 2009, recomiendo a los sefiores socios su
aprobacion.
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