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Carlos René Espinosa Albdn

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
PLANTACIONES PLANTREB CiA. LTDA.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de PLANTACIONES PLANTREB CiA.
LTDA., al 31 de Diciembre del 2004, y los correspondientes estado de resultado,
evolucion del patrimonio y fluyjos de efectivo, que les son relativos por el perfodo
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. Una auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en
los estados financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién, asi como
la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinién.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situacién financiera d¢ PLANTACIONES PLANTREB
CiA. LTDA.,, al 31 de Diciembre del 2004, el resultado de sus operaciones, evolucién
de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminade en esa fecha, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.RI  (Circular No..
9170104DGECO001 del 21 de enero del 2004), la opinién sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitira por separado.

Cuenca — Ecuador
Abril 8 del 2.005

Carlos R. Espinosa Alb4n

Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA 23.529 RNAE 367
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PLANTACIONES PLANTREB Cia. Ltda.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2604
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3) 46,025.37 Préstamos bancarios (Nota 9) 360,000.00
Porcion corriente de préstamos bancarios a largo
Documentos y cuentas por cobrar: plazo (Nota 14) 75.517.83
Clientes 98,706.65
Socios 10,138.24 Documentos y cuentas por pagar:
Anticipo a proveedores 113,711.51
Compaiias relacionadas (Nota 4) 59,738.50 Anticipo clientes 11,766.80
Otras cuentas por cobrar 14,543 .55 Proveedores 133,264.87
Compaiiias relacionadas (Nota 4) 593793
Impuestos y retenciones (Nota 10) 3,025.54
Inventarios (Nota 5) 44,613.64 Ofras cuentas por pagar (Nota 11) 38.977.05
Gastos pagados por anticipado (Nota 6) 22,703.93 Gastos acumulados:
Intereses por pagar 12,375.02
- Beneficios sociales (Nota 12 y 13) 25,757.47
Total corriente 410,181.39
Total corriente 666,622.51
ACTIVO FIJO (Nota 7) 1,153,640.22
PASIVOS A LARGO PLAZO
OTROS ACTIVOS (Nota 8) 204,628.73
Préstamos bancarios (Nota 14) 128,017.22
Préstamos de terceros (Nota 15) 354,823.56
Préstamos de socios TA473.64
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social (Nota 16) 220,000.00
Reserva de capital (Nota 17) 218,165.21
Aportes futura capitalizacion 743.816.19
Deficit acumulado (Nota 19) (402,038.51)
Reserva legal 83352
Pérdida del ejercicio (168,513.00)
Total patrimonio 611,513.41
Total 1,768,450.34 Total 1,768,450.34

Las notas que s¢ adjuntan formau parte integrante de los estados financieros (1 2 24)




PLANTACIONES PLANTREB Cia. Ltda.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Ventas netas
(-) Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de venta

Subtotal

PERDIDA OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

Intereses préstamos
+/- Otros ingresos-egresos (neto)

Subtotal

PERDIDA DEL EJERCICIO

859,897.01
(619,198.58)

240,698.43

(180,966.48)
(124,367.58)

(305,334.06)

(64,635.63)

(92,083.29)
(11,794.08)

(103,877.37)

(168,513.00)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 24)
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PLANTACIONES PLANTREB Cia. Ltda.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

APORTE FUTURA RESERVA DE DEFICTT RESULTADO DEL

CAPITALSOCIAL ¢\ prraLIZACION CAPITAL RESERVALEGAL  , cumuLaDO EIERCICIO TOTAL
Saldos iniciales 220,000.00 248,818.19 218,165.21 67.59 (402,341.09) 499.62 285,209.52
Aporte futura capitalizacién 494,998.00 494,998.00
Apropiacién de reserva 1593 1593
Utilidad de empleados {197.04) (197.04)
Transferencia de utilidades 2003 302.58 (302.58) -
Pérdida del ejercicio (168,513.00) (168,513.00)
Saldos finales 220,000.00 743,816.19 218,165.21 83.52 (402,038.51) (168,513.00) 611,513.41

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 2 24)




PLANTACIONES PLANTREB Cia. Ltda.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(EXPRESADO EN DOLARES DE L,OS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciaciones

Beneficios sociales

Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucién Cuentas por cobrar

Disminucion Gastos pagados por anticipado
Aumento Inventarios

Disminucion Otros activos

Aumento Proveedores

Disminucion Otras cuentas por pagar

Disminucion Gastos acumulados

Aumento Aportes futura capitalizacion

Efectivo neto provisto en actividades de operacién
Recursos utilizados en actividades de inversién:
Adquisicién de Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones
Aumento obligaciones a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Disminucion neta del efectivo
Efectivo al principio del afie

Efective al final del afio

(168,513.00)

123,111.83
45,252.82
168,364.65

(169,709.76)
(354.76)
8,163.37

(112,656.17)

36,540.09
(59,668.71)
(33,250.90)

61,000.00

—(269.936.84)

(270,085.19)

99,608.66

99,608.66

(166,101.80)
371,453.95

205,352.15
34,875.62
11,149.75

46,028.37

Las notas que seadjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 24)
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Carlos René Espinosa Albdn

PLANTACIONES PLANTREB Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador, el 27 de agosto de 1996.
Su principal objeto social es el cultivo, produccion, importacion, y exportacion de
plantas, flores y sus insumos y la comercializacion al por mayor y menor de las
mismas y afines.

2, PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a.

2‘bl

Bases de presentacién

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento de aplicacién y disposiciones en la
Superintendencia de Compaiiias.

Los registros y presentacion de estos estados financieros estan basados en el
costo histérico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables
para determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelaciébn de activos y pasivos contingentes. En opinién de la
administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
[legar a diferir de los montos estimados.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre el sistema promedio.

Los inventarios en transito al costo segun factura mas los gastos incurridos
en su importacién.
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Carfos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ délares)

2.¢c.

2.d.

2.e

2.1

Activos fijos

Estan registrados al costo o al valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con la NEC 17. Su depreciacién es calculada sobre valores
historicos (modificado por los ajustes del sistema de correcciébn monetaria
registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida til estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 5 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacidn, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros activos

Incluye principalmente mantenimiento invernadero, que se registra al costo,
reclamos de cliente los mismos que se encuentran en tramite judicial.
Reconocimiento del ingrese

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

Flujos de efectivo

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.
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Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en USS délares)

3. CAJA Y BANCOS

Incluye:
YALOR
Caja Chica 550.00
Bancos (i) 45,475.37
Total T 46,025.37 ,025.37

(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes

4. COMPANIAS RELACIONADAS

4.a. Activos y pasivos:
ACTIVOS PASIVOS

Molinos 6,276.46

Tipal Cia. Ltda. 1,049.10

Hacienda El Cortijo 29,992 98 973.07

Hacienda Madera 22,419.96 4,964.86
Total 59,738.50 5,937.93

4.b. Transacciones vinculadas:

PRESTAMOS
ACTIVOS PASIVOS
Molinos 6,276.46
Tipal Cia. Ltda. 1,049.10
Hacienda El Cortijo 29,992 98 973.07
Hacienda Madera 22,419.96 4,964.86

Las transacciones reveladas en el parrafo precedente han sido negociadas en
términos normales y de acuerdo a las politicas internas de la Compailfa.
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Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en USS délares)

5. INVENTARIOS

Incluye:

Insumos

Post-cosecha

Inventario de plasticos

Materiales y suministros mantenimiento
Miscelaneos

Total

6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye:

Impuestos anticipados
Seguros pagados por anticipado

Total

VYer pfgina siguiente: Activos fijos

VALOR

17,661.00
14,896.40
5,393.50
6,625.82
36.92

44,613.64

VALOR

21,555.87
1,148.06

2270393
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Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ délares)

8. OTROS ACTIVOS

Incluye:

Mantenimiento invernadero
Reclamos Ecuflor GMBH
Reclamos Exp. Designer Bouque
Reclamos Agrokecet flowers

Total

9. PRESTAMOS BANCARIOS

OPERACION GARANTIA

Banco Produbanco

AVPBK 0700092094 Sobre firmas de Gerencia General
AVPBK04000006740 Sobre firmas de Gerencia General

Banco Pichincha

OPE 4136000 Sobre firmas de Gerencia General
OPE 714383 Sobre firmas de Gerencia General
y Presidencia

VALOR

159,869.08
42,843.43
1,166.30
749,92

204,628

TASADE
VENCIMIENTO INTERES %
10-dic-05 10.5%
13-abr-05 10%
11-jul-05 12%

115ul05  12%

Total

VALOR

40,000.00
60,000.00

160,000.00

100,000.00

360,000.00



Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ délares)

10, IMPUESTOS Y RETENCIONES

Incluye:
VALOR
LE.S.S. 3,025.54
.}
11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
VALOR
Sueldos por pagar 14,222.43
Acreedores varios 13,290.99
Otras cuentas por pagar 11,463.63
Total 38,977.05
12. BENEFICIOS SOCIALES
Incluye:
VALOR
Fondo de reserva 5,617.05
Décimo tercer sueldo 1,497.23
Décimo cuatto sueldo 2,900.85
Vacaciones 15,742.34
Total 25,757.47

Ver pigina siguiente: Movimiento de provisiones
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Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ délares americanos}

14,

PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO

Incluye:

Banco del Pichincha

PF DAF 78858-1 con una tasa de
interés del 15% a 1440 dias vence
en mayo 21 del 2007.

PF DAF 82592-5 con una tasa de
interés del 15% a 1440 dias vence
en septiembre 26 del 2007.

PF DAF 3121900 con una tasa de
interés del 12% a 17100 dias vence
en mayo 8 del 2009.

Total

Garantias sobre firmas de Gerencia General y Presidencia

Porc.lon Procidn largo Total
Corriente plazo
34,946.34 18,660.41 53,606.75
13,137.80 36,790.50 49,928.30
27,433.69 72,566.31 100,000.00
75,517.83 128,017.22 203,535.05

Ver pdgina siguiente: Préstamos a terceros
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Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ délares americanos)

PRESTAMOS A TERCEROS

Incluye:
VALOR

Sra. Carmen Torres 45,000.00
Ing. Juan Carlos Velez 162.34
Ing. José Velez 59,998.21
Sr. Efrén Ramirez 25,000.00
Ing. Jorge Vélez 44,663.01
Sra. Eva Valdiviezo 60,000.00
Sr. Oswaldo Malo 120,000.00

Total 354,823.56

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004, el capital social d¢ PLANTACIONES PLANTREB
Cia. Ltda., esta integrado por 220.000 participaciones ordinarias y nominativas, no
negociables por un valor de US$ 1,00 cada una a valor nominal unitario.

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacién hasta el periodo de
transicién (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacién patrimonial y
reexpresién monetaria.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién que al 31 de

diciembre det 2004, utiliza en su procesamiento informaético.



Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ délares americanos)

19,

20.

21.

22,

SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de rentas
Internas por tanto los ejercicios econdémicos 2001, 2000 y 1999 estan abiertos a su
revisién.

PERDIDAS TRIBUTARIAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pafs,
el saldo de las pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, serd
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacién
o se produzca la terminacién de las actividades.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2004, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos

contingentes con terceros.

INFORME TRIBUTARIO
Por disposicion establecida (Circular No.. 9170104DGEC001 del 21 de enero del
2004) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa deberan presentar los anexos y respaldos en sus

declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compaflia se encuentra
preparando dicha informacién.

Seré responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

Ver pédgina siguiente: Otras revelaciones
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Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ ddlares americanos)

23,

24,

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Resoluciéon No. 02.Q.1.CI.008, este informe incluye todas las notas
correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2004 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 8 del
2004), no se han producido eventos econémicos, que ha opinién de la Gerencia,
deban ser revelados.




