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INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de: PLANTACIONES EL TREBOL CIA. LTDA.

1. Hemos auditado ¢l balance general adjunto de PLANTACIONES EL
TREBOIL. CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2011, y los
correspondientes estado de resultado, evolucion del patnmonio y flujos de
caja, que les son relativos por el periodo terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditonia se efectud de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditonia de tal
manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes de revelacion. Una auditoria
incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros;
incluye también, la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideremos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para expresar nuestra opinion.

3 En nuestra opinion, los refendos estados financieros se presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera
de PLANTACIONES EL TREBOL CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2011, el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de
caja por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.



Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI. (Circular No.
9170104DGECO001 del 21 de enero del 2004), la opinién sobre el
cumplimiento de obligaciones tributanas, se emttira por separado.

Cuenca — Ecuador

Mayo 31 del 2012

&

Eco. Magdalena Moina Registro Nacional de
Firmas Auditoras
RNAE631




PLANTACIONES EL TREBOL CIA, LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADO EN DOLARES DE 1.0S ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bajcos
Inversiohes
Inversiones Temporaley
Documentos v cuentas por cobrar:
Chentes
Anticipos
Ctas ¥ Documentos por Cobrar
Crédito Tributano
Total Documentos ¥ Cuentas por cobrar
Inventarios
Gartos Anticipados
‘Total Corriente
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Active Diferido

Otros Activos

Total Actives

(Nota 1

{Nota 4

(Nota 5)
{Nota 6}
(Nota T
{Nota &)

{Nota 9

(Nota 10V

(Nota 11
(Nota 12}

{Nota 13)

35901

948

251.909
i1.009
3313

149.808
445.360

89,859

2.690

575.258

3555 144

162.043

75.098

4.367.543
P —ara i)

Las notas gue se adjunten forman parte integrante de Lis estados financieros (1 2 32)



PLANTACIONES EL TREBOL CIA, LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

BASIVO Y PAT ONlO
PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos Bancarios {Nota i4) 629.014

Duocumentos y cuentas por pagar:

Proveedores (Notu 15) 160710
Tergerns {Nota 16) X7 905
Otras cuentas por pagar {Nota 17) 48.736

Total Cuentas y Docomentos por Pagar 247.350

(iastos Acumuladoy:

Obligaciones con el IESS (Nota 18) 10.104
Obligaciones con ¢l Personal (Nota 19) 159.280
Impto a la Renta 32790
Total Gustes Acumulndos 202.174
Total Pasivo Corricnte 1.078.533

PASIVO A LARGO PLAZO:

Préstamos Bancarios (Nota 20) 1.335.264
Préstamos con Terceros (Nota 21) 791.55¢
Préstamos de Socios 400
Total Pasivo Largoe Plazo 1127.223
Total Pasjve 3.205.761

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Patrimeonio [.161.782
Total Patrimonio 1.161.782
Total Pasivos ¥ Patrimonio 4.367.543

[.23 notas que se adjuntan forman parte integrante de los estadus financieros (1 a 32)



PLANTACIONES EL TREBOL CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONALES

VENTAS :
Ventas netas 1.952.144

NO OPERACIONALES
Ventas de Activos 6.518
Otros Ingresos 230
{-) Costo de Ventas 1.380.442
Utilidad Bruta 578.451
(-} Gastos Ventas y Distribucién 135,548
{-) Gastos de Personal 110.565
(-) Gastos Generales de Administracion 118.051
{-) Gastos Financieros 242237

607.401

24% tmpuesto a la Renta -32.790
Utilidad del Ejercicio antes de Participacién Trabajadores e Impuesto -61.740

Las notas gue se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 32)
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PLANTACIONES EL TREBOL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIPOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacidn:
Resultados del Ejercicio

Ajustes para conciliar Ia utilidad neta para tos flujos netos
provistos por las actividades operativas:

Depreciacion v Amortizacion
Provision para beneficios v otros

Subtotal

Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucion cuentas por cobrar

Aumento anticipo a proveedorcs

Disminucién otras cuentas por cabrar
Disminucion gastos pagados por anticipado
Disrminucion Inventarios

Disminucion / Aumento Clas por pagar 1eTeeros
Aumento / Disminucidn v cuentas por pagar
Disminucion gastos acumulados

Aumento otros activos

Otros

Subtotal
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién:
Recursos utilizados en actividades de inversion:

Adquisicton de activos

Recursos utilizados en actividades de Financiamiento:
Aumento / Disminucidn de Obligac C/plazo
Aumento / Disminucion de Obligac Liplazo

Aportes Futuras Capitalizaciones
Resultados acumulados Niifs

Efectivo neto utilizado en actividades de Financiamiento

Aumento neto del Efectivo
Efectiv af principio del aflo

Efectivo gl Final del aito

Ao 2011 Afo 2010
6173998 4487809
29862691  157.284.14

16.544,35
298.626,91  173.828 49
303.191,80 -277.410,78
-12.42526 1555333
705417 6967432
-86.402,44 1.124.21
-15.283,34 7.107 41
122863 2002733
291655  -76.538.74
6.496,79  -17.280.18
121,50  223.419,44
90,161,127 -57.157,64
29231642 -91.481.30
529.203,35  127.225,28
5581341  385.042,88
55813,41  385.042,88
13980779 -116.447,69
6088528  125.674.67
0,00 -500.400,00
-375.426,90
47434941 -491.173,02
95957  21.085.14
37.809.22  16.724.08
36.849.65 3780922

Las notas que s¢ adjuntan forman parte integrante de os estados financieres {1 al 32)



PLANTACIONES EL TREBOL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADQS UNIDOS DE AMERICA)

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compafifa fue constituida el 27 de agosto de 1996, ante el
Notario Octavo, ¢ inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero
251 el 11 de septiembre de 1996. Su objeto social es el cultivo, la
produccion, la importacion y exportacion de plantas, flores, y sus
insumos, fa comercializacion al por mayor y menor de plantas y
flores y afines. Ei RUC es # 0190155617001. -

El tiempo de vigencia de la Compailia es de 25 afios a partir de
su inscripcion en el Registro Mercantil, el que podra restringirse o
prorrogase de acuerdo a las disposiciones de leyes vigentes.

2.-  PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la
administracion de la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros sobre la base de acumulacioén, conforme a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones legales emitidas por
la Supenntendencia de Compahias, el Servicto de Rentas Internas
y Organismos de Control en la Repablica del Ecuador.

2.1. Bases de presentacion

La Compailia prepara sus estados financieros en US$ délares
americanos de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabihidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y
disposiciones legales establecidas en la ley de Régimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control y
vigilancia.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Ley de Régimen Tributario Interno, organismos encargados de su
Control y vigilancia.

Los Registros y presentacion de estos Estados Financieros estin
basados en el costo historico.

2.2. Inventarios

Los inventarios s¢ registran al costo de adquisicion, que no
excede al costo de reposicion y precio del mercado.

Los inventarios en transito estdn valorados al costo segun factura
comercial, mas los gastos incurridos.

23. Actives fijos

Estan registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre
valores historicos, de acuerdo con la NEC 17 (modificado por los
ajustes del sistema de correccion monetaria registrada hasta el
ejercicio economico 2000) sobre la base del método de linea
recta, considerando la vida util estimada de los respectivos
activos.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los
resultados del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones
importantes son capitalizadas y los activos reemplazados son
dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se
ajustaron en base a los porcentajes proporcionales.

2.4. Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente
documentados para su transferencia de dominio son vendidos; por
lo tanto, constituyen la base de medicion del principio contable
del devengado.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2.5

2.6.

2.7.

2.8.

Participacion a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Codigo de
Trabajo, la Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de
impuestos, estableciendo su provision correspondiente al término
de cada periodo.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad
esta gravada a la tasa del 24% y es politica de la Compatiia
registrar su provision correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales o extranjeros, no estan sujetos a
retencion adicional alguna,

Estimaciones contables

La preparacton de los estados financieros esta de acuerdo con las
Normas Ecuatonanas de Contabilidad, incluye el uso de ciertas
estimaciones contables para determinar la valuacidn de activos,
pasivos y resultados, asi como la revelacion de pasivos y activos
contingentes. En opinién de la administracion tales estimaciones y
supuestos basaron en la mejor utilizacion de la informacion
disponmble al momento, los cuales podrian llegar a diferir de los
montos estimados.

Flujos de caja

Para la elaboracion del estado de flujo de caja, la Compaiiia
registra todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con
venctmientos de hasta tres meses.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201t

3. CAJA Y BANCOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Caja Chica Plantacion
Caja Chica Oficina
Bancos Locales
Bancos del Exterior

Total

4. INYERSIONES TEMPORALES

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Inversiones Temporales

Total

5. CLIENTES

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Clientes Flor Exportacién
Clientes Flor Nacional

(-} Reserva Créditos Incobrables
Total

2010 2011
500 500
450 450
9.286 4.608
26.660 30.344
36.896 35.901
VALOR
913 948
913 948
2010 2011
556.263 254788
4.401 4.456
560.664 259.244
-5.563 -7.334
555.101 251,909



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

6. ANTICIPOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2010 2011
Anticipos Proveedores 27624 11.009
Total 27.624 11.009
——— . ———4
7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
2010 2011
Cuentas por Cobrar Empleados 400 200
Ctas y Doc Clientes 23.234 1.449
Ctas por Cobrar Contratistas 16.556 31.488
Total 40.190 33.136
8. CREDITO TRIBUTARIO
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
010 2011
Crédito Tributario IVA 74937 115688
Crédito Tributario Imp. Renta 61.489 34.118
Total 136.426 149.808




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

9, INVENTARIOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2010 2011
Insumos 19104 23 480
Invent. Empaq y poscoc 10219 16.678
inventar. Plasticos 14.624 18.688
Invent. Mac y Sumin.mant 30266 30.594
Invent. Miscelaneos 362 418
Total 74.575 89.859
e — —— —_—
10, GASTOS ANTICIPADOS
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
# Cuenta Cuenta Saldos al
3N-dic-10 |  31-dic-11
001 Seguros de Vehiculos 1.163
002 Seguros Varios 667 1.527
TOTAL: 667 2.699

1, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Et saldo al 31 de Diciembre incluye:

N




Concepto %s Dep Sae intcial ﬁ[ Adiciones l Bajas Salde 31 die ”J

dic K
Casto: 5.199.223 55,814 5.255.037
Temeno 460 ElLy
Terrenos Costo Revalonizacion 621939 62193
Adecuaciwongs Terreno Coato 209341 209 34}
Adecuac Terreno Coste Revalonzado 134 665 134 665
Edificiv al costo 5% 91390 FLIB
Edificio Costo Revakonzado 74.776 T4. 776
Maquinana y Equipo al Cuslo MPe 237.040 5.031 242071
Magumans y Equipo at Cosw Revajoriredo 72944 T2 a4
Vehiculoa al Costo (P, 22412 24 248 46 660
Equipo de Computacion al Costo 33, 65.321 B.690 74.01
Equipo de Oficina al Costo e 41329 1955 43,284
Equipode Oficina gl Costo Revalorizado ¥tk 177
Muebles vy Enseres al Costo LU 7.2 g7 758
lnstalaciones al Costo 0% 99.087 99.087
Instafacioncs al Costo Revalorizado 61977 61977
Invernaderos al Costo 348426 348.426
Invernaderos al costo Revalorizado 1B35.206 135.206
Plantay al Coxto 471290 AT
Plants al Costo Revalonzado 469323 469323
Plantas B4.703 134,703
[nvemadere R 3isse 35858
Ampliacion Post-cosecha 22.536 22.536
Anmplhacion de [nvemaderos 33072 331072
Anrpliacion de Invemaderas CFN 14358019 15.503 1474.422
Cuaros Yrios Ampliacion 35.051 35051
Depreciacion: L40L266 -204.8%0 L699.893
Depreciac Acu.Adecuns Terreno K2 800 20200 60.651
Depreciac. Acu.Adecuac Tereno Revalo 4.569 20200
Edificios 47. 110 H2p SLOTY
Dep.Acuml Edificios Revalorizados 6.658 11.2%
Maquinana v FEquipo 176330 ¥ .8942 1929348
Maquinara ¥ Equipe Costo Revalonzado 33049 .92
Vehteulos 2123 1655 24.540
Equipo de Computacion FRO4 231 63 629
Equipo de Oficina 34 745 Kl 37074
Dep. Acumu bquidMicina Revalorizgdo 1011 bl
Mucbles v Enseres 2 456 8248 3467
Instalaciones 81805 9.297 oy W3
instalaciones Costoy Revalerizado 0] 9297
Invemaderos K426 W28 MBA20
Dep Acumu Invernadeso Revalonzado 0 20.231
Amorhzacion Plania 477 259 TO.308 477209
Amortizacton Plantas Revalonzn G730 70.3938
Amortizacion Pluntas AMP 0 -24280 97.503

TOTAL 3.797.987 -242813 J.555. 144




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

12. ACTIVQS DIFERIDOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2010 2011
Plastico de Invernadero 11.304
Mantenimiento [nvernadero CC 150.739 150.738
Total 150.739 162.043
13, OTROS ACTIVOS
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
Saldes al
# Cuenta Cuenta " n
31-dic-10 | 31-dic-1t
001 Activos por Impuestos Diferidos 75.098
TOTAL: 0 75.098
_ — — ——————— - ————
14. PRESTAMOS BANCARIOS C/P
El saldo al 31 de Dictembre incluye:
Saldo inicial |Fechade |v. Credito |Fechade Tipo de
segin
Cuenta balance
3ldic M 40000 Emision Vencimiento {Garantia
CORRIENTE
Prestamos Austrobank 44 ©0.000 525  06-jun-11 90.000 09-ene-12 pagaré
Prestamos Austrobank 45 70.000 7,00 Ot-jul-11 70.000 09-ene-12 pagaré
Prestamos Austrobank 47 148.000 7,00 18-jul-11 148.000 11-ene-12 pagaré
Prestamos Austrobank 48 60.000 7,00 05-ago-i1 ©0.000 O4-mar-12 pagaré
Prestamos Austrobank 49 60.000 7,00 14-sep-11 60.000 10-feb-12 pagaré
SG Banco del Austro 090010187-2 24514 24514
Prest. Banco del Austro 8 76.500 12,00  17-jun-11 76.500 25-jul-12 pagare
Prest. Banco del Austro RPFCE 522 100.000 12,00 25-nov-l] 100.000 25-ago-12 pagaré

Total Préstamos Bancarios C/P 629.014
p———— ¢



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE. DEL 2011

15.- PROVEEDORES

Ei saldo al 31 de Diciembre inciuye:

2010 2011
Proveedores Locales 173.135 160.710
Total 173.135 160.710
16. TERCERQS
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
2010 2011
Descuentos en la ndmina 1.905 3134
Gastos Acumulados 28.274 34,77
Total 30179 37.905
17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
2010 2011
Anticipo Clientes Exportacion 2.606 5.407
Ctas por Pagar Acreedores Varios 15650 14455
Ctas por Pagar Regalias 6.650 2.128
Ctas por Pagar SRI 3.108 4.068
Ctas por Pagar SRI Anticipo Renta 3.855 22.677

Total 31.869 48,736




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

18. OBLIGACIONES CON EL [ESS
El saldo al 31 de Diciembre tncluye:

Aporte Patronal y Personal
Fondo de Reserva

Total

19. OBLIGACIONES CON EL PERSONAL

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2010 2011
7.891 9313
582 791

8473 10.104

2010 2011
Sueldos por Pagar 36919 38.022
Liguidaciones por Pagar 7.781 11.086
Décimo Tercer Sueldo 5.810 15.306
Décimo Cuarto Sueldo 7.140 2.376
Vacaciones 3.013 2.567
15% Participacion de Unlidades 6.731
Provision para Jubilacion Patronal 89.923
Total 67.394 159.280
20, PRESTAMOS BANCARIOS L/P
El saldo al 31 de Diciembre incluye
Saldo seminiSaldo
balance  31|auditado |7
Cuenta dic i1 3t dic (1 {Imicial |Fechade |v. Credito [Fechade |Tipode
Anual Emision Vencimicnto |Garantia
NO CORRIENTE
Banco del Pichincha 355656-02 (11) 08.854 98854 11,50  08-jul-10 135,000  22-jun-13 pagaré
Produbanco CAR 10400027 100010 222.000 222.000 9.84 26-oct-1! 222,000 10/27/2015 pagaré
CFN 1014410 1014410 986 24-mar-10  1.074.780 31-enc-20 pagaré

Total Préstamos Bancarics L/P 1.335.264 1,335.264



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

21. PRESTAMOS CON TERCEROS

El saldo al 31 de Diciembre incluye

Préstamos Personas Naturales
Préstamos Por Pagar Regalias
Préstamos IESS

Total

12, RESULTADOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye

Ventas netas

No Operacionales
Ventas de Activos
Otros Ingresos

(-) Costo de Ventas
Utilidad Bruta

(-) Gastos Ventas y Distribucton
(-) Gastos Administracion
(-) Gastos Financieros

Utilid.antes de Parti.Trabaj.e Imptos

2010 2011

560.327 581.808

171.060 141,550

88.349 68.201

- 849.676 791,559
1.995.760 1.952.144
6.518
230
1.256.396 1.380.442
745.364 578.451
234620 135.548
172.216 229616
293 651 242237
700,487 607,401
44.877 -61.740



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

23. CONCILIACION TRIBUTARIA

El saldo al 31 de Diciembre incluye

Utilidad del Ejercicio

(-) 15% Partifctpacion Trabajadores
(-) Gastos no deducibles Pais

(+) Amortizacion afios anteriores
(-) Deduc iemp. Disc.

Utihdad Gravable

Impto. A la Renta Causado

(-3 Crédito Tributario Impto. Renta

{-) Anticipo Pagado

(+) Saldo det anticipo pendiente de pago
(-) Rte. en la Fte.

Saldo Favor del Contnbuyente

2010 2011
44 878 -28.950
6.732
204.778 176.317
11.220
7.991 10.742
223.718 136.6125
55.928 32.790
30197 5.560
31116 28.347
177
177 211
5.560 1.151




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

24,

25.

26.

27.

28,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social de
PLANTACIONES EL TREBOL CIA. LTDA,, esta integrado
por 1.747.820 participantes sociales ordinarias y nominativas,
negociables por un valor de USD $ 1 cada una a valor nominal
unitario (Capital de $ 1.747.820.000).

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad neta
debe transfertrse el 5% para formar la reserva legal, hasta que ésta
sea igual al 20% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser
capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se
registra con la aprobacion de la Junta de Accionistas, que se
realiza en el periodo subsiguiente

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamnete por parte del
Servicio de Rentas Internas hasta el presente ejercicio econdmico

DERECHO DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial
No. 289 del 10 de marzo de 2004, la Compailia ha cumplido con
todas las normas sobre derechos de autor en cuanto se refiere a los
programas vy licencias de computacion que al 31 de diciembre de
2011, utiliza en su proceso informatico.

ACTIVOS Y _PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no mantiene activos
y/0 pasivos contingentes con terceros.
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29, OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compaiflias, este informe incluye todas las
notas correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

30. INFORME TRIBUTARIO

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SR.I, la
opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, las
sociedades obligadas a tener auditoria externa deberan presentar
los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales. Sera
responsabilidad de los auditores externos dictaminar la
razonabilidad de la informacion y reportes de esta disposicion.

La Compailia se encuentra preparando dicha informacion.

31. IMPLEMENTACION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIFS

Superintendencia de Compafiias segin Resolucién No. 08.G.DSC.010
del 20 de noviembre del 2008, publicada en el R.O. No. 498 del 31 de
diciembre del 2008; establece el cronograma de aplicacién obligatona
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, por
parte de las compailias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias, encontrandose ésta Compailia en el
segundo grupo, estableciendo su periodo de transicion el afio 2010 y de
adopcion a partir del | de enero del 2011.

32. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de este
informe (Mayo 31 del 2012), no se ha producido eventos
economicos, que en opinion de {a Gerencta, deban ser revelados.



