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C.P.A. MARTIN SIERRA
SRNAE 2 Nodo4

INFORME DE LOS AUDITORES EXTER

A la Junta General de Socios de

ZHONG XING CIA LTDA.

Introduccién:

1. Hemos auditado el balance generfal adjunto de ZHONG XING CIA LTDA., al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, y los ¢orrespondientes estados de resultados, de evolucién
del patrimonic de 10§ accionistas y| de flujos de efectivo por los afos terminados en esa
fecha, asl como el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados financigros. La revelacidon de la informacién comparativa es
requerida por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

Responsabilidad de la Administraclén sobre l10s Estados Financleros:

2. La Administracion de ZHONG XING CIA LTDA., es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estps estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Hsta responsabilidad incluye; disefar, implementar y
mantener ¢l control interno pertingnte en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado
de fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno
econdmico en donde opera la Compafia.

Responsabllidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre estos estados
financieros basada en nuestras apditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que plapifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable de si los estafios financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen| a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelagiones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn
del riesgo de que los estados fingncieros contengan errores importantes ya sea como
resultado de fraude o error. Al dfectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control interno| pertinente de la Compariia en la preparacién vy
presentacidén razonable de los |estados financieros con el propdsito de disefar
procedimientos de auditoria de aquerdo con las circunstancias, pero no ¢on el propoésito
de expresar una opinion sobre la| efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y si las estimaciongs importantes hechas por la Administracion de 1a
Compafila son razonables, asl cgme una evaluacién de la presentaciéon de |os estados
financieros en su conjunto. Corsideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenidc es suficiente y apropigda para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinion,




C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO
RN 2 N0 40 e

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
ZHONG XING CIA LTDA,
Pagina # 2

Opinién:

4, En nuestra opinion, los estados |financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ZHONG
XING CIA LTDA., al 31 de djiciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus
operaciones, |cs cambios en su patrimonio y ios flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

8. Este informe se emite Unicamente para informacién y uso por parte de los Accionistas de
ZHONG XING CIA LTDA., y para su presentacion ante la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador en cumplimientc de lo dispueste en la Resolucidn No.
03.Q.1CI.002, y no debe ser usado|para otro propdsito.

Guayagquil, Junio 13 del 2012

SC-RENAE-2-No. 404

Auditor independiente TIA XY
Resolucién No. 01-G-DIC-0004667 0\/“;;'1 TN
Reg. Nac. De CPA. No. 30.841 /; proeiag)
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ZHONG XING CIA LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresados en Délares)

3

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Fondos Disponibles

Cuentas y Documtos por Cobrar
Total activo corriente

ACTIVO REALIZABLE
Inventarios

ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo (Costo)

Activo diferido

Otros activos

Total activo no corrlente

Total Activo

PASIVC Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pa}p—
N

O
PASIVO NO CORRIENTE A
2 soc

Obligacicnes a Largo Pla

a 13
o

[H1]
Total Pasivo Jorge b
G
PATRIMONIO N
Capital social

Aporte para futura capitalizacién
Reservas

Utilidades de ejercicios anteriores
Perdida ejercicios anteriores
Utilidad del ejercicio

Total patrimonic

ZHONG X
ESTADO

G ClA LTDA.

REPR?NTANTE LEGAL

E1A DX

&

i/

%r
u‘rnou¢

DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 201

D

o oz

10

1"

12

2,011 2,010
163,314 258,553
2,668,574 2,070,874
2,831,889 2,329,427
1,646,585 1,461,450
118,700 164,432
3,149 5,547
50,258 50,258
172,107 220,237
4,650,581 4,011,114
3,040,268 2,464,185
1,113,842 981,119
4,154,110 3,445,305
2,000 2,000
28,130 28,130
3,706 29,332
387,942 517,835
(23,047) (18,470)
97,739 6,982
496,471 565,809
4,650,581 4,011,114




6
(Expresados en Ddlares)
2011 010
Ingresos
Ventas 12% UsSD$ 2,592,631 1,646,845
Otros Ingresos 24,123 20,837
Total ingresos 2,616,755 1,667,682
Costos y Gastos
COSTO DE VENTAS 1,873,768 1,203,405
GASTOS DE VENTAS 35,847 62,335
GASTOS DE ADMINISTRACION 601,048 465,023
Total Costos y Gastos 2,510,664 1,730,763
Intereses Ganados 60,784 74,034
Total otros ingresos/gastos 60,784 74,034
Total costos y gastos 2,449 880 1,858,729
Utilidad antes de provision de
impuesto a la Renta 166,875 10,953
Participacion empleados 15% 25,031 1,643
Utilidad después de participacién 141,844 9,310
otras rentas exgntas (1.575) 0
gastos no dedudgibles 46,958 0
part atribuibles p empleados 236 0
amortizacion acumulada (3,694) 0
183,769 9,310
impuesto a lajrenta 24% y 25% 44 105 2,327
Utilidad neta 97,739 6,982
\ _/ CONTADOR GENERAL
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ZHONG XING CIA LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresados en Délares)

2,011 2,010
FLUJ £ EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
UTILIDAD DEL EJERCICIO 166,875 10,953
Cuentas por Cobrar (597,700) (570,250)
Credito tributario 0 60,374
Cuentas por Pagar 576,083 {780,593}
Otros activos corrientes {(185,135) 548,608
Impuesto a la renta y participacion de trabpjadores (69,136) {3,870)
Efectivo netc utilizado en actividades de Operacién (109,014) (734,879)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACT)VIDADES DE
INVERSION:
Disminucidonde Bienes Inmuebles 45,732 12,134
Aumento Activo a Largo Plazo 2,398 (38,110)
Efectivo neto utllizado en actividades de Inversién 48,130 (25,976)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Distribucion de utilidades (136,874) 0
Reservas - (25,626} 0
Amortizacidn de pérdidas {4,576) 0
Obligaciones a largo plazo 132,722 426,634
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (34,354) 426,634
Aumento {Disminucién) neto del efectiyo y equivalentes de
Efectivo (95,238} (334,221)
Efectivo y equivalentes de efectivo al iricio del periodo 258,553 592,774
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 163,316 258,553
~ CIA LTDW - s
REPRE7ENTANTE LEGAL 4 CONTADOR GENERAL
2




ZHONG XING CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROB

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
Conciliacidn:
Cuentas por cobrar al inicio 2,070,874
Ventas del Periodo 2,677,539
Cuentas por cobrar al final (2,668,574)
2,079,839
Cuentas por pagar al inicio 2,464,185
Pagos del periodo 2,510,664
Cuentas por pagar al final (3,040,268)
1,934,581
Flujo 145,257
Variacion de inventarios (185,135}
Variacion de activo fijo 45,732
Variacion de activo diferido 2,398
Variacidn de pasivo a pargo plazp 132,722
Impuesto a la renta y participacion de trabajadores (69,136)
Distribucion de utilidades {136,874)
Reservas (25,626)
Amortizacién de perdidas (4,576)
Aumento (Disminucidn) neto deilefectivo y equivalentes de Efectivo {95,238)




ZHONG XING CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Equador en la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay en el
afto de 1996 y operd a partir de  (2-08-1996, su actividad principal Venta al por Mayor de
Productos Diversos para el Consgmidor, Venta al por Mayor de Automotores, Venta al por
fdayor de Accesorios, Partes y Pigzas de Vehiculos Automotores. El 39,6% de su capital
es de propiedad del Sr. Bin Wang Liu, el 0,04% es de propiedad de la Sra. Jara Zhindon
Jenny Cecilia, el 60% es de propiedad de la Sra Lin Chonglin, esta es la totalidad de las
acciones.

2.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de
los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo
del 2000, y sus registros contahles| son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafilas.

La Federacién nacional de Confadores del Ecuador y el Instituto de ‘nvestigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacién de febrero 22 del 2008, sclicitan la
sustitucion de las Normas Egquatorianas de Contabilidad NEC por las Normas
Internacionales de Informacion Hinanciera "NIF".  El Comité Técnico del Instituto de
investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacion del 5 de junio del 2006,
recomienda la adopcién de las Nprmas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF",
emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad "IAS".; y adicionalmente
recomienda que las Normas Intgrnacionales de Informacién Financiera “NIIF” deberian
adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a que el proceso requiere de amplia
divulgacion y capacitaciéon, su aplicacién obligatoria se implementara a partir del ejercicio
econodmico del afio 2009,

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador, para el registro, preparagién y presentacion de estados financieros, a partir del 1
de enero del 2009.

Sin embargo, mediante Resolucign No. 08.G.DSC 010 emiltlida por la Superintendencia de
Compafias de Ecuador en noviembre 20 del 2008 resuelve establecer el siguiente
cronograma de aplicacidon obligatoria de las Normas internacionales de Informacidn
Financiera “NIiF" por parte de lag comparilas y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Companias;

e Aplicaran a partir del 1 de energ del 2010; las Companias y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valorgs, asl como todas las compaflias que ejercen actividades
de auditoria externa. Se establece el afio 2009 como perlodo de transicion; para tal
efecto, este grupe de companigs y entidades deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.




ZHONG XING CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31

E DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2.

ABLES (Continuacion)

PRINCIPALES POLITICAS CONT/

Aplicaran a partir del 1 de ener
iguales o superiores a $4,000,00(

o tenedoras de acciones, que

b del 2011, las compafiias que tengan activos totales
.00 al 31 de diciembre del 2007; las compafilas Holding
voluntariamente hubieren conformado grupos

empresariales; las compafias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
socfedades constituya el Estadrf y Entidades del Sector Publico;, las sucursales de

compafilas extranjeras u otras e
Mixtas, organizadas como perso
ejerzan sus actividades en el B
transicion; para tal efecto, este
presentar sus estados financig
internacionales de Informacion F
2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero
dos grupos anteriores. Se esta
efecto este grupo de compafiias
comparativos con observancia d
"NUF", a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de

presas extranjeras estatales, para estatales, privadas o
as juridicas y las asociaciones que éstas formen y gue
cuador. Se establece el afio 2010 como periodo de
grupe de compafilas y entidades deberan elaborar y
ros comparativos con observancia de las Normas
nanciera “NIiF" a partir del ejercicio econémico de! afio

de 2012, las demas compantias no consideradas en los
blece el afic 2011 como perlodo de transicion; para tal
deberan elaborar y presentar sus estados financieros
las Normas Internacionales de Informacién Financiera

ansicién, las compaiias que conforman ios grupos

determinados en los numerales 1)), 2) y 3) del articulo primero elaboraran obligatoriamente
hasta marzo del 2008, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de
implementacion de dicha disposigion, el cual tendrd, al menos, lo siguiente.

Un plan de capacitacién

El respectivo plan de implementdcién
La fecha de! diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprpbada por la junta general de socios 0 accionistas, o por
el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Adicionalmente, estas empresa
lo siguiente:

enero y al 31 de diciembre de lo

elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion,

periodos de transicion.

Conciliaciones del patrimonio ngto reportado hajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de

Conciliaciones del estado de re

al estado de resultados bajo NIIA.

Explicar cualquier ajuste material
2011, segun el caso, previamente

ultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo NEC

i [0 hubiere al esfado de fiujos efectivo del 2008, 201G v
presentado bajo NEC.

En el Registro Oficlal No.372, d

| jJueves 27 de enero de 2011, se publictd la Resolucién

SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01, emitida por el Superintendente de Compafias, mediante la
cual se reforma la Resolucién 0B.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No.498 de
diciembre 31 de 2008. A continuagidn los siguientes cambios:

1.- Calificacién como Pequefias

Medianas Empresas (PYMES). Para efectos del registro

y preparacién de estados financleros, la Superintendencia de Compadias califica como

PYMES a las personas juridica
siguientes condiciones, tomando
anterior al periodo de transicién:

, sujetas a su control y vigilancia, que cumplan las
omo base los estados financieros del ejercicio econdmico




ZHONG XING CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTLBLES (Continuacién)

» Activos totales inferiores a US$4 millones;

« Valor bruto de ventas anuales inferior a US$5 millones;

* Menos de 200 trabajadores (personal ocupado), considerando el promedio anual
ponderado.

2.- Aplicacién obligatoria de las NIIF: En virtud de la Resolucion SC.Q.IC1.004, publicada en
el Registro Oficial No.348 de sepliembre 4 de 2006, el Superintendente de Compariias
dispuso que las comparias y entes sujetos a su control y vigilancia, deben adoptar de
manera cobligatoria las Normas Infernacionales de Informacién Financiera (NIF) para el
registro, preparacion y presentacion de sus estados financieros, a partir de enero 1 de 2009.
Mediante Ila Resolucion  (8.G.DSC.010 (reformada por la Resolucién
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01), a contirjuacidn el cronograma de aplicacién de las NIIF;

a) Las companias y entes sujetos|y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como
todas las compafiias que gjergen actividades de auditoria externa, debieron aplicar las
NIIF completas a partir del 1 dd enero de 2010,

b) Las compaiiias que en base a|su estado de situacién financiera cortado a diciembre
31 de cada afio, presenten cifras iguales o superiores a las previstas para las PYMES,
adoptaran por el Ministerio de(la Ley y sin ningun tramite, las NIIF completas, a partir
del 1 de enero del afo subgiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF
completas en una sola ocasion y adoptarla nuevamente con posterioridad, para lo cual
ajustara sus estados financierps como si hubiera estado utilizando las NIIF completas
en todos los perfodos en |que dejé de hacerlo; las compafias Holding, que
voluntariamente hubieren canformado grupos empresariales; las compafilas de
economia mixta y las que bajp la forma juridica de sociedades constituya ef Estado vy
entidades del sector publico; Ias sucursales de compafias extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, paraestptales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que &jerzan sus actividades en el
Ecuador.

c}

Estas compafiias deben elaborar g

v Plan de capacitacién.
v Plan de implementacién.
v Fecha del diagnostico de los

Aplicaran las NIIF para Pequefas y Medianas Empresas (PYMES), a partir del 1 de

enero de 2012, todas aquellas
las PYMES, siendo su periodo

Hasta marzo de 2011, la ¢cong

compaflas, que cumplan las condiciones previstas para
de transicion el afio 2011,

bligatoriamente lo siguiente;

iliacion del estado de resultados del 2011 bajo NEC al

estado al estado de resultadgs bajo NIIF; y, explicar cualquier ajuste material si lo
hubiere al estado de flujos efegto del 2011, previamente presentado bajo NEC.

Hasta mayo 31 de 2011, un
general de socios ¢ accionistas

cronograma de implementacion aprobade por ia junta
, que debera contener al menos:

principales impactos

» Hasta noviembre 30 de 2011, [a conciliacion del pafrimonio neto al inicio del periodo de

transicion, aprobada por el Directo

rio u arganismo competente,
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ZHONG XING CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTLBLES {Continuacién)

Los ajustes efectuados al inicig o al término del periodo de transicion, deberan

contabilizarse en enero 1 de 2012,
No obstante lo precedente, cualqu
adoptar las NIIF completas para la
para lo cual debera comunicar a
disposiciones legales pertinentes,

era de las companias calificadas como PYME pueden
preparacion y presentacion de sus estados financieros,
la Superintendencia de Companias y cumplir con las

3.- Vigencia: La Resolucion SCQ.ICI.CPAIFRS.11.01 entré an vigencla a partir de

aenero 12 de 2011.

A continuacién se resumen las prin

ripales practicas contables seguidas por la Compafiia en

la preparacién de sus estados financieros:

Cajla y Equlvalentes de Efectivo.- Incluye dinero efectivo y depositc en bancos

disponibles.

Provisién para cuentas Incob

rables.- Las disposiciones legales permiten a los

contribuyenteés enviar con cargo 4 resultados una provision para cubrir posibles pérdidas

que pueden llegar a producirse en
no ha realizado esta provisién en e

Actlvos fijos.- Estan registrados
son cargados a gastos, mientras
activos fijos son depreciados aplicd
vida Util estimada de estos activos.

la recuperacion de las cuentas por cobrar, la compaiiia
presente ejercicio econémice.

al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento
nue las mejoras de impeortancia son capitalizadas. Los
ndo el método de linea recta considerando como base la

Las tasas de depreciacidn anual d¢ los activos fijos son las siguientes:

Activos

Edificios

Muebles y equipos de oficina
Instalaciones y adecuaciones
Vehiculos y otros
Maquinarias

Otros activos

Equipos de computacion

Reserva legal - La Ley de Comy
apropiada como reserva legal,

suscrito y pagado. Esta reserva rf
utilizada para absorber perdidas fu

Tasas

5%

10%
10%
20%
10%
10%
33%

afilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea

Hasta gue represente por lo menos el 50% del capital

o puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
turas o para aumento de capital.

Reserva de capital.- De acuefde con Resolucién No. 01.Q.ICL0O17 emitida por la

Superintendencia de Compa#fias,

publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del

2001.el saldo de la cuenta resefva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar capital suscfito no pagado, en cambio podrad ser capitalizada, en la
parte que exceda al valor de las pgrdidas acumuladas y las del ultime ejercicio concluido, si
las hubiere, o devuelto a los acciopistas en caso de liquidacién de la Compadia.
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reconocimiento de ingreso.- La Cpmpaiia reconoce como ingresos, los obtenidos de la
Venta al por Mayor de Productos Diverses para el Consumidor, Venta al por Mayor de
Automotores, Venta al por Mayor de Accesorios, Partes y Piszas de Vehiculos
Automotores.

Intereses - En el afo 2011 y 2010, la Compafiia tiene la politica de registrar los intereses
generados en créditos concedidos pof bancos locales mediante el método del devengo.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Codigo de! Trabajo, las sociedades| pagardn a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional, (nota 13).

Impuesto a [a renta.- La Ley de Régjmen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacignales pagaran sobre {a utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa el 24% {(afio 2011) y 25% (aiio 2010), de impuesto a
la renta, o una tarifa del 15% de impugsto a la renta en el caso de reinversién de utilidades.
(nota 13).

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
NEC, requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econémica|de la entidad que inciden sobre la presentacidn de
activos y pasivos y los montos de ingflesos y gastos durante el periodo correspondiente; asi
como, también las revelaciones sobfe activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimacignes y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en| relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMITOR
La informacion relacionada con el pgrcentaje de variaciones en los indices de precios ai

consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual

2006 2,87
2007 2,32
2008 8,83
2008 329
2010 3,00
2011 400
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4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2014, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2,011 2,010

Caja Uss 156,930 218,313
Banco pacifico 27 27
Banco del Austro 2 106
Banco del Pichincha - 32639
Banco Internacional 1,633 -
Banco Machala 2,602 -
Banco Pichincha Panama 2,120 7,469
TOTAL USS 163,314 258,553

5. UENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2,011 2,010
Cuentas por cobrar no relaciohadas 1,867,423 1,244,310
Cuentas por cobrar a relacionadas uss 643,770 208,021
QOtras ctas por cobrar no relacjonadas 39,784 398,203
Credito tributario IVA 56,598 188,664
Credito tributario RENTA 78,542 35,425

2,686,116 2,074,623

Provisiones ctas incobrables {(17,542) (3,749)

TOTAL US$ 2,668,574 2,070,874

2011 2,010

Provisicnes ctas incobrables 3,748 2,817
Provisicnes ctas incobrables del periodo 13,793 932
TOTAL USS 17,542 3,749

La empresa realiza provision para cuentas incobrables por $13,793 Y $932,
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8. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de Ctros Activos Corrientes es el siguiente:

2,011 2,010

Inventarios uss 687,310 1,203,405
Mercaderias en transito 896,403 228,680
Otros activos corrientes 62,872 29,365
TOTAL USS$ 1,646,585 1,461,450

El rubro de inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010, comprende de mercaderia
disponible para la venta;

E! rubro de Ofros Activos Corrigntes, al 31 de diciembre del 2011 y 2010, contiene
Inventaric en proceso; inventario eh consignacion; e inventario de herramientas.
7. ACTIVOS FIJOS, NETO

Durante el afic 2011 y 2010, los mpvimientos de activos fijos fuercn los siguientes:

Saldo Saldo
libros al libros al
Cuentas 31122010 Adiciones Ajustes 311272011
Edificics 6p.529 0 0 66,529
Construcciones en proceso 19,988 0] 0 19,988
Muebles y enseres 15,272 0 0 15,272
Vehicuios 141,203 0 0 141,203
Equipo de computacién 112,843 0] 0 12,843
Instalaciones 4,549 0] 0 4,549
Equipo de comunicacion 999 0 0] 599
Equipo de oficina 3,657 0 0 3.657
Herramientas 154 0 0 154
Total Costo 265,184 - o} 0 265,194
Depreciacién Acumulada {100,762) {30,183) {15,549) (146,494)
Total Activo Fijo Neto 184,432 (30,183) (15,549) 118,700

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, presenta un gasto por depreciacién de 30,183 Y
$30,311.
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8. ACTIVOS DIFERIDOS

Durante el afio 2011 y 2010, los mq

vimientos de Activos Diferidos fueron los siguientes:

Saldo al Saldo al
B1/12/2010 Adicignes 31/12/2011
gastos sistemas y software 8,235 8,235
amortizaciones
acumuladas (2,688) (2,398) (5,086)
Total activos diferidos 5,547 (2,398) 3,149

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, presenta un gasto por Amortizacion de 32,398 y

$1,648.

9. OTROS ACTIVOS

Durante el afio 2011 y 2010, los mpvimientos de Otros Activos fueron los siguientes:

2,011 2,010

Otros Activos USD$ 22,058 22,058
Garantias Entregadas 13,200 13,200
Inversiones a largo Plazg 15,000 15,000
TOTAL USD$ 50,258 50,258

10. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 201

), el saldo de cuentas por pagar es el siguiente:

2011 2010

Cuentas por Pagar relac exteriof USs$ 2,169,965 1,155,814
anticipos de clientes 776,348 1,277,872
impto a la renta por pagar 44,105 2,327
Part. De utilidades por pagar 25,031 1,643
provisiones 24,815 26,528
TOTAL |US$ 3,040,288 2,464,185

Proveedores.- Al 31 de Diciempre del 2011 y 2010, representan facturas de bienes vy
servicios con proveedores locales y del exterior que no generan intereses y tienen
vencimiento promedio de 30 dlas.

El saldo de los impuestos pendientes de pago al 31/12/2009, se cancelaron en los primeros
meses del 2010
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CBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, eﬂ saldo de Obligaciones a Largo Plazo, es el siguiente:

2011 20190
Obligaciones Bancarias largo plazo | US$ 105,241 160,223
Prestamos accionistas y relacionadds 381,955 396,118
Prestamos a terceros 626,646 424,778
TOTAL| US$ 1,113,842 981,119
2011 2010
OBLIGACIONES BANCARIAS FechalCrédito  Tasa Plazo
BANCO PICHINCHA  US$ 105.241 160.223 01/10/2010  11,20% 24 meses

CAPITAL IAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, e! capital social esta conformado de la siguiente forma;

USSVAIOR  USSVALOR
DECADA  TOTALDEL

ACCIONISTAS ACCIONES % ACCION CAPITAL
Sra Lin Chonglin 30000 60.00 0.04 1200
del Sr. Bin Wang Liu 19800 39.60 0.04 792
Sra. Jara Zhindon Jenny Cecilia 200 0.40 0.04 8

50,000 100 2,000
IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Intemas — SRI. La funcién
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres Gltimos
ejercicios econdmicos.
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La conciliacidn tributaria preparada pdr la Compafia para establecer el impuesto a la renta
causado en el afio 2011 y 2010 fue la|siguiente:

2011 2010
Utilidad antes de Impuesto a la Rentp usD$ 166,875 10,953
Participacion empleados 15% 25,031 1,643
Utilidad después de participacion 141,844 9,310
Otras rentas exentas (1,575) 0
Gastos no deducibles 46,958 0
Part. a empleados 236 0
Amortizacién acumulada (3,694) 0

183,769 9,310
Impuesto a la renta 24% y 25% 44,105 2,327
UTILIDAD DEL EJERCICIO UsD$ 97,739 6,982

14. INCONSISTENCIAS

La Compaiiia registré todas sus trangacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y
normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte
formal de la documentacitn difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas publicada
en el Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece que los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo| periodo fiscal en un monto acumulado superior a
$1.,000,000.00, deberan presentar al |Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de
transferencia; y, si el monto es |superior a los $5,000,000.00 deberan presentar
adicionalmente el informe integral de precios de transferencia.

16. PARTES RELACIONADAS

ACTIVAS:

Cuentas por cobrar a relacionadas uUss 643,770 208,021
PASIVAS:

Cuentas por Pagar relac exterior |US$ 2,169,969 1,155,814

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2012 y a |a fecha de elaboracién del presente informe, no se
produjeron eventos que en la opinién|de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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19.

PROCESO DE IMPLEMENTACION DE NIIF

PLAN DE IMPLEMENTACION

Se ha desarroiflado un cronograma d

e trabajo para la implementacion de las NIIF que

incluye 3 etapas principales: diagnostico, evaluacién del impacto y planificacion de la
resumen del cronograma es como sigue:

convergencia e implementacién. Un

FASES INICIO FINALIZACION
| Diagndstico Septiembre, 2011 | Octubre,2011
Il Evaluacidn del impacto y planificagién dela | Octubre, 2011 Noviembre, 2011
convergencia
Ili Implementacién Noviembre, 2011 Diciembre ,2011

MATRIZ DE DIAGNOSTICO

Matriz de Diagnéstico en la que se e

xporen las cuentas contables de los estados

financieros y sus diferencias conceptuales detectadas entre las politicas contables

aplicadas por la empresa y las NIIF, asi tenemos:

CONTROL INTERNO
IMPACTO
AREA/CUENTA Ao | Modersdo | Bao A;(i,“ ACCION
Efectivo y equivalente de X Documentacion de controles
efectivo internos existentes,
Documentacion de controles
internos existentes. Realizar
lnventarios X pruebas de VNR y rotacion de
’ inventarios. Control de
provisiones bajo NEC y
NIIF’s.
IMPACTO
AREA/CUENTA : No ACCION
Alto | Mpderado | Bajo Aplica
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Cuentas por Cobrar

Documentacion de  controles
internos  existentes.  Realizar
control de antigiiedad de
cartera clientes. Control de
provisiones  bajo NEC y
NIIF’s.

Propiedad, planta y equipos

Documentacion de controles
internos y politicas existentes.
Inventario de activos fijos
pericdico 'y  control  de
informacton  bajo NEC vy
NITFs.

Cuentas por pagar

Documentaciéon de controles
internos existentes,

Compras — Proveedores

Documentacion de controles
internos existentes. Incluir e¢n
las notas la informacion
correspondiente a las partes
relacionadas.

ROL INTERNO
IMPACTO
AREA/CUENTA No ACCION
Aplica
Documentacion de controles
Clientes — Ineresos internos existentes.
) & Mecanismo de control bajo
NEC y NIIFs
SISTEMAS
MPACTO
AREA o ACCION
Aplica

Sistema Contable

Reestructura del plan contable:
Incluir cuentas necesarias.

LLos reportes con los que deben
ser  complementados  para

Repories . . ..
incluir nuevos requerimientos
de control bajo NIIF's
Control de la informacion

Datos

mediante respaldos.
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Esta fase proporciona a la administs

acion de la entidad una visidn conceptual de los
principales impactos contables y de grocesos resultantes de la conversion.

e EVALUACION DELIMPACTO Y PLANILCACION DE LA CONVERGENCIA

Fecha de
Ini:i: do Felﬁ:\cai:o Finag:‘zaci Finalizado
Diseflo de un plan de trabajo para estd Septiembre | Octubre o
A1 fase. p JO P %011 2011 Finalizado
Estudio preliminar de diferencias entre
A2 politicas contables actuaimente Septiembre | Octubre Finalizado
" | aplicadas por la compaiiia bajo NEC y 201 2011
NIiF para Pymes.
A3 Mencionar los cumplimiento y exenciopes en €l periodo de transicion, para su empresa
™ 1 (Seccién 35, NIIF para Pymes):
Cumplimientos: En la adopcion por pfimera vez de las NIIF para
Pymes, una entidad no cambiara retroactivamente la contabilidad Si NO
levada a cabo segun su marco de infarmacién financiera anterior
para ninguna de las siguientes transagciones (Seccidn 35.9)
1- La baja en libros de activos financieros y pasivos financieros N/A N/A
2- La contabilidad de coberturas N/A N/A
3- Estimaciones contables X
4- Operaciongs descontinuadas N/A N/A
5- Medicion de participaciones no controladoras N/A N/A

Exenciones: la empresa puede optar
en las normas o temas que se detalla:

por utilizar una 0 mas de las siguientes exenciones

| NO
1- Combinaciones de negocios N/A N/A
2- Transacciones con pagos basados gn acciones N/A N/A
3- Valor razonable como costo atribuido. X
4- Revaluacién como costo atribuido. N/A N/A
5- Diferencias de conversidon acumuladas N/A N/A
6- Estados financieros separados N/A N/A
7- Instrumentos financieros compuestqs N/A N/A
8- Impuestos diferidos N/A N/A
9- Acuerdos de concesion de servicios N/A N/A
10- Actividades de extraccion N/A N/A
11- Acuerdos gue contienen un arrendpmiento. N/A N/A
12- Pasivos por retiro de servicios incllidos en el costo de las
propiedades, planta y equipos. N/A N/A
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* IMPLEMENTACION

Esta fase tiene por objetivo implementar todas las medidas identificadas y analizadas
previamente, adaptando los procesos, sistemas de informaciéon y estructura
organizativa. Asi como incluird los ajustes resultantes del proceso de cambio de NEC a
NIIF y los correspondientes estados financieros.

£n

Si No curso

Ha efectuado la implementacion de sigtemas tecnologicos, X
documentacién de flujos de datos y procesos.

C.2. |Conciliaciones.

Ha realizado la conciliacion del patrimenio reportado bajo
NEC al patrimonio neto bajo NilF, al 0]l de enero del 2011 X
del periodo de transicion

Cuenta con manual de control de calidad de {a informacion
financiera para que los estados financleros demuestren una
imagen fiel, razonable en su situacidn ffinanciera, resultados X
de sus aperacicnes, flujo de efectivo y|cambios en el
patrimonio de ia empresa y las correspondientes
revelaciones en las notas.

Explicar comao la transicion, desde las NEC a las NIHF para
las Pymes, ha afectado su situacion financiera, resultados, X
cambio en el patrimonio y flujos de efectivo.

Aprobacién del patrimonia neto al inicip de periodo de
transicion:
Por |a Junta General de Socios o Accipnistas X
Por Organismo Facultado segun estatbados (identificar)

Por Apoderado de entes extranjeros (Nombre)
Fecha de aprobacion

C.1.

C.3.

CcAa
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* Cronograma de capacitacion y hora

5 de duracion

NIC / NItF / SIC/ CINIIF Fecha de inicio Horas de duracién
M Marco introductorio 3 de Octubre 2011 1
MC Marco Conceptual 3 de Octubre 2011 1
NIC-01 | Presentacion de estados financieros 3 de Octubre 2011 1
NIC-07 | Estado de flujos de efectivo 3 de Octubre 2011 1
NIC-08 Ss:j:;casescszt::::l:;, cambios en estimaciones 4 de Octubre 2011 1
NIC-02 |Inventarios 4 de Octubre 2011 1
NIiC-28 | Inversiones en asociadas 4 de Octubre 2011 1
NIC-31 | Participacidén en negocios conjuntos 5 de Octubre 2011 1
NIC-40 | Propiedades de inversion 5 de Octubre 2011 1
NiC-16 | Propiedad planta y equipo 5 de Octubre 2011 1
NIC-38 | Activos intangibles 6 de Octubre 2011 1
NIC-37 zcr)t:‘:ii;igo:;sés activos contingentes y pasivos 6 de Octubre 2011 1
NIC-32 | Instrumentos financieros — presentac|on 7 de Octubre 2011 1
?;C—ll— Idnfz;osstrgsdzcr:ividades ordinarias {ontratos 8 de Octubre 2011 1
NIC-23 } Costos por prestamos 8 de Octubre 2011 1
NIC-36 | Deterioro del valor de los activos 8 de Octubre 2011 1
NIC-19 | Beneficios a empieados 8 de Octubre 2011 1
NIC-12 | Impuesto sobre las ganancias 8 de Octubre 2011 1
NIIF-01 | Adopcion por primera vez de las NIIF's 8 de Octubre 2011 1
NIIF-05 c;;it\/?)os no corrientes disponibles [para la 8 de Octubre 2011 1
TOTAL HORAS 20




