MOTRICENTRO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

1. Identificacion de la compaiia:

Motricentro Cia. Ltda., fue constituida mediante Escritura Publica en febrero 28 de 1996, la que fue inscrita
en el Registro Mercantil en abril 25 del mismo ano, su actividad principal es la comercializacion, compra,
venta y distribucion de vehiculos y automotores en general, neumaticos, repuestos automotrices, partes y
piezas para vehiculos, prestara servicios al publico de mantenimiento, reparacion y reconstruccion de toda
clase de automotores; puede también ejecutar validamente cualquier otra clase de negocios civiles y
mercantiles licitos relacionados con su objeto social, hacer inversiones o formar parte de otras
companias. Su domicilio es la ciudad de Cuenca, Republica del Ecuador.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de MOTRICENTRO CIA. LTDA. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No. SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N* 94
del 23 de diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compania es el Dolar de los Estados Unidos de América (US ddlar), el cual es
la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la
NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo,
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depositos a la vista y otras inversiones de gran liquidez
y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de
su valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

La estimacion de obsolecencia estd basada en una estimacion técnica sobre los materiales que no
tendran utilizacién futura en las actividades de la compania. Este deterioro se reconoce en el estado de
resultados integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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La compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe
y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, planta y equipo" es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vida til: El costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y la vida util usadas
en el calculo de la depreciacion:

item Vida util
afios
Muebles y Enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Instalaciones 10
Maquinaria 10
Herramientas 10
Equipo de oficina 10

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o péerdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compania evalla los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) .
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la comparnia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compania tenga que desprenderse de
recursos econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que
se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Creédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del ano en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y peérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a |a utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.
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2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compania pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por intereses : son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de
la transaccion.

2.410 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo agquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compania tiene la intencion de liquidar por su importe

neto, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
reciiltadns

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.
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2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una requlacion o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion
y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o

* Incumplimientos o moras en el pago de |os intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o
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* La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de

raciiltadne

2.4.12.4 Baja de un activo financiero

La compania dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a ofra entidad. Si la compania no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la compania reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Sila compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compania continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.12.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio : Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera.
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Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por

pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero &, (cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el
momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compania dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por participacion

La utilidad (pérdida) basica por participacion se calcula dividiendo la utilidad neta del ano atribuido a
participaciconistas para el numero de participaciones.

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2017. En
este sentido, la compania tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren
en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacién de los estados financieros de la
compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion Obligatoria
Norma Tema para ejercicios
iniciados a partir de:

NIIF 9 Instrumentos Financieros. Especifica como una entidad deberia clasificar y medir| Enero 1, 2018
sus activos financieros a costo amortizado o fair value.

NIIF 16 |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicara que la mayoria| Enero 1, 2019
de arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincion de
operativos y financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores
pemanece mayormente sin cambios.

NIC 12 Impuestos a las ganancias. Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos| Enero 1, 2017
por impuesto diferido por las pérdidas no realizadas relacionadas con
instrumentos de deudas medidos al valor razonable.

NIC 7 Estado de flujos de efectivo. Las modificaciones requieren la revelacion de| Enero 1, 2017
informacion que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios de pasivos procedentes de actividades financieras.
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3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la compania, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
comparnia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la perdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada ano reportados por la administracion de la compania. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de
estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compania se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al final del
periodo sobre el que se informa).

3.3 Estimacion de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efectuan en base al método de linea recta durante la vida atil estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta compuesto por:

2016 2015
Caja 530,456 208,947
Bancos 104,835 69,499
Total 635291 278,446

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza y liquidez.

Las instituciones financieras donde se mantienen las inversiones tienen una calificacion de crédito
AAA- y AAA y ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2016 y 2015, fueron los siguientes:

2016 2015

Clientes 1,499,294 1,634,442
Clientes companias relacionadas 143,103 497 433
Companias relacionadas 1,067,244 381,642 *
Cheques en garantia 1,052,033 1,071,312
Deudas de funcionarios y trabajadores 23,891 8,745
Anticipos a proveedores 783,996 127,792
Otras cuentas por cobrar 463,374

Prevision para cuentas malas
Total

Al 31 de diciembre de 2016, la compariia registré en resultados USD 37,929 de provisién de cuentas
de dudoso cobro. La provision que mantiene es adecuada para la cartera vencida de 61 dias en
adelante.

La compariia mantiene la reserva de dominio sobre los vehiculos vendidos con lo que garantiza su
cobrabilidad.

La cartera de clientes esta compuesta por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su
valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estan
determinadas conforme a una politica aprobada por la Compaiiia.
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En la cuenta de Anticipos de proveedores existe un saldo por USD 770,000 por la compra de un
terreno a la Sra. Susana Salazar.

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del objeto social de la
compaiiia.

* Los movimientos de cuentas por cobrar a relacionados al 31 de diciembre de 2016 fueron los
siguientes:

2016 2015
Metrocar S.A. 23,013 133,554
Asiacar S.A. 400,000 -
Sr. Pablo Vivanco 412,605 -
Recordmotor S.A. - 58,803
Sra. Susana Salazar 69,262 -
Otras cuentas por cobrar a relacionadas 162,364 189,285

1,067,244 381,642

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos términos que Si se
hubiesen realizado con terceros.

6. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2016 2015
Vehiculo 1,141,458 491,831
Accesorios 95,666 45,972
Repuestos 580,527 765,778
Llantas 132,465 189,326
Consumibles 41,801 3,292
Ordenes de trabajo en proceso 24 811 43,378
Otros inventarios 13,660 57,157
Provision deterioro de inventarios (6,401) -

Total 2,033,987 1,596,734

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el costo de produccion y ventas que se presenta en el estado de
resultados integral asciende a USD 12'858,117 y USD 10'948,548 respectivamente.

La compariiia mantiene como método de valoracién de inventarios el método de costo promedio
ponderado.

A diciembre 31 de 2016, la compafiia reconocié en la cuenta de gastos, un monto de USD 31,568
por deterioro y pérdidas de inventario.
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7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

a) Activos por impuestos corrientes: 2016 2015
IVA pagado - 296,620
Crédito Impuesto Renta Anos Anteriores - 2,197
Anticipo Impuesto Renta 69,616 312
IVA retenido por clientes - 11,827
Impuesto a la renta retenido por clientes 48,433 20,717

Total - . aBe

b) Pasivo por impuestos corrientes: 2016 2015
Retenciones en la fuente - 11,874
IVA Cobrado 52,759 363,789
Retencion de IVA a proveedores - 27,873
Impuesto a la renta 112,459 130,174
Total 165,218 533,710

¢) Conciliacidn tributaria - contable

La conciliacion tributaria al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de conformidad a las disposiciones
legales, es la siguiente:

2016 2015

Utilidad antes de participacion a trabajadores en

las utilidades e impuesto a la renta 405,294 Ll
Participacion a trabajadores (45,794) (25,562)
Utilidad antes de impuestos 259,500 144,854
Gastos no deducibles 56,242 73,330
Base imponible 315,742 218,184
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% 69,463 48,000 *
Anticipo determinado correspondiente al 111.051 130,174 %

ejercicio fiscal declarado
Impuesto a la renta causado 111,051 130,174
Anticipo del impuesto a la renta y retenciones

, (48,433) (41,435)

del impuesto a la renta en la fuente
(-) Crédito tributario de ejercicios anteriores - (2,197)
(-) Anticipo del impuesto renta pagado (69,616) (86,334)
Impuesto a la renta por pagar e S T

Crédito tributario del Impuesto a la renta (6,998) "
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*De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22%
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva seré del 25% de la base imponible cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicaré sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en
el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante los afios 2016 y 2015, el
impuesto a la renta causado no excedi6é al anticipo calculado, por ello, la Compariiia registré en
resultados el anticipo calculado como impuesto a la renta causado.

8. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2016 y 2015, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida atil

2016 2015 afnos
Muebles y Enseres 101,678 96,534 10
Equipos de computacion 366,335 346,693 3
Vehiculos 206,852 163,023 5
Instalaciones 1,060,846 953,466 10
Maquinaria 223,739 223,739 10
Herramientas 143,028 68,260 10
Equipo de oficina 46,117 39,692 10
2,148,595 1,891,407
Depreciacion Acumulada (1,107,133)

(947.501)

Total 1,041,462
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9. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

2016 2015

Proveedores nacionales 3,097,706 618,280 *
Proveedores relacionados 5,090 172,398
Companias relacionadas - 262,161
Anticipos de clientes 61,658 77,465
Cuentas por pagar al personal 31,681 -
Retenciones al personal 7,594 5,561
Participacion a trabajadores 45,794 25,562
Otras cuentas por pagar 29,771 118,637
Total . 279 2¢ _

* Los saldos de proveedores al 31 de diciembre de 2016 fueron los siguientes:

Proveedores 2016

Aekia S.A. 2,920,857
Continental Tire Andina S.A. 94,545
Otros menores 82,304

Total 3,097,706

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor
razonable debido a su naturaleza de corto plazo.

10. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2016 y 2015, la composicion de los préstamos y financiaciones es la siguiente:

2016 2015

Créditos corrientes
Sobregiros ocasionales - 395,792
Porcién corriente de deuda a largo plazo - 272,329

Total Corto plazo - 668,121
Créditos comerciales no corrientes
Banco del Austro S.A. 494 520 *

- 494,520

Porcion corriente de deuda a largo plazo (272,329)
Total Largo plazo ' e WL S ee

* A diciembre 31 de 2015 comprende una operacién de crédito realizada, a una tasa anual del 10,12% y
a un plazo de 639 dias.
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11. Provisiones corrientes

A diciembre 31 de 2016 y 2015 corresponden a:

L8]

016 2015

Provisiones para cargas sociales 11,401 9,635
Total A

Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, y
vacaciones, establecidas por el cédigo laboral.

12. Instrumentos financieros
12.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicion de la compania a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de administracion financiera. En esta, se procura mantener el
equilibrio entre los flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compafia.

12.1.1 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
historicamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del proceso
de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de la mercaderia solo se realiza conforme a las
condiciones de credito aprobadas, el credito generalmente se otorga a los clientes que cumplen con un
perfil adecuado, identificado en la evaluacion financiera que se realiza a cada uno, en forma individual. La
condicién evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion y financiera de los deudores.

El riesgo de crédito tambien incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depositos en bancos e instituciones financieras. La compania mantiene su efectivo y equivalente al
efectivo e inversiones mantenidas hasta el vencimiento en instituciones financieras con calificaciones AAA-
y AAA,

12.1.2 Riesgo de liquidez

La compania ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez. Se basa en la
mantencion de un nivel de caja suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del
negocio asi como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compania mantiene
como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de
disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no existe restriccion alguna.

El flujo de los fondos generados por la empresa se origina mayormente por la compra y distribucion
vehiculos, automotores, neumaticos, repuestos, accesorios, el servicio de talleres, tecnicentro de
automotores entre otros tipos de articulos y servicios.
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12.1.3 Riesgo de capital

La Compania como objetivo ha filado mantener un adecuado nivel de capitalizacion, maximiza el
rendimiento a sus socios a traves de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.

12.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Notas 2016 2015
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 635,291 278,446
4,263,186

Cuentas por cobrar comerciales y otras 5 4,956,084
Total 191,375

5,591,

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras 9 3,279,294 1,280,064
Cuentas por pagar financieras 10 - 668,121

948,185

12.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

13. Capital social:

El capital social de la compafia a Diciembre 31 de 2016, esta representado por 5'044.157 participaciones
de un ddlar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente distribucion:

......

ALMACENES JUAN ELJ.l:J.RI CIA. LTDA. Ecuador
CONSTRUCTORA SAN JORGE S.A. Ecuador
Ecuador

ELJURI ANTON HENRY

14, Reserva legal:

La Ley de Companias en su Art. 109 dispone se destine el 5% de las utilidades liquidas para formar el
fondo de Reserva Legal hasta que ésta por lo menos alcance el 20% del capital social. El incremento de la
Reserva Legal para el ejercicio econémico 2016 fue de USD. 7,422.



MOTRICENTRO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

15. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro incluye:

2016 2015

Vehiculos 11,623,680 9,881,935
Repuestos 948,564 1,127,925
Accesorios 746,949 940,812
Servicios de taller y tecnicentro 1,060,353 866,098
Llantas 1,130,894 1,520,087
Otros 86,538 71,735

15,596,978 14,408,592

Devoluciones y descuentos (979.444) (1,789,606)
Total 4,617,5 12,618,986

16. Gasto de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro incluye:

2016 2015

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion

del personal 174,250 164,093
Honorarios y comisiones 28,823 80,442
Fletes 30,885 35,782
Materiales publicitarios 23,897 24,503
Autoconsumos 34,406 35,872
Promociones 56,152 65,752
Publicidad 5,743 31,126
Deterioro de inventarios 31,568 -
Suministros de oficina 4,167 -
Movilizaciones 10,583 13,224
Gastos de viaje 6,039 4,064
Gastos bancarios 3,750 965
Correspondencia 74 531
Agasajos - 10,572
Alistamiento de vehiculos - 31,028
Equipos de computacion 9,394 -
Otros gastos 2,506 7,903
Total . 237 57




MOTRICENTRO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US dolares)

17. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2016 y 2015 corresponde a los siguientes rubros:

2016 2015
Sueldos, salarios y otros gastos de gestion

del personal 579,031 532,293
Participacion a trabajadores 45,794 25,562
Arriendo de inmuebles 133,600 120,000
Guardiania y seguridad 45,760 59,262
Seguros 13,834 10,496
Depreciaciones 159,632 125,119
Provisién para cuentas incobrables 37,929 24,456
Matriculas de vehiculos 13,715 6,233
Servicios basicos 21,859 21,309
Correo y comunicaciones 45,750 44,430
Utiles y suministros de oficina 9,935 13,813
Gastos legales 9,125 21,947
Impuestos y contribuciones 61,892 20,642
Mantenimientos instalaciones y equipos 29,321 36,995
Gastos de viaje y movilizacion 16,510 17,486
Honorarios por asesorias 24 477 11,160
Intereses y multas 460 66,843
Materiales y suministros 5,953 6,823
Suscripciones 4,978 3,757
Donaciones 2,203 3,803
Otros gastos 6,114 4,631
Total 1,267,872 1,177,060

18. Transacciones con compaiias y partes relacionadas

Las operaciones con compariias relacionadas, al 31 de diciembre de 2016 fueron:

2016

Ventas

Metrocar S.A. 283,171
Recordmotor S.A. 149,622
ASIACAR S.A. 85,965
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 52,388
Impartes S.A. 26,920
Sanitarios HYPOO CO S.A. 963
Eljuri Henry 846
ONYX APONYX CIA. LTDA. 829
Alvarado Vintimilla Pablo Javier 90
Salazar Espinoza Maria Susana 73

Total mg;
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2016
Compras
ONYX APONYX CIA. LTDA. 31,815
Salazar Espinoza Maria Susana 24,488
RECORDMOTOR 17,999
Industriales e Inversiones del Austro S.A. 17,892
Elaborados de Carne S.A. EDCA 5,358
Metrocar S.A. 2,534
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 1,283
Impartes S.A. 563
Total 101,933

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen
realizado con terceros.

19. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo 1V "Depuracion de los Ingresos” de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo
legal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

- el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
- el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

MOTRICENTRO CiA. LTDA. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes senalada.

20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que
en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Inge 'ablo Alvarado Ing. CPA Fernanda Vidal
erente General Contadora




