Cuenca, 03 de Abril del 2008

Seiiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
MOTRICENTRO CiA. LTDA.

Ciudad

Seiiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafifas ¥ a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2007 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracion de la Administracion
de la compaiiia, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus
Anexos. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi
como con las resolucicnes de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi
como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacion con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados -
me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas:
La cuenta de Ventas decrece 1.06% en relacion al periodo anterior, es decir, se reducen
los ingresos en US$ 58,989; el valor registrado para el afio 2007 es US$ 5,484,806.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el periodo 2007 se incrementa en 1.32%, pasa de USS$
4,759,877 a ser USS 4,822,655 y representa el 87.93% sobre las ventas.

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo de Ventas se ha
generado 12.07% de Margen Bruto, el mismo es US$ 121,767 mas bajo que el obtenido
en el periodo anterior; MOTRICENTRO Cia. Ltda. genera US$ 662,150 como Utilidad
Bruta.

Gastos de Ventas (variables):
Los Gastos de Ventas registrados en el pericdo son US$ 177,146, repre
sobre las ventas y son 14.67% mas bajos que el afio anterior.

Gastos de Administracion:



«

Los gastos administrativos son US$ 24,651 mas altos que en el afio anterior, en este
periodo representan el 7.86% de las ventas con el valor de US$ 430,934,

Otros Ingresos / Egresos:

El monto de los ingresos no operativos de la compafiia son US$ 159,804 que
representan el 2.91% de las ventas, mientras que los egresos no operativos son el 1.25%
de las ventas con el valor de USS$ 68,668.

Utilidad Neta:

Para el afio 2007, la empresa genera US§$ 145,207 como Utilidad Antes de Impuestos,
este valor representa el 2.65% sobre las ventas y es 6.18% mas bajo que el valor
registrado en el afio anterior, luego de la provision del pago del 15% a trabajadores
(US$ 21,781), 25% del Impuesto a la Renta (US$ 18,514) v 5% de Reserva Legal (US$
10,491), se obtiene el valor de US$ 94,421 como Utilidad Neta a disposicion de los
sefiores accionistas, valor inferior en 8.36% al resultado generado en el afio 2006.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:
En la cuenta Caja Bancos, se registra el valor de US$ 727,164 superior en 45% al
registro del afio anterior en donde el valor fue US$ 500,025.

La cuenta de inventarios en comparacién al afio 2006 es 19% maés alta, la empresa
registra el valor de US$ 926,447 frente a US$ 777,705 del periodo precedente, los
Inventarios de MOTRICENTRO Cia. Ltda. Representan et 17% de los Activos Totales
de la compafifa.

Las Cuentas por Cobrar presentan un ligero incremento, pasando de US$ 3,163,723 a
USS 3,212,169 es decir, se incrementan en 2%.

El total de Activos corrientes es 14% mads alto en relacion al afio anterior, llegando al
valor de US$ 5,282,229,

Activos Fijos:
Los Activos Fijos Netos presentan un decremento de 2%, pasando de US$ 205,493 a ser
201,547.

El total de Activos es US$ 5,571,634 siendo este valor 15% mas alto que los registros
del afio anterior.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:



Los Pasivos Corrientes para el afio 2007 se incrementan en 58% llegando a la cifra de
USS$ 2,108,234, dentro de las obligaciones corriente la cuenta mas representativa es la
de Proveedores, la misma que registra un incremento de 73% en relacién al periodo
anterior, pasa de USS 896,945 a USS§ 1,555,127.

L.os intereses por pagar son 173% mas altos que en el afio 2006, la cuenta registra el
valor de US$ 435,093.

Los Pasivos a Largo plazo de la empresa experimentan una reduccion de 15%, siendo
para el afio 2007 USS 898.835.

PATRIMONIO

El Patrimonio Total de la empresa se incrementa en 5%, producto del aumento de
capital, incremento en el monto de reserva legal y las utilidades obtenidas. E! valor total
registrado es USS$ 2,564,566,

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa es menor al que se mantenia en ¢l afio anterior, la
empresa registra para el afio 2007 el indice de USS$ 3,173,995, inferior en 4% al del afio
2006.

Liquidez y Prueba Acida:

Los indices de liquidez desmejoran, pasan de 3.48 a ser 2.51, mientras que la prueba
acida pasa de 2.90 a 2.07; pese a la baja en estos dos indices, la empresa cuenta con
recursos suficientes dentro de sus Activos Corrientes para cubrir las obligaciones a
corto plazo.

Endendamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que tiene crece, pasando de 49.33% en el 2006
a 53.97% en el 2007. Esto nos indica que mds del 50% de los activos de la empresa han
sido financiados con recursos de terceros, siendo lo demas soportado con recursos
propios de la empresa.

El apalancamiento de la empresa también crece en relacién al afio anterior, pasando de
97.34% a ser 117.25%.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas decrece de 14.14% a 12.07%.

El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 4.62% a ser 4.25%
migentras que el retorno de la inversién sobre los Activos Fijos es 1.88% frente a 2.24%
del periodo anterior.

Indices de Ejecutoria:

Los Inventarios rotan 5.21 veces al afio, es decir cada 70 dias, esto ¢s 10 dias mas que
en el afto anterior en donde los inventarios rotaban 6.12 veces al afio.



El ciclo neto de comercializacién de la compafiia es de 172 dias, esto nos indica que
desde el momento de compra de mercaderia, se la vende y se recupera la cartera, en
promedio transcutren 172 dias.

Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situacién econdémica y financiera de
MOTRICENTRO CIiA. LTDA.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de Diciembre del 2007.

Cordialmente,

Ing. Cornelio efra . .
COMISARIO-MOTRICENTRO CIA. LTDA.
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ANEXO02
BALANCE GENERAL DE MOTRICENTRO Cia. Ltda.

ACTIVOS - D | Variacin% -
CAJA Y BANCOS 500.025] 10%| 727.164}] 13%| 45%]| 227.138
CUENTAS POR COBRAR 3.163.723| 65%)] 3.212.169| 58% 2%| 48.445
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 9,263 0% 79.444 1%] 758%] 70.182
GASTOS ANTICIPADOS 186.559 4% 51.908 1% -72%)] -134.651
INVENTARIOS T77.705] 16%| 926.447| 17% 19%] 148.742
INVERSIONES FINANCIERAS 0 0%| 285.096 5% 285.096
ACTIVO FUO NETO 205.493 4%| 201.547 49%) -2% -3.947
GASTOS ANTICIPADOS A LARGO PLAZO 0 0% 87.324 2% 87.324
ACTIVOS DIFERIDOS 0 (% 535 0% 535
PASIVOS 0t tacion %
PROVEEDORES 896.9451 19%] 1.555.127] 28%) 73%| 658.182
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 28.772 1% 7.144 0%] -75%| -21.628
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 43,935 1% 36.241 1%%) -18% -7.693
INTERESES POR PAGAR 159.083 3%| 435.093 8% 173%] 276.009
IMPUESTOS RETENIDOS 126.301 3% 0 0% -100%] -126.301
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 28.798 1% 21.781 0%]| -24%
IMPUESTO A LA RENTA 23.100 0% 18.514 0%]| -20%
OBLIGACIONES SOCIALES Y DE PERSONAL 24.314 34.333 41%)
METROCAR 557.454] 12%]| 398.835 -28%]| -158.619
PRESTAMO AMERICAN EXPRESS 500.000] 10%]| 500.006 9% 0% 0

e e {
PATRIMONIO 06 o} Variacion %
CAPITAL SOCIAL 2.309.033 2.412.065| 43% 4%]| 103.032
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 5.586 5.586
RESERVA LEGAL 36.580 52.494 1%] 44% 15914
UTILIDADES RETENIDAS

LIDAD DEL E
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