Cuenca, 19 de Marzo del 2007

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
MOTRICENTRO CiA. LTDA.

Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el perfiodo terminado el 31 de Diciembre de 2006 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracién de la Administracién
de la compafiia, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus
Anexos, L.a Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi
como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi
como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacién con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados -
me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas:

Las ventas en el afio del 2006 han liegado a la cifra de US$ 5,543,794.27 al comparar
este resultado con el del 2005, se observa que el volumen de ventas se ha incrementado
en 12.05% es decir en US$ 596,133.94.

Costo de Ventas:

El costo de ventas para el 2006 representa el 87.24% sobre las ventas, siendo este rubro
US$ 4,759,876.67; esta cuenta se incrementd en el valor US$ 516,325.70, 12.17% en
relacion al afio 2005 (US$ 4,243,550.97).

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo de Ventas se ha
generado una Utilidad Bruta del 14.14% esto es US$ 783,917.60 que en comparacion al
2005 (US$ 704,109.36), crece en US$ 79,808.24 representando en términos
porcentuales 11.33% mds que en el afio 2006.
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Gastos de Ventas:

Los gastos de ventas para ¢l periode de 2006 son US$ 207,593.92 que representan el
3.80% sobre las ventas. Al comparar con el afio anterior, se observa un incremento de
23.81% en este rubro, es decir en US$ 39,9293

Gastos de Administracion:

Los gastos administrativos para el 2006 fueron US$ 406,282.49, esto es el 7.45% sobre
las ventas. En relacion al afto 2005 han decrecido en US$ 42,362.65, lo que
porcentualmente significa una baja de 9.44%.

Otros Ingresos:

Este rubro, al ser comparado con el valor del afio 2005 decrece en 65.47% que
representan US$ 55,870.96; pasan de US$ 85,338.15 en el 2005 a US$ 29,467.19 en el
2006.

Otros Gastos:
En el 2006 el valor registrado dentro de Otros Gastos fue US$ 44,739.56 que

representan el 0.82% de las ventas, en comparacion con el afio 2005, este valor se
incrementa en US$ 34,735.77 (347.23% més que en el 2005).

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos para el 2006 fue US$ 154,768.82 representa el 2.79%
de las ventas, v al ser comparada con ¢l afio 2005 decrece en US$ 8,365.14. La utilidad
liquida a disposicion de los accionistas para el afio 2006, luego de la provision para
pago del 15% a trabajadores (US$ 23,215.32), pago de Impuesto a la Renta (US$
7,645.60), valor de reinversion (US$ 15,454.60) y Reserva Legal (US$ 5,422.66) ¢s
US$ 103,030.63.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos ha decrecido frente al afio pasado, ya que al 31 de Diciembre
del 2005 se tenfan US$ 919,018.69, mientras que al 31 de Diciembre de 2006 se tuvo
US$ 500,025.46, lo cual representa un decremento de 45.59%. (US$ 418, 993.23).

Los Inventarios se han incrementado en el 2006, pasaron de US$ 668,857.40 en ¢l 2005
a US$ 777,704.93 en el 2006, esto es US$ 108,847.53 mas que el periodo anterior,
siendo en términos porcentuales un incremento de 16,27%.

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 1,728,203.24 en el 2005 a US$
3,163,723.30 en el 2006, teniendo una variacién porcentual de 83.06%.

El total de Activos corrientes tienen una variacion positiva de US$ 1,232,045.01
representando el incremento en términos porcentuales 36,18%.




Activos Fijos:
Los Activos fijos netos presentan un incremento pasando de US$ 187,710.85 en el 2005
a US$ 205,493.48 en el 2006, la variacion porcentual es 9.47%

El total de Activos tienen una variacion de 34.79%, pasa de US$ 3,592,941.01 en el
2005 a US$ 4,842 768.65 en el 2006.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2006 sufren un incremento de US$ 991,172.51
representado una variacién porcentual de 291.46% entre el 2005 y 2006, pasan de US$
340,076.14 en el 2005 a US$ 1,331,248.65 en el 2006.

Dentro de los Pasivos Corrientes, las Cuentas por Pagar a Proveedores, representan el

67.38% en ¢l afio 2006 con un valor de US$ 896,944.88; la misma cuenta en el afio
2005 representaba el 30.49% de los Pasivos Corrientes con US$ 103,686.66

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento de US$ 108,455.13,
alcanzando el total de US$ 2,454,066.00 frente al 2005, la variacién porcentual es
4.62%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa se incrementa en el afio 2006 a US$ 3,352,342, en
el afio 2005 fue US$ 3,065,154, la variacion porcentual es 9.37% es decir US$ 287,188
maés que en el 2005,

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 10.01 en el 2005 a 3.61 durante el 2006, mientras
que la prueba dcida pasa de 8.05 en el 2005 a 3.00 en el 2006, demostrando con estos
indices que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones de
corto plazo con facilidad,

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros que tiene la empresa ha crecido, pasando de
34.72% en el 2005 a 48.37% en el 2006, Esto nos indica que Unicamente el 48.37% de
sus activos estdn financiados con recursos de terceros, siendo lo demds soportado con
recursos propios.

El apalancamiento de la empresa también crece en relacién al 2005 de 53.18% en el
afio 2005 a 93.68% en el 2006.




Rentabilidad:
El margen sobre las ventas decrece de 14.23% en el 2005 a 14.14% en el 2006.

El retorno de inversién sobre el patrimonio de la empresa pasa de 4.52% en el 2005 a
4.20% en ¢l 2006; mientras que el retorno sobre los activos totales va de 2.95% en el
2005 a 2.13% en el 2006.

indices de Ejecutoria:
El periodo de rotacién de Inventarios ha experimentado un crecimiento, de 57 dias en el
2005 a 59 dias en el 2006.

El periodo de cobro dentro de la empresa es mayor en ei afio 2006, pasando de 126 dias
en el 2005 a 209 dias en el 2006.

La rotaci6n de los activos de la empresa se ha mantenido dentro de un mismo rango
siendo 0.73 veces en el 2005, mientras que en el 2006 fue 0.89 veces.

Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafifa y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situacion econdmica y financiera de
MOTRICENTRO CiA. LTDA.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31
de Diciembre del 2006.

Cordialmente,

ICENTRO CiA. LTDA.
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