Cuenca, Abril del 2015

Informe del Comisario
A los accionistas de MOTRICENTRO Cia. Ltda.

En cumplimiento 2 fo dispuesto en el articulo 279 de Ia Ley de Compaiias referente a la
obligacién de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal de MOTRICENTRO Cia. ltda.,
presento a ustedes mi informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién
presentada a ustedes por la Administracién, en relacion con la situacién financiera y resultado
de operaciones de ia Compafifa por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014,

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los Estados Financieros

L3 preparacion y presentacidn de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionzles de informacién Financiera es responsabilidad de los administradores de ta
Compafiia, asi como el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion de tales estados financieros.

Responsabllidad del Comisario Principal
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Ia revisidn efectuada y sobre el cumplimiento por parte de la administracion, de las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta General de
Accionistas y de las recomendaciones y autorizaciones def Directorio.

Esta revision se efectud siguiendo los lineamientos de las narmas internacionales de auditoria,
incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables, evidencia que soporta
los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros, adecuada aplicacion de ias
Normas Internacionales de Informacién Financiera, evaluacién del control interno de fa Compaiia
y otros procedimientos de revision considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Opinién sobre cumplimiento

En mi opinidn, los estados financieros mencdionados, presentan razonablemente, en todos los
aspeclos matenales, la situacidn financiera de MOTRICENTRO Cia. Ltda. a 31 de diciembre de 2014
y el resultado de sus operacicnes por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacicnales de Informacién Financiera. Adicionaimente, he podido verificar que los
administradores han cumplido con las disposiciones e instrucciones de la Junta General de
Accionistas y del Directario; y, que los libros sociales de la compaiia estin en orden.



A PERDI Y (Anexo 1)
Ventas:

La cuenta de Ventas Netas presenta un crecimiento del 5% en relacidn al periodo anterior, es
declir, los Ingresos de la compafifa aumentaron en USS 767.688; el valor registrado al cierre del afio
2014 es de USS 15.080.987.

En el sigulente cuadro, pademos ver la evolucion de las ventas de la empresa en los Ultimos 6
ahos.
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Tal como se puede apreciar, las ventas de la empresa, se han Incrementado en el afio 2014, en
comparacion con el aflo 2013 creciendo un 5%.
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Costo de Ventas;

El Costo de Ventas para el perfodo analizado presenta un incremento de 6%, pasa de USS
12,610,308 a ser en el afio 2014 USS 13,309,940, Este valor representa el 88% de las Ventas Netas
de la compaivia.

Utilidad Bruta:

Como resultado de |a diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas se ha
generado 12% de Margen Bruto, siendo el mismo USS 1.771.047 lo gue representa 4% de
crecimiento en comparacion al afio anterior,



Se presenta a continuacion un cuadro con la evaluacion del Margen Bruto en los Ultimos 6 afos.

CUENTA 2008 2010 2011 2012 2013 2014 |
MARGEN BRUTO | 1.214.427 1666345 2052587 | 1842633 1702.991 | 1.771.047
VARIACION 47% 37% 23% -5% -12% 4% |

€l Margen Bruto bajé en los afos 2012 y 2013, recuperindose en 2014; el promedic de
crecimiento desde el afio 2008 al 2014 es de 21%.
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Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas registrados en el periodo son USS 383.853 los mismos son 9% mds altos que
el afio anterior, cuando se registrd USS$ 352.201; los Gastos de Ventas representan ef 4% sobre las

Ventas Netas

Gastos de Administracién:
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USS 918274, Estos gastos, representan el 6% sobre las ventas Netas de la empresa.

El total de Gastos Operativos en el periodo analizado son USS 1.302.128, a continuacién se
presentan los valores de esta cuenta en los Ultimos 6 afos de vida de la empresa.

TCUENTA 2009 2010 2011 02 2013 2014
| GASTOS CPERATIVOS 11440177 | 1282 1133 | 1 300.0566 | 1.273 8500 | 1258.9322 | 1302 1268
VARIACION 12% % % a% s




GASTOS DE VENTAS
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Utilidad Neta:

Para el afo 2014, la empresa genera USS 591 325 como Utilidad Antes de Impuestos, este valor
representa el 4% sobre las ventas y es 30% superior el valor registrado en el aflo anterior, luego de
la provision del pago del 15% a trabajadores (USS 88.699) y 22% del Impuesto a la Renta (USS
115.604), se obtiene el valor de USS 387,022 como Utllidad Neta a disposicidn de los sefores
acclonistas, valor Superior en 28% al resultado generado en el aflo 2013,
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BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS
Activos corrientes:

En la cuenta Caja Bancos, registra el valor de USS 995.310, que es 18% mds bajo que el registro del
afo anterior, cuando fue USS 1.212.888.

En Cuentas por Cobrar se registra USS 3.019.835, valor que representa el 40% de los Activos
Totales de la compafiia; este valor es 20% mas alto que el registrado en el afio anterior cuando fue
USS 2.511.617,

La cuenta de Inventarios presenta una reduccion de -15% en relacidn al periodo anterlor, siendo
actualmente de USS 1.787,985.

En Activos Fijos la empresa tiene USS 856.385. al cierre del afio 2014, con lo cual los Activos
Totales de la compaiifa suman USS 7.568.793.

PASIVOS

Los Pasivos Corrientes para el afio 2014 presentan un decrecimiento de -24% en comparacion al
afo anterior, llegando a ia cifra de USS 1.915.572, dentro de las obligaciones corrientes la cuenta
mads representativa sigue siendo la de Proveedores, la misma que registra un decrecimiento de -
83% en relacion al perfodo anterior, siendo USS 152.922,

El Pasivo Total de la empresa al clerre del afio 2014 es USS 2.673.406.

PATRIMONIO

El Patrimonio Total de la empresa se incrementa en 10%, USS 455.361, producto del aumento de
Capital; en Reservas Legales se dispone de US$ 134.347 en tanto que el Resultado del Ejercicio es
USS 591.325. Con lo cual el Patrimonio Total de la empresa es USS 4.895.386.

INDICES FINANCIEROS EXO 3

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa es mayor al que se mantenia en el afio anterior, la empresa
registra para el afo 2014 el Indice de USS 4.796.835.



Liquidez y Prueba Acida:

Los indices de liquidez mejoran, pasan de 2,59 a ser 3,50, mientras que la prueba écida pasa de
1,76 a 2,57; lo que indica que |a empresa dispone de USS 2,57 en sus Activos Corrientes para
cubrir cada dalar de deuda corriente.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que tiene la compaiiia decrece, pasando de 35% a 35%
en el 2014. Esto nos indica que menos del 35% de los activos de la empresa han sido financiados
con recursos de terceros, siendo lo demas soportado con recursos propios de la empresa.

El apalancamiento de |3 empresa también decrece en relacién al afio anterior, pasando de 57% a
ser 55%.

Rentabllidad:
El margen sobre las ventas se mantiene similar al del afio anterior siendo de 12%.

El retorno de Inversidn sobre el patrimontio de |a empresa incrementa del 8% al 9%, mientras que
el retorno de la inversién sobre los Activos también crece 5,11%.

Indices de Ejecutoria:

Los Inventarios rotan 7,44 veces al afio, es decir que en promedio los mismos se renuevan cada 49
dias.

El periodo de cobro dentro de la empresa pasa de 5,35 veces al afio en el periodo 2013 a ser de
4,59 veces en el 2014, es decir, la cartera de la empresa se recupera en promedio cada 80 dias
frente a 68 dias de recuperacion del afio anterior. El indice de rotacion de las Cuentas por Pagar de
MOTRICENTRO Cia. Ltda. Es mayor al del periodo anterior, pasa de 5,56 veces al afio a 8,13 veces
en el afo 2014, esto es en promedio cada 45 dias.

£l ciclo neto de comercializacién de 1a compafiia es de 84 dias, es decir que desde el momento de
compra de mercaderia, la venta, recuperacién de cartera y page a proveedores, en promedio
transcurren 84 dias.

A continuacién se presenta un cuadro comparativo de los principales indices financlieros en los
Gitimos 6 aflos de la empresa.



CAPITAL DE TRABAJO
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La contabihdad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecumndor v sus regitros estdn debidamente documentados, por o gue las cifras constantes en los
Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas v Ganancias, demuestran de manera
raronable la verdadera situacidn econdmica y financiera de MOTRICENTRO Cla, Ltda,

Por lo expuesto, me permito recomendar B los sefores Accionistas la aprobacidn de los referidos
estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31 de Diciembre del
014



Cordialmente,

Ing. José Mosquera Santana
COMISARIO-MOTRICENTRO CiA. LTDA.



