Cuenca, mayo del 2014

Sefiares

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
MOTRICENTRO CiA. LTDA.
Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en &l ariculo 279 de la Ley de Compafilas y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para ¢l perindo terminada & 31 de Diciembre de 2013 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley v Reglamento. La preparacién de los Estados
Financieros, son responsshilidad de la Administracidn de la compafia, mi
respansabilidad es cumplir con las dispesiciones establecidas por la Superintendencia
de Compaiiias para los comisarios.

Para el cumplimiento de mis funclones he recibldo colaboracian de |a Administracian
de [a compafia, guien me ha entregado oportunamaente los Estados Financieros y sus
Anexos. La Adminlstracion ha cumplido con las disposiclones legales y estatutarias, nsi
cama con |ns resoluciones de la Junta General y del Directorlo. Los Libras de Actas asi
como el de Acclones y Acclonistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En refackan con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados - me
permita hacer los sigulentes comantarias:

. ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Vantas:

La cuenta de Ventas Netas presenta un decrementa de 11% en relaclon al periodo
anterior, 85 decir, los Ingresos de la compaiiia disminuyen en USS 1.783.836; el valor
registrado al cierre del afio 2013 es de US55 14.313.299,

En el siguiente cuadro, podemos ver la evolucion de las ventas de la empresa en los
ultimos & afos.

__CUENTA | 2008 2009 2010 2011 2012 2013
VENTAS 704,180 [ B.017.681 | 17.009.020 [ 17 784,618 | 16087135 14.313.208

VARIACION 40% 2% 4% -B% A1%




Tal como se puede apreciar, las ventas de la empresa, se han incrementado hasta 2
afio 2011, mientras que en los afios 2012 y 2013 han decaldo % y 11%
respectivamente,
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Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para ¢l perioda analizado presenta un decremento de 11%, pasa de
1J55 14,154,502 a ser en el afio 2013 USS 12.610.308. Este valor representa ¢l B8% de
las Ventas Netas de la compafiia,

Utllidad Bruta:

Como resultado de la diferencla porcentual entre las Ventas Netas y ol Costo de Ventas
st ha generado 12% de Margen Bruto, siendo el mismo USS 1.702.991 lo gque
representa 12% de decrémento al compararlo con el resultado del afo anterior.

S presenta a continuacion un cuadro con la evalucidn del Margen Bruto endos Gitimos
6 afios.

GUENTA 2008 2009 2010 2011 2012 2013
MARGEN BRUTO 425070 1214427 168663451 2 uf:;g? 1.942.833| 1 T02.EE1
VARIACION 4T% 3 23% % 2%

El Margen Bruto se ha Incrementado hasta el afio 2011, luego de este perioda tanto en
los afios 2012 y 2013 presenta decrementos; el promedio de crecimiento des afio 2008
al 2013 es de 18%.
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Gastos de Ventas:

Los Gastos de Vertas reglstrados en el periodo son US55 352,201 los mismos son 6%
mds altos que el afo anterior, cuanda se registrd USS 332.662; los Gastos de Ventas
representan el 2% sobre las Vientas Netas.

Gastos de Adminkstraclén:

Los gastos adminlstrativos presentan un decremento de 4% en comparaclan al afio
anterior y son LSS 907,731, Estos gastos, representan el 6% sobre las ventas Netas de

la empresa.

El total de Gastos Operativos en el periodo analizacde son USS 1.259.932, a

continuacidn se presentan |os villores de osta cuenta en los dltimoes § afios de vida de’

la empresa,

CUENTA 2008 2009 2010 2011 2012 2013
GASTOS OPERATIVOS |  848.208| 1.148.017| 1.282.113| 1300066 1273850 1269932
VARIACION 35% 1% 2% 3% 1%




GASTOS DE VENTAS
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Utllidad Neta:

Para el aflo 2013, la empresa genera USS 455.360 como Utilidad Antes de Impuestas,
este valor representa el 3% sobre las ventas y es 32% Inferior el valor registrado en el
afio anferior, luego de la provisidn del pago del 15% a trabajadores (USS 68.403) y 22%
dal Impuesto @ la Renta [USS B5.152), se obtiene el valor de US5 301.904 como
Utilidad Meta a disposicidn de los sefiores acclonistas, valor Inferlor en 31% al
resultado generado en el afio 2012

CUENTA 2008 2008 2010 011 2012 2013
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS | 152507 ug% 384,232| 705704 | 688783 | 455360
VARIACION 120 15% B4 5t -32%

En el afio 2011, la empresa registrd su Utilidad antes de Impuestos mis alta de los
Gltimos 6 afios, valor gue ha decrecida en los afios 2012 y 2013
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BALANCE GENERAL (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:
En la euenta Caja Bancos, reglstra el valor de USS 1.212.888, que es 48% mis alto que
el registro del aflo anterior, cuando fue LSS 820923

Er Cuentas por Cobrar se registra USS 2.511.617, valor que reprosenta ol 36% de los
Activos Totales de la compafia; este valor es 32% mas bajo que el registrado en el afo
anterior cuando fue LSS 3.717.986,

La cuenta de Inventarios presenta un incremento de 7% en relacion al periodo
anterior, siendo actualmente de LSS 2.096.656,

En Activas Fijos la empresa tiene USS 453961, al clerre del afio 2013, con lo cual los
Activos Totales de |la compafifa suman USS 5.979.306,

PASIVOS

Los Pasivas Corrientes para el afis 2013 presentan un inremento de 3% en
comparacién al aflo anterlor, llegando a la cifra de USS 2.52.790, dentra de las
ahligaciones corrlentes la cuenta mas representativa es la de Proveedores, la misma




que registra un Incremento de 186% en relacion al periodo anterlor, slendo LS5
891.731.

El Pasive Tatal de la empresa al cerre del afio 2013 es USS 2.521.790.

PATRIMONIO

El Patrimonie Total de la empresa se incrementa en 11%, USS 415834, producto del
aumento de Capital; en Reservas Legales sa dispone de USS 119252 en tanto que el
Resultado del Ejercicio es LSS 455,361, Con lo cual &l Patrimonic Total de la empresa
ey LSS 4,457 516,

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa es menor al que se mantenia en el afio anterior, fa
empresa registra para ¢l afio 2012 el indice de USS 4,003,555,

Liquider y Prueba Acida:

Los Indices da liquidez desmejoran, pasan de 2,66 a ser 2,59, mientras gue la prueba
dcida pasa de LB6 a 1,76; lo que indica que la empresa dispone de USS 1,76 en sus
Activas Corvientes para cubrir cada ddlar de deuda corriente.

Endeudamiento: 3

El indice de endeudamiento con terceros que tiene la compafia decrece, pasando de
45% a 36% en el 2013, Esto nos indica que manos del 35% de los activos de la empresa
han sido financiadas con recursos de terceros, siendo lo demas sopartado con recursas
proplos de la empresa.

El apalancamienta de la empresa también decrece en relacion al afio anterior, pasando
die 80%: a ser 5%,

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas se mantiene similar al del afio antarior siendo de 12%.

El retorno de inversidn sobre el patrimonio de |3 empresa decrece de 12% al 8%,
mientras que el retormo de la inversidn sobre los Activos es 4,33%.



Indices de Ejecutoria;
Los Inventarios rotan 6,01 veces al afo, es decir gue en promedio los mismes se
renuevan cada 61 dias.

El perindo de cobro dentro de |3 empresa pasa de 4,31 veces al afio en el periodo 2012
a ser de 5,35 veces en el 7013, es decir, la cartera de |a empresa se récupera en
promedio cada 68 dias frente a 85 dias de recuperacion del afo anterior. El indice de
rotacién de las Cuentas por Pagar de MOTRICENTRO Cla. Ltda, Es menor al del periodo
anterlor, pasa de 6,36 veces al afio a 5,48 veces en el afia 2013, esto &5 en promedio
cada 67 dias.

El cicle neto de comerclalizacidn de la compaiia es de 62 dias, es decir gue desde &l
momento de compra de mercaderin, la venta, recuperacion de cartera y pago a
proveedores, en promedio transcurren 62 dias,

A continuacidn se presenta un cuadro comparativo de las principales indices
financieras en los Ultimos & afios de la empresa,
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La contabllidad es llevada de acuerdo a las normas y principles generalmente
aceptados en el Ecuador y sus reglstros estdn debldamente documentados, por lo qua
las cifrns constantes én los Estados Financleros de Balance General y de Pérdidas y
Gananclas, demuestran de manera razonable la verdadera situacidn econdmica y
financiera de MOTRICENTRO Cia, Ltda.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefores Acclonistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejerclclo econdmico terminade, al 31
de Diciembre del 3013

Cordialmente,

Ing. CornelioSerran
COMISARIO-M
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