Cuenca, abril del 2012

Seiiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
MOTRICENTRO CiA. LTDA.

Ciudad

Sefores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2011 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento. La preparacion de los Estados
Financieros  son responsabilidad de la Administracion de la compaiia, mi
responsabilidad es cumplir con las disposiciones establecidas por la Superintendencia
de Companias para los comisarios.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracién de la Administracion
de la compafiia, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus
Anexos. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi
como con las resoluciones de [a Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi
como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacion con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resuitados - me
permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADOQ DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas:

La cuenta de Ventas Netas presenta un incremento de 4% en relacion al periodo
anterior, es decir, los ingresos de la compafia se incrementan en USS$ 715.789; el valor
registrado al cierre del afio 2011 es USS 17.784.818.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el periodo analizado presenta un incremento de 2%, pasa de
USS 15.402.685 a ser en el ailo 2011 USS$ 15.732.221. Este valor representa el 88% de
las Ventas Netas de la compaiia.



Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas
se ha generado 12% de Margen Bruto, siendo el mismo USS 2.052.597 lo que
representa 23% de incremento al comparario con el resuitado del afio anterior.

Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas registrados en el periodo son US$ 594.339 los mismos son 12%
mas altos que el afio anterior, cuando se registré USS 529.957; los Gastos de Ventas
representan el 3% sobre las Ventas Netas.

Gastos de Administracién:

Los gastos administrativos presentan un decremento de 5% en comparacion al afio
anterior y son USS$ 714.717. Estos gastos, representan el 4% sobre las ventas Netas de
la empresa.

Utilidad Neta:

Para el afio 2011, la empresa genera USS$ 705.704 como Utilidad Antes de impuestos,
este valor representa el 4% sobre las ventas y es 84% superior el valor registrado en el
afio anterior, luego de la provisién del pago del 15% a trabajadores (USS 105.856), 25%
del Impuesto a la Renta (USS 176.426) y Reserva Legal (USS 42.342), se obtiene el valor
de USS 381.080 como Utilidad Neta a disposicion de los sefiores accionistas, valor
superior en 73% al resultado generado en el afio 2010.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:
En la cuenta Caja Bancos, se registra el valor de USS$ 1.473.942 frente a 1.531.900 del

ano anterior.

En Inversiones Temporales la empresa registra USS 300.000, en tanto que en Cuentas
por Cobrar son USS 2.464.495 que representan el 38% de los Activos Totales de la
empresa; en Otras Cuentas por Cobrar se registran US$S 120.018 y en Gastos
Anticipados USS$ 90.948.

Los Inventrios de la empresa suman USS 1.174.533 y son el 17% de los Activos Totales
de la empresa.

En Activos Fijos la empresa tiene USS 399.731 y en Otros Activos USS$ 285.327, con lo
cual los Activos Totales de la empresa son USS 6.718.687.



PASIVOS

Los Pasivos Corrientes para el afo 2011 presentan un decremento de 35% en
comparacion al afio anterior, llegando a la cifra de USS 1.858.542, dentro de las
obligaciones corrientes la cuenta mas representativa es la de Proveedores, la misma
que registra un decremento de 39% en relacion al periodo anterior, pasa de USS$
2.613.231 a ser USS 1,596.448.

En Obligaciones a Largo Plazo la empresa registra el valor de USS 1.045.893 con lo cual
los pasivos Totales de la empresa son USS 2.904.435.

PATRIMONIO

El Patrimonio Total de la empresa se incrementa en 17%, producto del aumento de
Capital el cual es USS 3.021.769; en Reservas Legales se dispone de USS 74.572 en
tanto que el Resultado del Ejercicio es USS$ 705.704. Con lo cual el Patrimonio Total de
la empresa es USS 3.814.252.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa es menor al que se mantenia en el aiio anterior, la
empresa registra para el afio 2011 el indice de USS$ 4.175.087.

Liquidez y Prueba Acida:

Los indices de liquidez mejoran, pasan de 2,67 a ser 3,25, mientras que la prueba acida
pasa de 1,97 a 2,61; lo que indica que la empresa dispone de USS 2,67 en sus Activos
Corrientes para cubrir cada délar de deuda corriente.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que tiene la compaiiia decrece, pasando de
59% a 43% en el 2011. Esto nos indica que menos del 50% de los activos de la empresa
han sido financiados con recursos de terceros, siendo lo demas soportado con recursos
propios de la empresa.

El apalancamiento de la empresa también decrece en relaciéon al afo anterior,
pasando de 144% a ser 76%.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas se incrementa en 2 puntos pocentuales, siendo para el aiio
2011 de 12%.

El retorno de inversién sobre el patrimonio de la empresa se incrementa de 9% al 14%,
mientras que el retorno de la inversion sobre los Activos es 6,30%.



indices de Ejecutoria:
Los Inventarios rotan 13,39 veces al ano, es decir que en promedio los mismos se
renuevan cada 27 dias.

El periodo de cobro dentro de la empresa pasa de 5,75 veces al afio en el periodo 2010
a ser de 6,62 veces en el 2011, es decir, la cartera de la empresa se recupera en
promedio cada 55 dias frente a 63 dias de recuperacion del aio anterior. El indice de
rotacion de las Cuentas por Pagar de MOTRICENTRO Cia. Ltda. Es mayor al del periodo
anterior, pasa de 5,95 veces al afio a 9,31 veces en el afo 2010, esto es en promedio
cada 39 dias.

El ciclo neto de comercializacion de la compailia es de 43 dias, es decir que desde el
momento de compra de mercaderia, la venta, recuperaciéon de cartera y pago a
proveedores, en promedio transcurren 43 dias.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente
aceptados en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que
las cifras constantes en los Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas y
Ganancias, demuestran de manera razonable la verdadera situacién econdémica y
financiera de MOTRICENTRO Cia. Ltda.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los seflores Accionistas la aprobacion de los

referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de Diciembre del 2011.

Cordialmente,

Ing. Cornelio Serrano T )
COMISARIO-MOTRICENTRO CIA. LTDA.
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