Cuenca, 03 de Marzo del 2010

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
MOTRICENTRO CiA. LTDA.

Civdad

Seftores accionistas:

En cumplimiento a fo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafifas vy a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminade el 31 de Diciembre de 2009 vy los diferentes aspactos
enumerados en fa mencionada Ley v Reglamento. La preparacidn de los Fstados
Financieros  son responsabilidad de la Administracidn de la compafia, mi
responsahilidad es cumplir con las disposiciones establecidas por la Superintendencia
de Compafias para los comisarios.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracidn de ia Administracion
de la compafia, quien me ha entregado oportunamente {os Estados Financieros y sus
Anexos. La Administracidn ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi
como caon las resoluciones de {a Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi
como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacién con los Estados Financieros — Balanze General y Estado de Resuliados - ma
permito hacer los siguientes cormentarios:

ESTADOQ DE PERDIDAS Y GANANCIAS {Anexo 1)

Vantas:

La cuenta de Ventas Netas presenta un incremento de 40% en refacion al periodo
anterior, es decir, los ingresos de la compafiia se incrementan en USS 2,813,520; el
valor registrado al cierre del afio 2009 25 US$ 9,517,681,

Costo de Ventas:

Ei Costo de Ventas para el periodo analizado presenta un incremento de 39%, pasa de
USS 6,279,090 a ser al 31 de diciembre del 2009 USS$ 8,703,254, Sin embargo, este
valor representa el 88% de las Ventas Netas de la compafia, similar al porcentaje
sobre las ventas en el afio 2008.
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Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas
se ha generado 12% de Margen Bruto, siendo el mismo USS 1,214,427 lo que
representa 47% de incremento al comparario con ¢l resultado del afio anterior.

Gastos de Ventas:
Los Gastos de Ventas registrados en el periodc son USS 511,358 los mismos son 55%

mas altos que el afio anterior, cuando se registrd USS 330,843; los Gastos de Ventas
representan el 5% sobre las Ventas Netas.

Gastos de Administracion:

Los gastos administrativos presentan un incremento de 22% en comparacion al afio
anterior y son USS 632,659.

Otros Ingresos / Egresos:

El monto de {os ingresos no operativos de la compafila son USS 264,892 que
representan el 2.7% de las ventas.

Utilidad Neta: ‘

Para e afio 2009, Ia empresa genera USS 335,302 como Utilidad Antes de impuestos,
este valor representa el 3% sobre tas ventas y es 120% superior el valor registrado en
el afio anterior, luego de la provision del pago del 15% a trabajadores {(USS 503,285},
25% del Impuesto a la Renta {USS 72,645) y Reserva Legal (USS 10,618}, se obtiene el
valor de USS 201,744 como Utilidad Neta a disposicion de los sefiores accionistas, valor
superior en 129% al resultado generado en el afio 2609.

BALANCE GENERAL {ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

En la cuenta Caja Bancos, se registra el valor de USS 1,145,219 superior en 29% a!
registro deb afio anterior en donde e valor fue USS 887,510,

La cuenta de inventarios en comparacion al afio 2008 es 131% mads alta, la empresa
registra el valor de USS 1,787,135 frente a USS 772,650 del periodo precedente, los
inventarios de MOTRICENTRO Cia. Ltda. Representan el 21% de los Activos Totales de
l2 compafia.

Las Cuentas por Cobrar presentan un decremento, pasando de USS$ 4,158,142 a USS
3,454 327 es decir, se reducen en 5%.

El total de Activos corrientes es 17% mas alto en relacion at afio anterior, tlegando al
valor de USS 8,199,666,
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Activos Fijos:

Los Activos Fijos Netos presentan un decremento de 4%, pasando de USS 380,634 en
el afio 2008 2 USS 365,999,

El total de Activos es USS$ 8,622,084 siendo este valor 16% mas alto que los registros
del afo anterfor.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2009 se incrementan en 36% llegando a la cifra de
USS 5,142,562, dentro de las obligaciones corriente ta cuenta mas representativa es I3
de Proveedores, fa misma que registra un incremento de 29% en relacion al periodo
anterior, pasa de USS 2,253,385 a ser USS 2,509,651.

Los intereses por pagar son 4% mas altos gue en el afio 2008, la cuenta registra el valor
de USS 3800,658.

Los Pasivos a Largo plazo de la émpresa presentan un decremento de 46% frente al
perfodo anterior, siendo estos USS 489,669,

PATRIMONIO

El Patrimonic Total de la empresa se incrementa en 10%, producto del aumento de
capital, y el notable mejoramiento de las utilidades obtenidas. El valer total registrado
es USS 2,989,854,

INDICES FINANCIEROS (ANEXQ 3)

Capitat de trabajor
El Capital de Trabajo de la empresa es menor al gue se mantenia en el afic anterior, ia
empresa registra para el afio 2009 el indice de US$ 3,057,104.

Liquidez y Prueba Acida:

Los indices de liquidez desmejoran, pasan de 1.85 a ser 1.59, mientras que la prueba
acida pasa de 1.65 a 1.25; pese a la baja en estos dos indices, la empresa cuenta con
recursos suficientes dentro de sus Activos Corrientes para cubrir las obligaciones a
corto plazo.

Endeudamiento:

£l indice de endeudamiento con terceros gue tiene ia compahia crece, pasando de 63%
a 65% en 2l 2009. Esto nos indica que mas del 60% de los activos de la empresa han
sido financiados con recursos de terceros, siendo o demas soportado con recursos
propios de la empresa.
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El epalancamiento de la empresa también crece en relacion al afio anterior, pasando
de 173% a ser 188%

Rentabilidad:

Ei margen sobre las ventas se mantiene en el mismo rango, al cierre del afio 2009 es de
129%.

El retorno de inversién sobre el patrimoenio de la empresa se incrementa de 4% al 8%,
mientras gue el retorno de la inversion sobre os Activos es 2.46%.

indices da Ejecutoria:

Los Inventarios rotan 4.87 veces al afio, es decir que en promedio (os mismos se
renuevan cada 75 dias, esto es 35 dias menos rapido que en el afio anterior en donde
los inventarios rotaban 8.13 veces al afio.

El periodo de cobro dentro de la empresa pasa de 1.39 veces al afio en el periodo 2008
a ser de 2.00 veces en el 2009, es decir, la cartera de la empresa se recupara en
promedio cada 183 dias frente a 263 dias de recuperacion del afio anterior. El indice de
rotacién de las cuentas por pagar de MOTRICENTRO Cia. Ltda. Es menor al del periodo
anterior, pasa de 2.22 veces al afio a 2.38 veces en el afio 2009, esto es en nromedio
cada 153 dias. Esto nos indica que la empresa cancela sus obligaciones antes de
recuperar su cartera.

El ciclo neto de comercializacion de la compafiia es de 105 dias, es decir que desde e}
momento de compra de mercaderia, la venta, recuperacion de cartere y pago a
proveedores, en promedio transcurren 105 dias.

La contabilidad es Hevada de acuerdo a las normas y principios: generaimente
aceptados en el Ecuador vy sus registros estan debidamente documentados, por 1o que
las cifras constantes en los Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas v
Ganancias, demuestran de manera razonable la verdadera situacidén econdmica v
financiera de MCTRICENTRO Cia. Ltda.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacidn de tos
referidos estados financieros correspondienies al gjercicio econdmico terminado, al 31
de Diciembre del 2008.

Cordialmente,

9‘%/{/
Ing. Cornelio Sert: ng,/"l{

COMISARIO-MOTRICENTRO CIA. LTDA.
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