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Cuenca, Abril 22 de 2005

Sefiores Socios de
TRACTOCOMERCIO CIA. LTDA,
Cludad

En estrkto cumpiimiento de las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafifas y en mi condicién de Comisario de la empresa TRACTOCOMERCIO Cia. Ltda.;
respalddndome en los siguientes estados financieros: Balance General y el Estado de
Pérdidas y Ganancias del afio 2004, puedo informar lo siguiente:

Y

T
» Que éstos estados financieros anuales reflelan verazmente, dentro de lo razonable,
la situacién que presenta la empresa al término del ejercicio econémico del afio
2004, ya que estan expuestos de una manera integra y ordenada.

s Que los resultados que aparecen en los estados financieros son factibles de
comprobacion y rastreo, ya que ia empresa lieva sus registros contables en forma
sistematica y ordenada, con lo cual se facilita su verificacién. También cuenta con
los respectivos archivos contables como respaldo de la gestion realizada durante
este periodo.

Incluyo ademds, un andlisis financiero de los ejercicios econémicos de los afios 2003 y
2004, mediante ef cual, y de acuerdo a razones de solvencia, razones de actividad y
razones de rentabilidad, se puede concluir en los siguiente resultados y/o criterios:

« En primer ligar notamos que las ventas de este periodo representan alrededor del
98,64 % del total de ventas del aflo anterior, es decir que han disminuido en un
1,36 % menos ventas que las del aflo 2003.
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= En lo que se refiere al costo de ventas, éste a bajado en alrededor de un 5,59%,
pues el affo anterior nuestros costos representaban el 71,74 % de las ventas, pero
para este afio representan solamente el 68,66 %.

= Asimismo, en cuanto a la utilidad neta antes de impuestos podemos apreciar que ha
tenido un incremento del 29,25 % con respecto al perfodo anterior que fue de
$24.482,01. Para este ailo nuestra utilidad neta es de $ 31.642,91.

« Otro aspecto importante a tomar en consideracion es el hecho de que nuestro
pasivo a disminuido apenas en un 1,64 % con respecto al afio anterior, es decir que
pricticamente es el mismo, porque aunque no hemos disminuido
considerablemente nuestras obligaciones con terceros, tampoco ias hemos
incrementado desmedidamente, solo se han mantenido cast igual durante este aflo,

AROC 2002 ARO 2004
vajor ve valor  veces
Razén del Circulante activo circulante 441,366.03 1.61 413,261.31 1.53
pasivo circuiante 274,235.89 268,740.13

* Para tener una opinidn sobre la solvencia o liquidez de la empresa, comparamos los
activos que pueden convertirse en efectivo durante el ejercicio contable actual con
aquellos pasivos que vencen durante el mismo periodo, y vemos que la empresa
estd en la posibilidad de pagar sus deudas o créditos a corto plazo (1,53 veces),
aunque se ha disminuido esta capacidad en 0,08 veces con relacidn al indice del
afio anterior (1,61 veces).

ARG 2003 ARO 2004
yalor vaces valor yeces
Rezon de ia Prueba act.circ.- Inventarios 25360239 093 24167851 0.00
“Acide” pasivo circulante 274 23588 260,740.13

» Sin embargo, para conocer nuestra solvencia a muy corto plazo, aplicamos la
prueba del dcido, una varlante del ratio anterior, en la cual no se toma en cuenta al
inventario por ser el activo corriente que mas demora en convertirse en efectivo, y
vemos que la empresa no esta en capacidad de cumplir compietamente con estas
deudas, ya que apenas cubrirfa un 0,90 del total de las mismas; asimismo cabe
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indicar que hemos disminuido este indice 0,03 veces con respecto at del affo
anterior (0.93 veces).

ANO 2003 ANO 2004
wior  dss wo  dime
Rotackin de Cuenias cuentas por cobrar 249684716 T8 21040825 68
por Cobyer promedio dario de venias 3Z7a18 323358

« Para tener un criterio de lo bien que la empresa estd administrando sus actividades
operativas y de ventas aplicamos dos razones que nos muestran que el periodo
promedio de cobranza este afio fue de 65 dias, es decir que estamos cobrando 11

dias menos que en el periodo pasado (76 dias).

ARO 2008 ARO 2004
wlor  veces wior  veces
Rolucién de inventarios oosto de vantas 84661207 481 79830087 468
inventario promecio 167,673.64 171,582.80

* La otra razén nos da a conocer que el inventario de la empresa se reemplaza
totaimente alrededor de 4,66 veces al aﬁo,' 0,15 veces mas que el afio anterior
(4,51) y que su periodo promedio de rotacidn fue de 77 dias, 2 dias menos que el
afto anterior (79 dias); siendo esto, sumamente positivo para la empresa.,

ANQ 2003 ANOD 2004
o % v %
Rty clo margen bruto tiilidad neta 244001 201% 6429 275%
sabre vantes ventas 1,180,145.84 1,164,087.18

* En cuanto a la rentabilidad, & empresa ha tenido un pequefio incremento en la
recuperacién de las utilidades netas generadas con cada unidad monetaria de las
ventas, es decir que para este aflo, las utilidades netas representan un porcentaje
mayor de las ventas netas (2,72%). Recordemos que en el periodo pasado este
indice llegaba al 2,07% por lo que hemos recuperado un 0,65% en todo este affo.
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ARO2003 = ARO2004

yalor % - yalor b
Razén de rendimientcs _utilidad neta 24482.01 4.50% 3184291 6.16%
sobre sctivos activo promedio 544,246.61 513,288.13

» Asimismo vemos un aumento positivo de la eficiencla de la administracion en el uso
de los recursos para la generacion de utliidades, ya que tenemos un 6,16%,
mientras que el afio anterior nuestra eficiencia era de un 4,50%; lo cual nos da un
rendimiento mayor en un 1,66% durante este ejercicio econémico.

Esperando que este informe cumpla los requerimientos establecidos por las instituciones
de control y que, ademas, 1a informacién y los criterios emitidos en este documento sean
de mucha utifidad para la empresa y sus socios, me despido,

atentamente,

"Reg. Nac, N° 28763
‘ COMISARIO

PALGL VAZOUEZ SOLANG
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ANALISIS FINANCIERO

TRACTOCOMERCIO CIA.LTDA.

RAZOQNES DE SOLVENCIA  METODO DE CALCULO ARO 2003 ARO 2004
2 LIQUIDEZ yajor yocos yalor voces
Razodn del Circulante activo circulante 441,366.03 1.61 413261.31  1.53
pasivo circularite 274 235.69 269,740.13
Para medir la capacidad de pago de deudas a corto plazo.
valor yeoces valor veces
Razén de Ia Prueba act.circ.- inventarios 25369239 0.93 24167851 0.90
"Acida” pasivo circulante 274,235.69 269,740.13
‘ Para medir la capacidad de pago de deudas a muy corto plazo.
RAZONES DE ACTIVIDAD ~ METODO DE CALCULO aNo 2003 ARO 2004
valor dias yillor dias
Rotaclén de Cuentas cuentas por cobrar 24964716 76 210,406.25 66
por Cobrar promedio diario de ventas 3,278.18 3,233.58
Permite reconsiderar las politicas de crédito y cobranza.
valor yoces yalor yeces
Rotaclén de Inventarios costo de ventas 846 612.07 4.81 789,309.97 4.86
Inventario promedio 187 673.64 171,582.80
Permite conocer las politicas de administracién det inventario.
RAZONES DE RENTABILIDAD METODO DE CALCULO ARO 2003 ARO 2004
yajor % vajor .|
Razén de margen bruto utilided neta 24482.01 2.07% 3164291 2.72%
sobre ventas ventas 1,180,145.84 1,164,087.18
Muestra las utilidades netas generadas con cada unidad monetaria de ventas.
yafor % valor %
Razodn de rendimientos utilidad neta 24 482.01 4.50% 3164291 6.18%
sobre activos activo promedio 544,246.61 513,288.13

Indica la eficacia en el uso de los recursos para la generacién de utilidades.




