Sefiores

SOCIOS DE INMOBILIARIA MATUTE ZAMORA CIA, LTDA..

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones vigentes y a los estatutos de la
compafiia, como comisario de INMOBILIARIA MATUTE ZAMORA CIA.
LTDA.., pongo a vuestra consideracidn el presente informe correspondiente al gjercicio
econdmico cerrado al 31 de diciembre de 2007 El mismo que ha sido preparado sobre
la base de los estados financieros que me han sido entregados por la administracion y
mediante la aplicacion de normas y principios de auditoria generalmente aceptados.

Debo indicarles que la administracion ha mantenido una adecuada custodia y
conservacién de los bienes y archivos de la empresa.

Con respecto a los estados financieros, hago los siguientes comentarios:
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VENTAS.- Las ventas demuestran un decremento de $ 440.800,00 del afio 2006 a $
270.650,00 en el afio 2007 valores que representan un decremento del 38,60% con
respecto al afio anterior.

+ * GASTOS DE VENTAS.- Los gastos en Ventas seddisminuyen de § 201.780,67 del afio
2006 a $ 119.189,92 del afio 2007 es decir representa un decremento del 40,93% con
respecto al afio anterior.

GASTOS DE ADMINISTRACION.- Los gastos en Administracion se disminuyen
considerablem&nte\de $ 57.389,41 del afio 2006 a $ 9.831,41 del afio 2007 es decir
representa una reduccion del 82.87% con respecto al afio anterior.

GASTOS FINANCIEROS.- Si observamos existe un incremento, en el afio de 2006
es de $ 43.012,68 a los del afio 2007 que resulta la cantidad de $ 47.537,21 v que
representa el 10,52% con respecto al afio anterior.

UTILIDADES/PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS.- Existe una disminucion
considerable en las Utilidades del periodo, pasando de $ 142.817,53 del afio 2006 a $
%S( 102.983,70 del afio 2007 que representa un decremento del 27,89%
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BALANCE GENERAL
ACTIVOS

TOTAL DE ACTIVOS.- El total de los activos de la compafiia pasa de $ 2.264.345.85
del afio 2006 a $ 2.168.694,26 que representa una reduccion del 4,22%.

ACTIVO CORRIENTE.- El activo corriente se disminuye en un porcentaje del 9,09%
pasando de § 522.724,99 del afio 2006 a $ 475.233,62 del afio 2007.

ACTIVO FIJO.- El Activo Fijo neto tiene un ligero decremento pasando de $

1.738.292.,46 del afio 2006 a § 1.690.539,76 en el afio 2007 y representa un porcentaje
de incremento det 2,75%

PASIVOS

PASIVO CORRIENTES.- El Pasivo Corriente se disminuye en un 30,50% pasando
de $312.888.75 en el afio 2006 a $ 217.459,23 del afio 2007.

PASIVO A LARGO PLAZOQ.- Se incrementa en un 39,54% pasando de $ 362.927.88
a$ 50641938

PATRIMONIO.- El patrimonio se disminuye en un porcentaje del 9,05%
INDICADORES FINANCIEROS s "

CAPITAL DE TRABAJO.- El Capital de Trabajo se mantiene positivo siendo ef valor
de $257.774

LIQUIDEZ.- « El indice de Liquidez es de 2,19 que representa un indice muy
satisfactorio para la'empresa.

ENDEUDAMIENTO.- El indice de endeudamiento es de(.50 lo cual es muy
saludable.

SOLIDEZ.- La compaiiia representa una posicién de solidez del 66,62% o que
representa que de su Patrimonio es mayor que su Pasivo.

CONCLUSIONES: La administracion por su parte ha dado cumplimiento a lo
establecido en los estatutos de la compafiia y en las leyes vigentes, con respecto a las

resoluciones emanadas de la Junta General de Socios, estas han sido cumplidas a
cabalidad.

Para estas revisiones se contd con una total colaboracion y apertura por parte de la
gerencia de la empresa como también del departamento de contabilidad, de

transparencia en las acciones por ellos realizadas. . QQ’S 22
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demuestran de manera razonable la situacidon econdomica y financiera de
INMOBILIARIA MATUTE ZAMORA CIA. LTDA..

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores socios la aprobacion de los

Adj. Anexos 1 —2 — 3 correspendientes al analisis



ANEXO No.1
INMOBILIARIA MATUTE ZAMORA
COMPARACION DE ESTADOS DE RESULTADOS 06 Vs 07

Estado de Resuitados 20086 % 2007 % incremento Yo
Ventas 440.800,00 100,00% 270.650,00 100,00% -170.150,00 -38,80%
Costo de ventas - 0.00% 0,00% - 0.00%
Utitidad Bruta 440.800,00 100,00% 270.650,00 100,00% -170.150,00 -38,60%
Gastos de ventas 201.780,87 45,78% 119.189,92 44 04% -82.680,75 -40,93%
Gastos de Administracion 57.389,41 13,02% 9.831,41 3,63% -47.558,00 -8287%
Gastos Financigros 43.012,68 9.76% 47.537.21 17.56% 4.524.53 10,52%
TOTAL GASTOS 302.182,78 &8,55% 176.558,54 65, 24% -125.624,22 -41.57%
Utilidad de Operacion 138.617,24 31,45% 94.091,46 34,76% 4452578 32,12%
Otres Ingresos 4.672,89 1,06% 9.445 28 3,48% 4.772,39 102,13%
Q'tros Egresos 472,60 0,11% 553,04 0,20% 80,44 17.02%
Utilida Neta AIRE 142.817,53 32,40% 102.983,70 38,05% -39.833,83 -27,89%
Base imponible Trabhajador 142.817,53 32,40% 102.983,70 38,08% -39.833.83 -27.88%
15% Participacion Trabajadores 2142263 4,86% 15.447 86 571% -5.975,07 -27.89%
Utilidades Antes IR 121.394,90 27.54% 87.536,15 32,34% -33.858,76 -27,88%
Amortizacion Perdidas P. Ant. - 0,00% - Q,00% - 0,00%
UWilidad Grabable 121.394,90 27.54% 87.536,15 32,34% -33.858,76 -27.88%
Impueto a la Renta 30.348.73 6,88%. 21.884,04 8,09% -8.464 69 -27,89%
LHiliddes despues de Imp. 91.046,18 20,55% 65.652,11 24,26% -25.394,07 -27.89%
|

L

|Participacian Especial - 0,00% - 0,00% - 0,00%
lUﬁlidad Liquida a Disp. 91.046,18 20,65% 65.652,11 24,26% -25.394,07 -27,89%

ANEXO No. 2
INMOBILIARIA MATUTE ZAMORA
COMPARACION DE ESTADCS FINANCIEROS 06 Vs 07
2006 %% 2007 %o incremento %
Caja y Bancos 28.513,08 1,26% 587,30 0.03% -27.945 79 -88.01%
Cuentas por Cobrar 488.149,91 21,56% 473.056 86 21,81% -15.093 05 -3,09%
Inventarios N 0,00% 0,00% - 0.00%
Fagos Anticipados N 5.061,50 0,27% 160946 0,07% 445253 73.45%
Total activo Corriente 522.724,59 23,09% 475,233 ,62 21,91% -47.491,37 -9,09%
Activos Fijos Netos 1.738.292 46 78,77% 1.680.538.78 77,85% 4775270 2.75%
Activos Diferidos 3.328,40 0,15% 2.920,88 0,13% -407 .62 -12,24%
Otros Activos 0.0D%! 0,00% - 0,00%
Total Activos 2.264.345,85 100,00%|  2.168.694 26 160,00% -85.651,59 ~4,22%
Documentos por Pagar 46.001,10 2,03% 0,00% -46.001,10 -100,00%
Proveedores 143.793,11 6.35% 217.458.23 10,03% 73.666,12 21 23%4]
Cuentas por Pagar 98.737,15 4.36% 0.00% -58.737.15 -100,00%)|
Provisiones 0,00% 0,00% - 0,00%)|
Impuestos y otros 24.357,39 1,08% 0,00% -24.357.30 -100.00%]
Total Pasivo Corriente 312.888,75 13,82% 217.459,23 10,03% -85.429 62 -30,50%
Pasivo a Largo Plazo 362.927,88 16,03% 506.419,38 23.35% 143.481,50 SQ‘SW
Total Pasivo 675.816,63 28,85% 723.878,61 33,38% 48.061,88 7,11%
Capital Social 312.150,00 13,78% 312.150,00 14,38% - 0.00%
Depositos Capitalizacion Futura 153.547 .56 6.78% 0,00% -153.547 .56 -100,00%
Reservas 1.122.831.,66 48,59% 1.132.665 .65 52,23% 9.833,99 0,88%
Reexpresion Monetaria - 0,00% 0,00% - Q0,00%
Resultados Acumulados - 0,00% 0,00% i 0,00%
Resultados del Ejercicio 0,00% 0,00% - 0,00%
Totaf Patrimonio 1.588.529.22 70,15% 1.444.815,65 66,62% -143.713,57 -9,05%
' ' .
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ANEXO No. 3
INMOBILIARIA MATUTE ZAMORA
ESTADO DE FUENTE Y USO DE FONDOS

2006 2007 DIFERENCIA FUENTE Uso

Caja y Bancos 28.513.08 567,30 -27.845,79 27.945,79 0.00
Cuentas por Cobrar 488.149.91 473.056,86 -15.083,05 15.083.05 0,00
Inventarios - - - 0,00 0,00
Pagos Anticipados 6.061,99 1.609,46 -4.452 53 4.452 63 0,00

Total activo Corriente 5§22.724,99 475.233,62 -47.481,37
Activos Fijos Netos 1,738.292,46 1.690.539,76 -47.752,70 47.752,70 0,00
Actives Diferidos 3.328,40 2.920,88 -407 52 437 52 .00
Otros Activas - - - 0,00 0,00

Tatal Actives 2.264.345,88 2.168.694,26 -95.,651,59
Documentos por Pagar 46.001,10 - -46.001 10 0,00 -46.001,10
Proveedores 143.793,11 217.459,23 73.866,12 73.666,12 0,00
Cuentas por Pagar 88.737,15 - -98.737,156 0,00 -88.737 15
Provisiones - - - 0,00 0,00
impuestos y otros 24 357,39 - -24.357,39 0,00 -24.357 39

Total Pasivo Corriente 312.888,75 217.459,23 -95.429,52
Pasivo a Largo PIaZD 362.927,88 506.419,38 143.491,50 143.481,50 (.00

Total Pasivo 675.816,63 723.878,81 48.061,98
Capital Social 312.150,00 312.150,00 - 0.00 0,00
Depositos Capitalizacion Futura 153.547,56 - -153.547 56 0,00 -153.547 56
Reservas 1.122.831,68 1.132.665,85 ©.833,99 9.833,99 0,00
Reexpresion Monetaria - - - 0.00 0,00
Resultados Acumulados - - - 0,00 6,00
. Resultados del Ejercicio - - - 0.00 0,00

¥ Tota! Patrimonio 1.588.529,22 1444.515,65 -143.713,57
Total Pasivo y Patrimonio 2.264.345,85 2.168.694,26 -95.651,59 322.643,20 -322.643,20
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