
Compañia Agricola Industrial ALFADOMUS Cia. Ltda. 

  

Notas a los estados financieros 
31 de dsciemtore de 2018 y de 2017 
Exprosadas en Dólares de EUA. 

% Operaciones 
Compañía Agrícola e Industrial ALFADOMUS Cia. Lida. se constituyó el 10 de Mayo de 1957 e 

inscrita on al Registro Mercanil el 18 do mayo de 1857, El 7 de mayo de 1982, medianto 
escritura publica inscrita en ol regísro mercantil el 23 do agonto de 1982, la Compaña extendió 
su plazo de duración m 98 años, 

La Compañía tene por objeto dedicarse a la actividad de fabricación, comercialización, 
distribución y exportación de productos de arcila para la construcción, talas como adoquines, 

bloques, baldosas y tejas, y otras actividades relacionadas con el cbjeto social de ta Compañía. 

La Admnisración de la empresa cuenta con el respaldo financiero de sus socios, basado en 
planes de crecimiento de operaciones y perspectiva de mejora en el rendimiento a largo plazo. 

¡Se encontraba inscrita en ol Registro de Mercado de Valores como emisor privado del sector no 
financiero y a parir de su inscripción ha roalizado una sogunda emisión por $ 5 millones con 
plazo de 2,520 dias (7 años) a una tasa de interés fja del 9% anval. 

Las oficinas y su domiciko principal se encuentron ubicadas en el cantón Guayaqui, en el Ken 2 
de la AV. Juan Tanca Marengo, Centro Comercial Dicentro, local 27, y la planta de proceso en el 

'canton Nobol, racinto Petrillo, an ol Km 30 día Daule. 

La Administración ha preparado los estados financieros con base en principios de contatitidad 
aplicables a una empresa en marcha, Los estados financieros deben ser leídos a la luz de las 
circunstancias descritas en los párrafos precedentes. 

Los estados financieros de Compañía Agrícola e Industrial ALFADOMUS Cia. Lida.. para el 
periodo terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizados para su emisión 
el 30 de abi del 2019, lo mismos que serán puestos a consideración de la Junta General de 
Socios para aprobación defitiva, 

Bases de presentación 
Los presentes estados financieros de Compañía Agrícola e Indusinal ALFADOMUS Cl. Ltda. 
constituyen los saldos financieros preparados de acuerdo con Normas Imemacionales de 

Información Financiera (NIIF) emtidas por la (ASB adoptadas para su utilzación en Ecuador y
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representan la adopción integral, explcta y sin reservas de las referidas normas internacionales. 
y aplicadas de manera unforme a los estados fnancieros de los ejercicios que se presentan. 

Responsabilidad de la información 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es de los 
Acministradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estmaciones contables y que la 

administración ejerza su juicio al aplicar las polllcas y nomas contables de la sociedad. Debido 
a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

Base de medición 
Los estados financieros se presentan en miles de dólares estadounidenses y se han preparado 

bajo el crterio del costo histórico, a parir de los registros contables presentándose de acuerdo 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

De esta loma, los estados inancieras, muestran el patrimonio y la situación financiera al cierre 
del Ejercicio, así como los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y de los 
Mujos de etectivo consolidados que se nan producido en la entidad en el ejercicio terminado al 31 
de ciciembro de 2018. 

Políticas Contablos. 

(8) — Clasificación de los activos y pasivos financieros entre corrientes y no corrientes. 
En el Estado de situación adjunto, los activos y pasivos se iasifcan an función de sus 
vencimientos entro cortantes, aqueos con vencimiento igual o interior a doce meses, y 
"no conientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en categorias “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "Cuentas por cobrar comerciales”, "activos 

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los. 
pasivos financieros se clasifican en categorías: "pasivos financieros a valor razonable: 

'ravés de ganancias y pérdidas” y “ovos pasivos financieros”. La ciasiicación se rige en 
función del objetivo por el cual se adquiieron los actos o contataron los pasivos. La 
Administración determina la clasificación de sus actos y pasivos financieros a la fecha. 
de su reconocimiento inictal. 

  

A 31 de diciembre del 2018 y del 2017, la Compañía mantuvo activos financieros en las 
alegorías de “Cuentas por cobrar comerciales”. De igual foma, la Compañía solo 

mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos fnancieros” cuyas 
coracterísicas se explican seguidamente:
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Préstamos y cuentas por cobrar: En el estado de situación financiera se encuenta 
representados por las cuentas por cobrar comerciales, ciras cuentas por cobrar e 
impuestos por cobrar. Son activos financiaros no derivados que dan derecho a pagos 

fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en al activo 
comiente, con excepción los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha 
del estado de situación financiera, 

Otros pasivos financieros: En el estado de situación financiera se encuenta 
representados por las obligaciones financieras, cuentas y documentos por pagar a 

proveedoras y otras cuentas por pagar. Se incluyen en bl pasivo corriente, con excepción 
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 
financiera. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
Reconocimiento La Compañía roconoce un activo o pusivo financiera en el estado de 
situación financiera a la fecha de ta negociación y se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial Los activos y pasivos financieros son medidos inicisimento a su valor 
razonable más cualquier costo atribuible ala transacción, si el activo o pasivo financiero 
no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste os 

sigribcatvo. Con posterioridad al reconocimiento inicia la Compaña valorza los mismos 
como se describe a continuación: 

Medición postertor 
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento Inicial se midan al costo 
amorizado aptcando el método de interés etectivo, En especiio, la Compañía presenta 
los siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

/ Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas comesponden a los montos 
adeucados por clientes por la venta de productos (harina, aceto de pescado y 
pescado para consumo numano). Los saldos por cobrar llenen un vencimiento 
entre 30 y 90 cias sin generar intereses, Se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amorizado. 

Y Otras cuentas por cobrar: Represeniados principalmente por anticipos a 
proveedores liquidados en el corto plazo, Se registran al valor del desembolso 
realzado, pincpalmente a proveedores de inventarios, que es equivalente a su 
costo amortizado. 

Y Impuestos por cobrar: Comprenden principalmente Créditos tributarios de 
Impuesto a la renta e IVA pendientes de ser reclamados a las autondades 
Wrbutarias, Se registran a su valor.nominal. En crecio trbutario de IVA registra
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comprobantes de acuerdo con las facturas expedidas por nuestros proveedores 
debidamente legalzadas y autorizadas por el Serdcio te Rentas Intemas, así 
como también las retenciones efectuadas por nuestros clientes. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden a costo 
amontizado aplicando el método Ce interés efecaivo. La Compañía presenta las siguientes. 
cuentas en esta categoría: 

/ Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
úllere de su valor razonable, pues se contralan con las lasas Vigentes en el 
mercado. No se evidencian costos significativos de transacciones efectuados a la 

lecha ce contratación, Posteriormente se micen al costo amorizado uilizando las 
tasas de imerés pactacas. Los Intereses devengados que corresponden a 
préstamos y obligaciones uilizadas en el franciamiento de sus operaciones so 
presentan en el estado de resultados integrales, bajo al rubro de Gastos 
faancieros, nato. 

Y Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago 
por bienes o sorvicios adquídos de proveedores locales o del exteiar an el curso 
ormal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 

costo amorizado pues no generan interés. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la 
Compañía presenta cuentas por pagar mayores a 12 meses. 
Otras pasivos coníentes e Impuestos por pagar: Comprenden obligaciones de 
pago por concepto de impuesto al valor agregado (IVA) y retenciones de impuesto 

Ala renta por pagar. Se regisvan a su valor nominal pues no genera interés y son 
pagaderas hasta 30 dias. 

Baja de activos y pasivos 
Un activo financiero $9 elímina cuando expiran los derechas a recibirlos flujos de otoctivo. 
¿del activo o silla Compañía transfiere el activo a un tercero sn retener sustancialmente los. 
riesgos y beneñcios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han bquidado. 

Efectivo y equivalentes al efectivo 
El efectivo y oquivalentes al etocivo incluyen el efectivo disponible en caja, bancos y 
depósitos a cono plazo de gran liquidez con un vencimiento onginal de tres meses 0 
menos, neto de sabregiras bancarios, 

Inventarios 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resutts menor. 
El costo de los productos terminados comprende la mateña prima, la mano de obra
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¡irecta, los gastos indirectos de fabricación basados en Una capacidad operativa normal y 
Obos costos incumdos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones 
necesarias para su venta, netos de descuentos awbuinles a Jos inventarios, incluyendo 
productos terminados adquiridos a terceros para satisfacer la demanda, El costo de los 
inventarios de producto terminado, productos vendidos, inventario de maleriales. 
repuestos y suminisos, se determina usando el método promedio, 

El valor neto realizable (VR) es el precio de venta estimado en el curso normal de los 
negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. 

Propledad, planta y equipo 
Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pértidas por 
deterioro acumulado en caso de que ocumiese, El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de acivos. Los desembolsos 
postertores a la compra o acquisición sólo son capitalizados cuando es probable que se 
obtengan beneficios aconómicos futuros relacionados con la inversión y los costos 
pueden ser medidos razonablemente, Los costos de reparación -carenas a 
embarcaciones- y mantenimientos posteriores se cargan a resuñiados del año a medida 
Que se incumen, su monto no es significativo, careciendo de evidencia que permita 
recuperar mediante el uso del activo a o largo de su vida dt. 

Los terrenos son activos no depreciables. La depreciación de otras propiedades, plantas y 
'aquipos es calculada con al mátodo Iineal basada en la vida útil estimada del activo fo, o. 
de componantes significativos identificables que posoan vidas útiles diferenciadas, no se 
consideran valores residuales, debido a que la Administración de la Compañia mantiene 
el criterio que el valor de realización de sus activos fijos al lérmino de su vida dul no será 
úrapresentalivo. Las estimaciones de vidas útles y valores resicuales de los activos fijos. 
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros: 

Las vidas úllos estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes: 
Años 

Edificios 20 
Instalaciones 10 
Vehículos. 5 
Maquinarias y equipos 10 

Muebles y enseres. 10 
Equipos de computación 3 

¡Otros activos fos. 10
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Las pérdidas y ganancias por la venia de propiedades. planta y equipo, se calculan 
realizando la comparación te los ingresos obtenidos con el valor en libros, registrando en 
resuñados en el periodo en que se incuman. 

Deterioro del valor de los activos. 
En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, 
aclivos intangibles e inversiones en asocianas para determinar si existen indicios de que 
esos activos hayan sufrida una pérdida par deterioro de valor. Si existen incicios de un 
posible deteriora del valor, se estima y compara el importe recuperatle de cualquier activo 
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros, 

Si ol importe recuperable estimado os inferior, so reduce el importe en Ibros al importe 
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. 

De lorma similar, en cada lecha sobre la que se informa, se evalún si exate deterioro del 
valor de los inventarios comparando el importe en Kiros de cada parida del inventario (o 
¡gruvo de paridas simiares) con su precio de venta menos los costos de terminación y 
venta, SÍ una parida del inventario (o grupo de paridas similares) se ha deteriorado, se 
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminación y venta, y 
se reconoce. inmediatamente una párcida por deterioro del valor en resultados. 

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del 
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de su 
valor recuperatio (precio de venta menos costos de terminación y venta, en el caso de los 
inventarios), sin superar el impoe que habria sido determinado si no se hubiera 

reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor cel activo (grupo de activos) en años. 
amteriores. Una reversión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce 
Inmediatamente en sulindos. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
activos no financieros (propiedades, planta y equipo), por cuanto el valor razonable de 
estos activos, según avallo practicado por un pento independente, se aproxima a su 
valor en bros. 

  

Impuesto a las ganancias 
El gasto por impuestos a las ganancias reoresenta la suma del impuesto coniente por 
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia 
fiscal del año.
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El impuesto diferido se reconoce a partir delas derencias entre los importes en libros de 
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales corespondientes 
(conocidas como diferencias temporanas). 

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias lemporarias 
Que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos 
úleridos se reconocen para lodos las dierencias temporarios que se espere que 
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier párdida o crecio fscal no utilizado. 
Las activas por impuestos diferidos se miden al impona máxima que, sobre la base de la 
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen, 

El importe en bros neto de los activos por impuestos dileidos se revisa en cada techa 
sobre la que se informa y se apsta para reflejar la evaluación actual de las ganancias 
fiscales futuras. Cualquier ajusto se reconoce en el resultado del periodo. 

El impuesto diferido se calcula según las lasas imposilivas que se espera aplicar a la 
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se cspera realizar el activo por 
impuestos deridos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las 
109as impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación esté 
prácticamente terminado al finel del periodo sobre o! que se Informa, 

El gasto por Impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto coniente por 
Pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia 
fiscal del año. 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no registra activos por impuestos. 
úleridos devido a que no existe certeza razonable de Que se generen en el futuro 
validados suficientes pera recuperar dichos activos por impuestos diferidos. 

Beneficios a los empleados 
ES pasivo por obligaciones beneficios a los empleados está relacionado con establecido 
por el Gobiemo para pagos por indemnizaciones mediante el Código de Trabajo. Todos 
los trabajadores en relación de dependencia, a excepción de los adminisradores, están 
cubiertos pora ly. 
0) Obigación por beneficios a los empleados - pagos por largos periodos de servicio La 

obigación de la Entidad por bencficios a los ampleados por pagos por largos 
ponodos de sendci, de acuerdo con un plan impuesto por el gobiemo, se basa en 
una valoración actuarial integral. meiarte la provisión para Jubllacón patronal y 
iesenucio basados en estudios actuarialos ejecutado por peritos calicados 
especializados independientes, con cargo a resultados del penodo en que se 
incuren.
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(M) Participación a trabajacores - La panicipación a Irabajadores se carga a los 
resuliados del año y se calcula aplicando el 15% sobre la utlidad contable. 

() Vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto, provisionados y cancelado acorde a lo 
stipulado en la ley. 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha constituido provisiones por este 
concepto por pérdidas en el periodo. 

Sobregiros y préstamos bancarios. 
Se registran todas las acreencias con insituciones dol sistema financiero y cuya 
obligación de pago sea menor a 360 dias, as! como sus intereses devengados. Los 
¡gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectvo y se 
incluyen en los costos financieros. 

+ Obligaciones con bancos e insttuciones financieras 
Las obligaciones con bancos e insituciones financieras se reconoce, inicialmente, por su 
valor razonable, netos de los costos en que se haya Incunido en la transacción, 
Posteriormente, se valorizan por su costo amorizado y cualquier diferencia eme los 
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su oblención) y el valor de 
reembolso, so reconoce en el Estado de Resultados Integral durante la vida úti de lo 
deuda de acuerdo al método de la tasa efectiva. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos coriemtes a menos que la entidad 
tenga un derecho incondicional a diferir su fquidación durante al menos 12 meses 
después de la fecha del balance. 

Provisiones 
Las provisiones se reconocen cuando la entidad eno una obigación presente. ya sea 
legal o implica, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a ser 
necesaría una salda do recursos para liquidar la obligación y el impone se ha estimado 
de forma fabla. 
Las provisionos so valoran por elvalor actual de los desembolsos que sa espera que sean 
necesarios para liquidar la obligación usando la mejor esimación de la Entad. 

Capital social 
El capital social está representado por panicipaciones y se dlasifican como patrimonio 
neto. Los costos incrementales dieciamente atribuibles a la emisión de nuevas 

participaciones se presentan en el patrimonio neto como una deducción, meta de 
Impuestos, de los ingresos obtenidos.
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Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
económicos fluirán a la Compañía, es coc, que los ingresos de acvidados ordinarias 

procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los bienes, 

Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 

Para ol caso de las ventas locales, cuando la Compañía hace entrega de sus productos al 
comprador y, para el caso de las exportaciones cuando los productos son embarcados, 
ransfriondo los riesgos y benaficos inherente a la propiedad de esos productos y no se 
imentine ol derecho a disponer de elos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

Gastos 
Serán reconocidos como gastos las disminuciones en los beneficios económicos durante 
el periodo contable debidemente soportados por documentos autorizados por el SRI 
según el reglamento de lacturación y comprobantes de retención, y que sean giro det 
"negocio. 

Baja en cuentas 
Sila compañía ha transferido activos Inancieros a un tercero en Una transacción que no 
cumpla las condiciones para la baja en cuentas, la compañía revelará para cada clase de 
estos activos financieros lo siguiente: 

a) * La naturaleza de los activos. 
b) La naturaleza de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los que la 

compañía continúe expuesta. 
e) El importe en flros de los activos o de cualesquiera pasivos asociados que la 
compañía siga reconociendo. 

Registros contables y unidad monetarla 
Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de E.U.A,, que es la moneda 
de curso legal en el Ecuador donde realiza su actividad productiva. 

4, Estimaciones y Criterios Contables. 
La preparación de estos estados financieras de acuerdo con noma intemacional, requiere que 
se realicen suposiciones y estimaciones que sfecian a los importes de los activos y pasivos 
registrados, la presentación de activos y pasivos contingentes al final del ejercicio o período, así 
¡como a los ingresos y gasios reconacidos a lo largo del ejercicio o período, según corresponda. 

Las estimaciones reolizadas y supuestos utlizados por lo Compaña se encuentran basadas en 
la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes oxtemas 
calificadas. Los resultados actuales pogrían dere dependiendo de las estimaciones realizadas. 
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Las principales estimaciones se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a) — Vida útil Propledades, Plantas y Equipos. 
La adminisvación de la Entdad estima las vidas úbies de Propiedades, Planas y Equipos 
de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la pollica comtable. En lo 
concemiente a las vidas úlles de embarcaciones, maguinanas y equipos deben ser 

ensizadas al cie del ejercicio con el objetivo de medir la vida Qu correcta de los 
mismos. 

Esta estimación la realiza la administración con la aprobación de la Junta de Socios, 
siguiendo un criteno razonable y consistente con el mercado. 

(b)— Provisiones por beneficios a empleados 
Para los cálculos actuariales de jubilación patronal y desahucio se contratan los sorvicios 
de un porto — prolesicnal independiente calificado por organismo de control 

5, — Cuentas por cobrar comerciales 
AL 31 de ticiembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas y documentos por cobrar comerciales se 

desglosa como sigue: 
2000 207 

Cuentas por Cobra Chetes 1300851 1558422 
4-) Provison Cuentas Incobracies (194,195) (m0) 

  

1175 1 8rAO 
    

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 a 60 

promedia. 

  

El saldo de cuentas por cobrar cientes incluye una Prenda Comercial Ordinaria por $ 230,000, la 
cual garantiza la segunda emisión de obigaciones. 

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de la provisión por deterioro para las cuentas por 
cobrar comerciales es el siguiente: 

2097 

Saldo ainia 
Más (menoa).= 
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5, — Otras cuentas por cobrar 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Cuentas y Documentos por cobrar — deudores 
varios so formaban de la siguiente manera: 

  

2007 

Anlapa a proveedores 510758 61228 
Préstamos a empleados. 10.533 42,102 

code 14,743 10548 

ee 

  

Durante los años 2018 y 2017, la Compañía no ha registrado provisión por deterioro para las. 
tras cuentas por cobrar. 

7. Inventarios 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el salgo de inventarios se formaba Ce a siguiente maners   

  

2000 2007 

rodaron temiados (1) 3125801 5072208 
hsteris,repuesos y suits (2) ag 027 
importaciones en ansto 5 s00. 

ASIA OM 
  

(1) Representan inventarios de adoquines, baldosas, bloques de arcila y owos inventarios. 
almacenados en bodega, disponibles para ser comercializados en el mercado local, 
(2) Corresponden a malera prima e insumos, tales como arcila, aceñe quemado, diésel, las 
cuales son utlizados en el proceso de producción para la obtención del procucto final a ser 
comercializado por la empresa. 

Para cumple con los términos establecidos en la Segunda Emisión de Obligaciones, la Compañía 
torgo garantía sobre inventarios terminados (prenda comercial) por el valor de $ 1,800,000. 

Estos acivos no podrán ser sujetos de enajenación ni entregados en garantía para otros 
prestamos ni venderlo por el lepso de 7 años, según las condiciones indicadas en el contrato de 
la segunda emisión de obligaciones. 
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8, Propiedad, planta y equipo 
Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente. 

    

Ímanora: 

AL31 de diciembre de 2018 
Depreciación Valor 
A E EA 

Terrenos ET . 5221013 
Maquinarias y Equis 3006.583 Russ 07m 
Edificios 208.782 PeRas7) 2000905 
rstalaciones 1434842 (596320) 830.322 
Constuzciones un Proceso rosa . rose 

Vehiculos 200. 98050) ae 
Equipos de Computación 100.639 165322) 1530 

Muebles y Enseres 56.206 Urza 0168 
oro 132757 lan 57a) sor 

1422207 asar tez10901 
    

AL31 de diciembre de 2017, el saldo de propiedad, planta y equipo se conformaba por: 

AL3! de Giclembre de 2018 

  

  

Valor 
meto 

Tenemos 5182740 - 5,182,740 
Maquinarias y Ecuipos. 11.252.068) 
Edi (659418) 
Instalaciones (480.001) 
¡Construcciones en Proceso. > 
Veniculos 
Eduipos de Computación (604857) 
Muetles y Enseres, (02,003) 
us 1955) 

(2:407,046)    
Duranto los años 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como siguor
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208 2017 

Saldo inicial 1ODAD33 12,640,014 
Acones. . 5.066 
Ventas paseos (125542) (1 o8n.014) 
Depreciación del periodo. (604230) — (520223) 
Valor neto en bros 1020961 t0340,833 

    

9, — Obligaciones financieras 
A 31 ce ticiembre de 2018 y 2017, las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente 

    

    

    

  

  

manera: 

2018 20 
Corto Plaso 
Banco del Pctincia se e 
Sabregitos bancarios. - 792.173 

67 799501 

2018 207 
Largo Plazo 
Banco del Plcrincha, 112942 13942 

), Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por pagar se desglosan de la 

    

siguiente manera: 

2017 

Prowmecores. 185 aan 
Antspa de chentes 1AB8863 — 3868:2395 
Ovas 254027 zara 

  

IGG 20 
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41, — Documentos por pagar 
Al 31 de diciembre de 2018, los documentos por pagar se desglosan de la siguiente manera: 

Corte Plaze LemoPiaze lot 

    

Emisión de Otigsciones. 1100500 1000000 2,100,000 
Ennsión de Otigaciones (ntereses) 218750 - 216750 

1316750 1000000 23167350 
      

Al 31 do diciembra do 2017, los documentos por pagar se desglosan de la siguiente manera: 

Coro Plazo LemoPiazo Tot 

  

Emsitn de Onigaciones. 800500 1800000 2200.00 
Emisión de Obligaciones (Intereses) 156.000 - 150.000 

756000 1600000 2356000 
    

Corresponde a la segunda emisión de obligaciones realzada por la Compañía, la cual devenga 
intereses a una tasa del 9% anual, amorizables semestralmente, con un plazo de hasta 2,520 
las (7 años). La Emisión de esta obligación tuvo como objeto, la utización de los fondos para. 

capital de trabajo y reestructuración de pasivos. 

Esta nueva emisión de obligaciones tuvo callicación*D”, según elíntorme de PCR (Pacifs Cro 
Rating). debido a problemas de liquidez que originaron retrasos en el pago del noveno dividendo 

de la emisión de sepúembre de 2015. En razón de lo indicado, meciante escítura pública 
celebrada el 26 de marzo de 2016, la Compañía acordó una reestructuración de los pagos de los 
dividendos según Asamblea de Oblgacioristas, lo cual impico una extensión en el plazo de 
vencimiento del 2018 nl 2021 com un periodo de gracia para el pago de capital durante el primer 
año. 
Para el cumplimiento de la Segunda Emisión de Obligaciones, la Compaño otorgo garamía 
¡general y una garantía especia durante ol Bempo que dure la emisión y hasta su pago. los 
siguientes bienes y actwos: 

Y Prenda comercial sobre inventarios (Procucios terminados) per un valor de $ 1.800.000. 
+ Prenda comercial sobre cuentas por cobrar por un importe de $ 230,000, 
Y Hipoteca y protitición da enajenar y grabar bienos inmuebles de propiedad de la 

Compañía valorados hasta $ 2,725,548 
4 Prenda industrial sobre maquinarias y equipos por el valor de $ 1,512,778 

La Emisión de Dobgaciones, tene los siguientes vencimientos por año:
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ame 20 
207 + 100.000 
2018 500.000 500.000 
20m sc0.000 500.000, 
20 800,000 00.000 
2021 400.000 400.000. 

2100.00 2200000 
  

12, Transacciones entre relacionadas. 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las transacciones entre relacionadas consistían en: 

  

  

  

  

  

    

  

201 207 
Cuentas por Cobrar- Core Plazo. 
Kata Boro 185958 215208 
aña Sora 250 rear 
Añicolall SA. - 1.999.827 
Dimastort SA, - 20.000 

Incas do Cerámicas Dunst 5 A - 1000, 
Proycosa Proyectos y Construcciones SA. + 518 
Viacosta SA, - 4575 
Abasciano SA. . se 

186206 3029804 

2018 2097, 
Cuentas por pagar - Corto Piazo 
úAricolal SA. 1550875 m2 
Hato Sojo 7460 46.155 
Lale Soga Ñ 256 

150511 746,565 

28. 207, 
Cuentas por pegar — Largo Plazo 
Lois Boa. 
Kata Borja 
Ancel SA 
Dastá Borja 
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13, — Pasivos acumulados 
Al 31 de dicemtre de 2018 y 2017, los pasivos acumáados se desglosan de la siguiente 

4, 

  

  

  

manera: 

2058 2007 

1ESS por pagar ES 22150 
Sucios por pegas sane ceo. 
Beneficios sociales am6738 434.008 
Ierasos alIESS. 31.281 - 

Parucnación a racejecorms. 21450 ar 
Comisiones 7208. 501 

AED 1996 

Impuestos. 
(a) Situación tributaria 

e) 

Da acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tibutana llene la facultad de revisar 
los deciaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres 
años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la dectaración del 
Impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones. 
rivutarias dentro del plazo prestablecido conforme normativa. 

Tasa de Impuesto, exoneraciones y rebajas- 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta para el 
ejercicio £scal 2017 fue del 22% sobre las unidades gravables, en lo concemiente al 
periodo 2018, mediante la Ley de Reactivación económica se efectuó un incremento a las. 
usas de impuesto a la renta del 22% al 25% y 28%, sobra su base imponible. 

Tarifa 25%: 
Las sociedades consttuidas en el Ecuador, como sucursales de sociedades extranjeras. 
'domicifadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedados extranjeras no 
domiciliadas, aplicarán la tanta del 22% sobre su base imponie. 

Tarifa 28%: 
El incremento de la tarifa en 3 puntos porcentuales al impuesto a la renta, esto vs de un 
25% al 28%, se aplicará a aquollas sociedads que: 

+  Posean accionistas, socios, participes, constituyentes — beneficiarios o similares. 
residentes 0 establecidos en paraísos fiscales o rógimon de menor impasición 
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(e) 

con una participación directa a ingirecta, individual o conjunta, igual o superior al 
50% del captal social de la entidoo, 

+ La participación en paraisos fiscales o régimen de menor imposición sea inforior 
al 50%. la tarta del 28% se aplicará sobra la proporción de la base impanitia q 
corresponda a dicha participación, conforme reglamento. 

+ incumplan con el deber de informar sobre la participación de sus accionistas, 
socios, participes, consiluyentes, beneficiarios, acorde establezca el reglamento 
y tesoluciones que emvta el Servicio de Rentas Intemas, sin perjuicio de owas 

sanciones aplicables. 

  

Robaja de la Tarifa 25% al 22%: 
La rebaja de la tanta en 3 puntos porcentuales al impuesto a la renta, esto es de un 25% 
ol 22%, se apicará a aquellas sociedades consideradas Como micro y pequeñas 
empresas, así como a exportadores habituales. 

La correcta aplicación de la recucción de la tarifa de impuesto a la renta al 22%, será 
sujeta a contoles conforme momativa y parámetros para su condición, siendo una 
reducción en miras de generar empleo. 

En caso de que la Compañía roinvierta sus ultidaces en los tórminos y condiciones que 
establece la Ley de Régimen Tributario Imtemo, podria obtener una reducción de 10 
Puntos porcentuales an la tasa impositiva, sobre el volor reinvenido, siempre y cuando 
sea una sociedad exportadora habitual, o cuya actividad se encuenta inmersa en la 
producción de bienes incuyento el sector manufacturero con 50% de componente 
nacional, O aqueñas sociedades de tuemo receptivo, y efectien el comespondiente 
"aumento de capta hasta el 31 de ciciembre del siguiente año. 

  

Amontzación de párdidas tributarias 
De acuerco con las disposiciones legales vigentos, tas compañlas en Ecuador puedan 
compensar las pérdidas tributarias suíridas en el ejercicio imposiivo, con las utlidaces 
¡ravables que so obtuvoron dentro de los cinco años siguientes, sin oxceder en cada año 
125% de las usidaces obtenidas. 

Dividendos en atectivo- 
Los dividendos que se disirbuyan luego del pago del impuesto a la renta, a favor de 

sociadades nacionales o sociedades extranjeras que no están domiciliadas en paraísos 
scales o régimen de menor imposición, están exentos del pago de impuesto a la renta. 

Los dividendos que se distribuyan luego del pago del impuesto a la tenia, 3 Íavor ve 
"personas naturales no residentes, encuentran exonerados del Impuesto Renta, 
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Excepciones: Los dividendos que se distribuyan luego del pago del impuesto a la renta, a 
favor de personas naturales residentes en el Ecuador, o cuando la sociedad que 
distibuye dividendos no da cumplimiento con el informativo de los beneficiarios efectivos, 
no podrá acogerse a la axoneración del impuesto, 

(e) — Cuentas por cobrar y pagar por impuestos- 
AN 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se 

    

    

  

  

formaban de la siguiente manera: 

201 2 

Por cobrar: 
Anticipo de Impuento a 1o Renta 105,097 105.007 
Retenciones enla Fuente a se 
Retenciones de IVA ES 42809 
Sensco de Rentas Inemas 25305 . 

25m a 

Por pagar: 
Impuesto al Valores Agregado 1535997 49.010 
Retencionos de IVA 160,158 161.478 
Impuesto ala Renta 163873 150,524 

Retenciones enla Fuene 19.8 19905 
rerases. 121.356 - 
Sencos de Remas mermas vos 140254 

1337430 1060,192 
  

(0 Impuesto ala renta reconocido en resultados delaño- 
Los (gastos) ingusos por impuesto ala renta mostrados en sl estdo de resultados delos 
años 2018 y de 2017 se componen de la siguiente manera: 

2008 209 
  

Ierpuesto comenta (1) $ . 
Impuesto leido (2) E > 
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15, 

(1) Debido a que la Compañia presente pérdidas, no ha registrado como Impuesto a la 
Renta causado el Anticipo, incluidos en el Estado de resullados Integrales como 
Impuesto a la renta causaco (anticipo mínimo). 

(2) A131 de diciembre del 2018 y 2017, la empresa no registra activos por impuestos 
diferidos debido que no existe certeza razonablo de que se generen en el futuro 
utlidades suficientes para recuperar dichos activos por impuestos diferidos. 

  

En miras de producir una activación en el país se aprobó el Registro Oficial Suplemento No, 150 
de fecha diciembre 29 del 2017, expigiéndose la Ley Orgánica para la Reactivación de la 
economia, fortalecimiento de la dolarización y modernización de 
generando los cambios y beneficios tributarios principales aplicable al periodo 2018; 

  

gestión financiera, 

    Exoneraciones del pago del impuesto a la renta: 
Conforme a los cambios originados por la vigencia del Código de la producción y 
agicionando la Ley Orgánica de reactivación económica se adiciona: 
Exoneración del pago del impuesto a la renta durante tres años (3), para las nuevas 

microempresas cuya actividad inicie 2 parir de la vigencia de la normativa, periodos 
cantados a parir del primer periodo fiscal en el que se generen ingresos operacionales, 
sienpre y cuando genere empleo neto con valor agregado nacional en los procesos 

productivos, conforme establezca el reglamento. 

Jubilación patronal Exoneraciones del pago del impuesto a la renta: 
Serán considerados tomo deducibles de impuestos los pagos efectuados por concepto 
de desahucio y pensiones jubilares patronales, acorde a normativa Código de Trabajo, y 
que no provengan de provisiones declaradas en periodos anteriores, como deducibles o. 
10, Siendo una obigación del patsono mantener los fondos necesarios para ol 
cumplimiento de obligación y pago. 

Tarifa de Impuesto a la Renta: 
La tarifa de impuesto a la Renta presenta un incremento del 22% al 25%, mas si las 
empresas poseen accionistas, participes o similares en paraísos fiscales o régimen de 

menor imposición, la tanía incrementa en 3 puntos porcentuales, es decirse aplicará la 
osa del 28% en la parte correspondiente a la participación, 

Se evidencia una reducción del 25% al 22% a favor de las entidades Micro y Pequeñas 
empresas, y para exportadores habituales, en miras de dinamizar el empleo. 

La roducción del 10% en la tarta de Impuesto a la Renta por concepto de reinversión 
de ullidades, será de apicación exclusiva para entidades productoras de bienes,
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Incluidas sector manufacturero que incluya 50% o más de componente nacional en su. 
proceso productivo. 

d. Anticipo de Impuesto a la Renta 
El anticpo de impuesto a la senta en el periodo 2018 no será considerado como pago 
minimo. 

El Servicio do Rentas intemas conformo sus facultades puede mediante oficia o petición 
del contrbuyonte, conceder la reducción y exoneración del pago del anticipo de 
Impuesto renta, acorde condiciones del regiamento, disponiendo a la devolución total o 
parcial del impuesto cuando se afecte signifcaivamente la actividad econémica, 
siempre que supere el impuesto causado en la parte que exceda el tipo impositivo 

electwo (TIE) promedio ce contrtuyentes en general, celinido por le Administración 
Wibutaria vía resolución. Esle anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a. 
Ia renta causado o de no ser autorizada su devolución se consútura en pago definitivo. 
de impuesto a la renta, sin derecho a crédito Inbutaro posterior. 

El SRI podrá devolver lotal o parcialmente el excecente entre el anticpo pagado y el 
impuesto a la renta causado, siempre que se verfave Que se ha mantenido o 
incrementado el empleo neto. Si al realizarla verificación o sl posteriormente el Servicio 
de Rentas intamas encontrase indicios de defraudación, sin perjuicio de las acciones 
legales que comespondan, aplicará un recargo del 200 % sobre el manto devuelto 
indebidamente. 

Para efectos del cálculo del anticipo de impuesto renta, el ento regulador permita la 
exclusión de rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles, patrimonto, 
montos releridos gastos Incrementados por generación de nuevos empleos, y a la 
adquisición de activos productivos que amplien la capacidad productiva de ta entidad, 
así como se excluirán los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimos tercero 
y cuara remuneración, y aportes patronsles al seguro social obligatono. 

Mecianto decreto ejecutivo No, 210, de fecha noviembra 29 del 2017 vigente al cieme 
de dicho periodo, se aprueba la rebaja del 100%, el 50% y 40% del pago del anticipo de 
Impuesto a la renta correspondiente al periodo 2017, siendo un beneficio de rebaja con 
aplicación al saldo, conocido como tercera cuala, a ser cancelados en abril del 2018, 
considerando el pago previo de las cuotas 1 y 2 en los meses de julo y septiembre, 
considerando los parámetros siguientes: 

+ Las empresas que facturen un monto igual o menor a USD$ 500,000 tendrán 
Una rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la 
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017. 
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+ Las empresas facturen ente USD 500,000.01 hasta USD 100,000.00 tendrán 
na rebaja del 80% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la 
¡Renta correspondiente al periodo fiscal 2017. 

+ La Rebaja del 40% en ol velar a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la 
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 si las ventas 0 ingresos brutos 
“anuales son de USO 1"000,000.01 0 más. 

+. Bancarización 
Existe una disminución sobre los montos a bancarizar, de USDS 5.000 a USOS 1.000 
ólares, los cuales para electos de deducción del cálculo de impuesto a la renta o 
apicación del Impuesto Valor Agregado, serán efectuados medianto transferencias de 

londos, gros, tafetas de crédito, tarjetas de délblo, cheque y ctas formas de pagos 
megianto medios electrónicos. 

L Impuesto ala salida de divisas. 
Se establece la devolución del ISD para exportadores habituales, originados e, 
importación de matera prima, insumos y bienes de capital (conforme hstado establecido. 
por el Comité de Poltica Tributaria), que sean incorporados en procesos productivos 0a 
bienes que sa exporten, y comisiones on servicios de lunsmo receptivo, siempre en la 
parte que no sea utiizado como crédito tributario. 
La devolución del ISD tendrá un plazo de noventa (90) dias sin intereses, conforme 
úrequistos y procedimientos que el SRI establezca mediante resolución. 

Eliminación de las exenciones al impuesto a la salda do divisas en pagos por 
financiamiento extemos o en pagos realizados al exterior en el desarollo de proyectos 
Añanza Pública-Privada (APP), o en casos que el perceptor del pago oste domicilado, 

sea tesidente o este establecido en paraíso fiscales O jurisdicciones de menor 
imposición. 

En el pariodo 2018 el gobierno de tumo aprobó medianto Regístro Oficial Suplemento No. 309 de 
echa agosto 31 del 2018, Ley para el fomento productivo, atracción de inversiones y 
¡generación de empleo, generando los cambios y benefícios tributarios principales siguientes; 

a) Remisión de intereses, multas y recargo de obligaciones tributarias, fiscales, 
aduaneras, impuestos vehiculares, infracciones de tránsito y matriculación, 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y demás entidades públicas 
especificadas on la normativa; 

¡Se dispone la remisión en un plazo de 90 días desde la vigencia de la ley de hasta el 
100% de intereses, mulas y recargos derivados del saldo de obligaciones Iibutarias, 
scales intemas y aduaneras, vencidas con antenoridad al 2 de abr del 2018, con
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excepción del impuesto a la renta del periodo 2017 y obligaciones vencidas con 
posterioridad a la fecha antes indicada, 

b) Incentivos para la atracción de inversiones privadas: 
Exoneración del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas invarsiones 

productivas en sectores prionzados, por 12 años contados desde el periodo que 
se generan ingresos atrbuibles a la inversión y que se encuentren Ubicados fuera 
de los junsaicciones de Quito y Guayaqui, beneficio de 8 años para las áreas 
urales cercanas 3 la capital y Guayaquil, e incentivo us 15 años para emprosas 
en sectores pnorizados que efectúan inversiones industriales, agroindustialos y 
agroosocialivo, 
Exoneración del ISD en pagos al exter para: 

> Las nuevas inversiones producivas con contrato de inversión, en los pagos 
realizados al exterior por nuevas inversiones productivas, que incluyen 

imponaciones de bienes de capital, materias primas parto del proyecto, hasta 
por los montos y plazos establecidos en coniratos, con reajustes debidamente 
autorizados por el ente competente de conto. 

2 En pagos de dividendos disabuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
domicilacas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la rema, a favor 
de beneficiarios elecivos que sean personas naturales domiciladas o 
residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad que lo 

distibuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversión, 
Siempre y cuando los recursos de la inversión provengan del extranjero y el 
Inversionista demuestre el ingreso de las divisas al pal. 

> Las sociedados que reimviantan en el país al menos el 50% de las utlidados en 
muevos activos productos, por concepto de distribución de dividendos a 
beneficiarios electivos residentes en el Ecuador, del correspondiente ajrcicio 
fiscal. 

  

16, — Reserva para Jubilación, indemnización y desahucio 

(a Jubilación patronal» 
De acuerdo con a ratificación expresada por la Conte Suprema de Justicia publicada en el 
Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tenen los 
sbojadores a la jubilación patronal y en base a las reformas al Código del Trabajo 
publicadas en el Suplemento al Regístro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en el que 
se establecen los montos minimos mensuales par pensiones jubilares, la Compañía 
contrató los servicios de un profesional para que efectuara un estudio actuarial y 
determinara la reserva necesaria para este fín.
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Durante los años 2018 y 2017, 

  

movimiento de la reserva pera jubilación fue como 
que: 

20182017 
Saldo al inicio sm ss 
Mas. 

Provisiones. 5 » 
Pagos 153508) - 

ES 
  

(0) — Indemnización y desahucio- 
De acuerdo con el Código dal Travajo, la Compañía tiene un pasivo contingente por 
indemnizacionos con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas 
rircunstancias. Una pane de este pasivo probablemente no será exigible par la 

separación voluntaria de algunos empleados. 

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de la reserva para indemnización y 
desahucio fue como sigue: 

2018 2017. 
alo aliniio 5543 555 
Maso 

Provisiones - 
Pagos     

17, Capital social 
AI 31 de diciembre de 2018 y 2017 capital social de la compañía estaba constituido por 
24,995,000 participaciones con valor nominal de USOS 0.06 cada una, totalmente pagadas. 

A131 de diciembre del 2018 el capital se encuentra conformado por los siguientes socios: 
% Penicipación 

Socios: 
Luis Borja Alwear 50% 

Katia Borja Alvear 50% 
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18, 

1, 

Aportes para futuras capitalizaciones. 
AL 31 de diciembre del 2018, representan participaciones reelizados por los socios en el año 
2015 por $ 62,183 y en el año 2016 por $ 1,600,000 según acta de junta general de socios 
celebrada el 15 do febroro de 2016. 

Reservas. 
Al 31 de diciambro do 2018 y 2017, las reservas consistian en; 

  

2010 207 

Reserva por revaluación de actos (1) 1925057 5220857 
Reserva co coptal (2) 124929 124209 
Reserva locutativo (2) 1 1 
Reserva legal (3) 7.508 7.508 

AOIT am 

” 

2) 

3 

    

Representan la diferencia entre el importe de valor en bros y el vator del avaluó del 
terreno, deteminado por un perito registrado en la Superintendencia de Compañía: 
Valotes y Seguros, El saldo acreedor de esta cuenta puede ser uúlizado para 
aumento de capital y absctber pérdidas y no podrá distmbuirse entre los socios como 
dividendos. Al 31 de diciembre ce 2018, la compañía roalizo un ajuste por 
$1,200.00 por concepto "Baja de Inventario” 

Corresponde a los saldos de las cuentas de reserva por revalorización de patrimonio 
y de ro expresión monetaria originada en la corrección monetaria del parimonio y de 

los ocivos y pasivos no monetarios de años amteñores. De acuerdo con 
"ósposicionos legales vigentes, el saldo pocrá capitalzarso en la parte que excoca 
los pórdidas acumuladas y les del úlimo ejercicio económico concluido, si las 
hubieran utizado para absorber perdidas, o devolver en el caso de liquidación de la 
compañía. 

La Ley requiere que se transtera o la roserva legal por lo menos el 10% de la 
udlidad neta anual, hasta que ósta Nogue por lo menos al 50% del capital social, 
Dicha reserva no puede rásribuirso como dividendo en efectivo, excepto en caso de 
Nquidación de la Compañía, pero puedo ullzarse para cubrir pérdidas de 
úeperaciones o para capialzarse. 

  

   

20, Resultados Acumuladas 
La empresa presenta pérdidas representativas recurrentes y ajustes con cargo a periodos 
anteriores, no justificados por $ 306.326 en el 2018; y $ 374,878 en el 2017. 
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Contorme Ley de Compaños, Sección XI! "De la inscividad, disolución, rencivación, liquidación 
y cancelación”, Arículo 361, numeral 6, se ostablece que “los compañías se disuelven por 

pérdidas dol cincuenta por ciento o más del condal socia". En ul penado 2018 se introdujeron 
vanas relormas a la Ley de Compañías, meciante Regisio Oficial Suplemento 353, de octubre 
23 de 2018, denominada “Ley Orgánica para la Optmización y Eficiencia de Trómitoa 
Aominisraivos”, donde se establece; Las empresas con pérdidas que alcancen ul 60% o más 

del copita! susento y el total de las reservas, estarán sujetas a la Cisolución por parte de la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros. 

Gastos Administrativos. 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos administrativos se conformaban de la siguiente 

2018 2007 

  

Sueis y beretcos al persenal 0. 200507 
ie 281.508 29.72 

Provisión de nccerames 123,189 - 
Impuestos. contrbuciones y ota 65250 51005 
ación tn dolar 22. 20.120 
us 18558 42191 

Senícios básicos 10476 5707 
Reparación y mantensmiemo. 2201 1208 
Samir y tenates 13 158 

50.500 E) 

Gastos de Ventas 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos acministrativos se conformaban de la siguiente 
manera; 

  

a 

Impesis, conuivuciones y amos 12a0s so 
Suelos y eneficos al personal 35007 su90s 
Movizacón y ranepone 2097 Tares 
Suri y mater os a]
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Comsores mas 
Reparacon y martenmveno »s 
Gestos de Viajo 3008 
Promación y Pubhcidad 20458 

oros san 
200.00 

23. Otros Egresos 
AN 31 de dicembre de 2018 los oros egresos corespondian pncipalmente a las bajas de 
Inventarios por $ 950,000: 

24, — Eventos subsecuentes 
En el período comprendido entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos 

estados financieros, no han ocunido ctros hechos de carácter fnanciero o de Otra indole, que 
afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.


