Compaiia Agricola e Industrial ALFADOMUS Cia. Lida.

Notas a los estados financieros
Al 31 de dmiembre de 2018 y de 2017
Erpresadas en Délares de EU A

1, Operaciones
Compafila Agricols ¢ Industrial ALFADOMUS Cia, Lida. se constituyé ¢l 10 de Mayp de 1957 &
inscnta en al Regisiro Mercanill el 18 do mayo de 1857, El 7 de mayo de 1982, madiants
assnlura pibkea inserita en ol registro marcantd el 23 de agasio de 1982, Ia Compafila axtendia
su plazo de duracion s 99 ahos,

La Compafia tene por objelo dedicarse o la achwvidad de labrcacidn, comerclalizacion,
disiribucion y exportacion de productos de arclla para la construccidn, lales como adoguings,
bloques, baldosas y iejas, y olras actividades relacionadas con ol objelo social de ta Compaiia,

La Aoménistracion de |2 empresa cuenta con el respaldo financero ge Sus socios, basado en
planes de crecimienio de operaciones y perspecliva de mejora en & rendimiento & lamo plazo.

Se enconiraba inscria en of Registro de Marcado de Valores. como emisor privado del secior no
financiern y a panir de su necripgidn ha roalizado una segunda emisidn por § 5 millones con
plazo de 2,520 dias (7 anos) a una Bsa de interés fija del 9% anual,

Las oficinas y su domiciio prindipal se encuentran ubicadas en el canton Guayaquil, en &l Km 2
da la AV. Juan Tanca Marengo, Centro Comercial Dicentro, local 27; y la plania de proceso &n ol
canton Nobol, mcinlo Petrilio, en ol Km 30 dia Daule.

La Adminisiracion ha preparado ios esiadps finoncieros con base en pringipios de conlabdidad
aplicables a una empresa en marcha, Los eslados financierps deben ser (efdos a la luz o las
cifcunstangias aescritas en log parralos precedenies.

Los estados financierns de Compania Agricola & Indusirdal ALFADOMUS Cia. Lida.. parm &
perioda termingdo al 31 de dicsembre de 2018, fueron aprobades y sulorzados para su emisidn
il 30 ¢e abrl del 2019, lo mismos gue serin puestos a consideracidn de la Junts General de
Socios para aprobacion definitiva,

2, Bases de presentacion
Los presenies eslados finanderos de Compafiia Agricols & Indusiral ALFADOMUS Cla. Lida.
constiluyen los saldos financieros preparados Oe acuerdo con Normas imemacionales de
informaciin Financiera (NIIF) amiticas por la IASE adoptadas para su utilizacidn en Ecuador y
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representan la adopcidn Inegral, exphcta i sin reservas de las relerddas normas Intermnacionales
y aplicadas de manera uniforme & los estados fnancieros de los ejercicios gue se presentan,

Respansabilidad de la informacion

La preparacdn de los estados financieros de acuerdo con MIF. cuya responsabiidad es da los
Aoministradores de la Entidad, requiere efeciusr clerias estmaciones contables y que la
administracion sjerza Su juido al aplicar las polllicas y nomas contables de 18 sociedad. Debido
o la subjetividad inhgrente en el proceso conlable, los resultados reales pueden difonr de los
monlos eslmados pof |3 Administracidn.

Base de medicion
Los ettados financieros se presentan en miles de dolares estadounidenses y se han preparago

hajo el criterio del costo histdrico, a partr de los registros conlables presenlandose de acuerdo
con las Normas Inlemacionales de Informacidn Finandiera [NIIF).

De esta lorma, los estados bnancieros, muestran e patnmonio y 1a silvacidn financiera al cere
del Ejercicio. asf como los resulados de fas operacones, los cambios en el patrimonio y de los
flujos de afective contolidados gue se nan producido en |a enlidad en el sjercicio lerminado al 31
de ciciembre ¢e 2018,

Politicas Contablos

(a) Clasificacion de los aclivos y pasives financieros entre cormientes y no cofmiantes.
En el Estado do sMuacion adjunto, los activos y pasivos se dasiican an funcifn de sus
vencimienios entre comenies, aguellos con vencimienio igual o inferior a doce meses, y
o comenies, Squelios cuyo vencimienio oS Supenor @ JOCE MESSS.

La Compahia clasiica sus activos financieros en cafegorlas “sclives hnancieros a valor
razonable & través de ganancias y pafdidas”, "Cusntas por cobrar comerciales”, “activos
manienidos hasts su vencimienic® y "activas financiercs disponibles para la venta”, Los
pasivae finantieros se clasifican en catlegonias: “pasivos financieros 3 valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “olros pasivos financleros”™. La clasificacién se rige en
fundion del objetivo por &l cusl se adguideron los acbwos o conrataron las pasivos, La
Administracion detesming la clasficagon de sus Bclivos y pasivos financiercs @ ia lecha
de su reconocimienio inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y dail 2017, la Compaiila manluve activas fnancieros en las
calegorias de “Cuentas por cobrar comerciales”. De igual lomma, la Compafila solo
maniuvo pasivos financieros en la categoris de “obips pasivos fnancieros” cuyas
caractarisbcas se erplican seguidaments.




Notas a los estados financieros (cononusciin)

Préstamos y cusntas por cobrar; En gf estado de siuacidn financiers se encuenira
repieseniados por Ias cuenias por cobrar comerciales. otras cuentas por cobrar e
impuastos por cebrar, Son sctvos financiares no derivados que dan detecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado aclivo, Se Incluyen en al activo
comenie, con excepcion los de vencimiento mayor a 12 messs conados desde la fecha
ded eslado de siluacion financiers,

Otros pasivos financieros: En el esiado de sdupcion financiera se encuenira
mepreseniados por 2t obligaciones financieras, cueniass y documentas DOr pagar a
proveedores y olras cuentas par pager. Se incluyen en el pasivo cofrignte, con excepcién
ios de vencimienio mayor 8 12 meses cortados desde a fecha del estado de sduacidn
financiera.

Reconocimiento y mediclén inicial y posterior:

Reconocimients La Compadia reconoce un activo o pasivo financiera en el estade de
situaciin financiera a ia fecha de i& Negociacion y s rECONOCEN CUANDD S8 Compromels a
comprar 8 vender el active o pagar &l pasiva,

Medicion Inicial Los activos y pasivos fmancidos son medidos nciaments a su valor
razanable més cualguiar costo atribuible 3 la transaccion, si el activo o pasivo financien
ne es designado como de valer razonable a través de gananclas y pérdidas y éste as
signfhcativo. Con postengridad al reconocimientn iniGal la Compahia valonza los mesmos
como s& describe a conlinuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Postedior a su recanocimiento Inicial se midan al costo
amorizado aptcando el mélodo de interds efectivo. En especifico. ta Compania presenta
las siguientes cuentas deniro de esta categorie:

¥ Cuentas por cobrar comerciales:_Esias cuentas comesponden a los monlos
adeudados por clignles por s venia de producios (harina, sceiie de pescado y
pescado para consumo humang). Los saldos pof cobrar lienén un vencimiento
enire 30 y 90 dias sin generdr interesss, Se registan 3 su valor nominal que %
equivalania a su coslo amortizado.

¥ Dwas cuenlas por cobrar Represeniados principaimenta por anticipos a
provesdores liguidados en el cono plazo, Se regisiran al valor del desembolso
reahzado, pincpaimenie a proveedores de invenlanios, que 28 equivalents a su
cosio amortizada.

¥ Impuestos por cobrar: Comprenden principalmenie Crédilos tributarios de
impuesio & la renla & VA pentfientes de ser reclamados a los aulondades
tnbuiarias, Se registran a su valor nommal. En credite tnbulario de IVA regisira
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comprobantes dé acuerdd con ias lacioras expedidas por nuestos provesdores
debidamenie legakzadas y aulonzadas por & Senicio de Renlas Inlemas, asl
como ambsdn l6s relenciones cleclusdas por nuestros clisntas,

Otros pasivos financieros: Poslenor @ su feconodnento inicial =& miden a coslo
amgrizado aplicando & méiodo e inieras electivo. La Compafia presenta las siguienies
cuentas en asia calogoria

¢  Obligaciones financieras: Se registran inicialmenle a su valor nominal gue no
difiere de su valor razonable, pues se conlralan con las lasas vigenies en el
mercado. No se evidencian costos significalivos Oe Wansacciones efeciuados a la
lecha de conirptacion. Postenommente se miden al costo amortizado utiizando log
tasas de inlerés poactadas. Lod inlereses devengados Que oofresponden a
préstomos y oblgacienes utlizadas en o fnanciamiento de sus operaciones 8
presentan en ol eslado de resuyltados integrales, bajo el rubro de Gasfos
financieros, nelo.

#  Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago
por bignes o servicios edauirfdos de proveedores locales o del extedor en el curso
normal de los negodos. Se reconocen 2 su valor nominal gue as eguivalenia 2 su
costo Amorizado pues no generan inlerés, Al 31 de diciembre de| 2018 y 2017, la
Compariie presenta cuoeni=s por pagar mayores & 12 meses.

+ _ Otras paslvos corrigntes & impuesios por pagar: Comprenden pbligacionss dg
pago por concepio de impuesio al valor egregaco (IVA) y relenciones de impuesio
a la renta por pagar. Se regisiren & su valor nominal pues no genera interés y son
pagaderns hasta 30 dias.

Baja de actives y pasivos

Un attivo financiero se siiming cuande expiran los derechas 3 recibir los fiujos de efective
del aclivo o si la Compafiia transfisre & activo 3 un lercer sin relener sustanciaimente los
fiesgos y beneficios del activo. Un pasivo s eliminado cuando (as obligaciones de la
Compafia especificadas en ¢l contrato se han kguidado,

Elzctive y equivalentes al electivo
El efective y equivalentes al eloctivo inclyyen el efectivo disponible en caja, bangos y
depdsitos 3 cono plazo de gran lgindez con un vencimienio onginal de tres meses o
mengs, nélo de sabregiros bancanios.

Inveniarios
Los inventarias se registran al costo 6 a su valor neta de realizacion ¢ que resulle menor.
El coslo de los productos lermminados comprende la malena pima, la mang de obra
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direcia, los gastos indirecios de fabricacidn basados en una capacidad operativa normal y
olros costos InCumdos para Oejar los producios en las ubicacones y condiciones
nacesarias para su venia, nelos de descuenios atnbusies a los inventarios, incluyendo
productos lerminados adquindos a lerceros para satisiacer la demanda, El costo de los
inventaros de producto lerminado, productos vendidos, inveniano de malenales,
repuesios y suministros, se delerming usando o mélodo promedio.

El valor neln realizable (VNR) es el precio de venla sstimado en 2! curso normal de los
negocios, menas los gasios de comercaiizacion y distribucion,

Propiedad, planis y equipo

Son regisirados al costo hisidrico, menos depreciaciones acumuladas y peérdidas por
delefioro acumulado en caso de gue ocumiese, El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles @ |3 adguisicion o construccitn de actives. Los desemboisos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalzados cuando es probable gue se
oblengan benaficios econdmicos fuluwos relaconados con la inversidn y los costos
pueden ser medidos razonablements, Los coslos de reparacidn —carenas a
smbDarcaciones- y mantenimienios postenores se cargan 2 resullades del afio a medida
Que se incumen, su monio no e significativo, careciendo de evidencia que permita
recuperar mediante & uso del active & 1o larco de su vida il

Los lerrengs son activos no depreciables. La depreciacion de otras propiedades, plantas v
a@quipos es calculada con al mdloda lineal basada on [a vida ulil estimada del activo fip, o
do componantes significativos identiicables que posean vidas Gliles diferenciadas, no se
consideran valores residuales, debido a que la Admnistracian de la Comparile mantiene
el erilefio gue & valor de ealkzatidn de suE acihvos oS al I4&ymng oe Su vida uld no Sera
representativo. Las estimaciones de vidas Jules y valores resicuales de los aclivos fijos
son revisadas. y ajustadas sl es necesario, 3 cada fecha de clerre de los estados
financieros:

Las vidas Uliles estimagas da propiedades, plantas y equipos son las siguienies

Ahos
Edificios 20
Instalaciones 10
Vehiculos ]
Maguinariag y squinos i0
Muables y ensarss 10
Eguipos de compulacion 3

Oeros activos fijos 10
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Las pérdidas y ganancias por f@ venla de propiedades. planla ¥y equipo, se calculan
realizando la comparacion e los ingresos oblenidos con &l valor en libros, registrandeg en
resufindos en el parodo en gue se INcuman.

Deterioro del valor de los sctivos

En cads fecha sobre |a que se informa, se revisan las propiedades. plantas y souipo,
aclivos Intangibles e inversioneas en gsocinnas para determinar si existen Indicios de que
es0s acivos hayan sufido una pérdida par deterigro de valor, Si existen indicios de un
posibie delenom del valor, s estima y compara el imports recuperable de cualguisr achivo
afectado (o grupa de activos relacionados | con su impore en libms,

Si ol imporle recuperdble estimado ag infenor, se reduce el impene @n libros al imporls
recuperable estmado, y se reconoce ung pémina por deterior del valor en resultados,

De lomma similar, en cada lecha sobfe Is que se infonma, &8 evalia & exisle deledom del
valor de los inventanios comparando el impone en lbios de cada partida del invertario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venia menos los costos de lerminacion v
venta. 5| una parbda del inventano (o grupo de paridas similares] se ha deteriorado, se
reduca su imporie en libros al precio de venia menos los cosios de lerminacian y vera, y
se reconoce inmedialaments una pérdida por detenoro del valor en resullados.

Si yna pérdida por deterior del valgr revierts posterorments, ¢ impons an lbros del
activg (o grupo da aclivos relacionados) se incrementa hasta la estimacibn revisads de Su
valor recuperable (precio de venta mengs costos da femminacidn y venia, en el caso de los
invenlarios), sin superar el impone que habris side determinedo & no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por delenoro de valar cel active (grupo de actives) en afios
anterigres. Una reversion de una pérdide por deleripro de walor se reconoce
iInmadialamenie en Msulthoos.

Al 31 de dicembre del 2018 v 2017 no se han reconocido pérdidas por deledomn de
activos no financieros (propiedades, plants y eguipo), por cuanto e valor razonable de
esiot activos, segun avallo practicado por un pemio independiente, se apFonMma a su
valor en Ebros,

Impuesto a las gananclas

El gasio por impuestos o las ganantias reoresenta la sums del Impuests comienle por
pagar y del impuesto diterido. Elimpuesio comenie por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del afio.
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El impuesio diferidn se reconate a parir de las dierencias entie los Impones en libros de
los sctivos y pasivos en los estados financigros y sus hases fiscales comespondienies
(conecigas como diferencias lempomnias).

Loa pasivos por impuesins difendos sa reconoten para todas les dilerencias lemporarias
glie Se espere que incrementen la ganancia liscal en el futuro, Los aclivos por impuestos
diferidos se recomocen pare todos las dderenciag lemporarias Que s& espere que
reduzcan 13 ganancis fiscal en e futur, y cualyuier pérdids o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos difendos se miden al impona mérima que, Sobre |8 base de la
ganancia fiscal aciual o astmads fulura, es probable que &8 recuparan,

El impone en Fos nelo de los aclives por impuesios diferidos s& revisa en cada lecha
sobre |3 que se iforma y se apsia para refllejar la evaluocdn aciual de las gpanancias
fiscales futuras. Cualguier ajusts sa reconoce en el resultado del peniodo.

El impuesto difendo se calcula segin las lasas imposiivas gue se espera aplicar a la
ganantia (pérdida) frscal de los pericdos en los que se espers realizar e aclivo por
impuestos dfendos o cancelar el pashvo por impuestos diefidos, sobre I bese de las
tases Imposilivas gque hayan sido aprobadas O cuyo proceso de aprobacidn esié
pricticamanta terminada al final del perodo sobre of quo se infarma,

El gasio por impuesios a las ganancias representa ln suma del impuesto comiems por
pagar y del impuesio diderido. El impuesio comenie por pagar estd basado en la ganancia
fiscal ol ano.

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, la Compafia no registra achvos por impuasios
dilendos depido & que no exisie ceners raronabie de cue sa generen en & hulung

Beneficios a los empleados

El pasivo por obligadiones beneficios a los empleados estd relacionado con establecido

por @ Gobemg para pagos por indemnizaciones madianie & Codigo da Trabajo. Todos

los trabajadores en relacion de dependencia, a excepcidn de los administradores, astan
cublerios por fa ley,

i} Oblgacion por benaficios a los empleados - pagos por largos penodos de servicio La
obligacion de la Entidad por benefidos a los empleados por pagos par largos
panodos da senicio, de acuendo con un plan impuesto por &l goblerno, se basa en
una valoracion aciuanal inlegral, mediante la prowvisién para |ubllacidn patronal y
tesahucio basados en estudios acluarales ejeculado por perios calficados
especiplizados independientes, con camgo a resultados del penodo en gue se
ncumen,
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i) Participacdn a Wabajsdores - La pamicipacibn & kebajadores se carga 2 los
resuliados del afdo y se calcula apkcando o 15% sobre Ia uliidad contabla.

(i} Vacacionss, gécimp tercerc Y décimo cusafio, provisionados y cancelado aconde a o
sstipulado en la ley.

Al 31 de diciembre gel 2018 y 2017, la Compafila no ha conslduido provisiones por esle
concepio por pérdidas en el penodo

Sobregiros y prdsiamos bancarios

Sa registran iodas las acresncias con instluciones del sistema finandero y cuya
obligecion de pago sea menor a 360 diss, as! como sus iniereses devengados. Los
gasins por inlereses se reconocen sobre 13 base del mélodo del inerds electivo v se
incluyen en los cosios inancierns.

#  Dblgaciones con bancos & institudiones frnanceras

Las oblgaciones con bancos e instiluciones inanceras se reconocen, inciaiments, por su
valor razonable, nelps de los cosios en que se haya Incumido en |3 transaccién,
Posteriormente, S8 valodzan por su coslo amonzadn y cualguier diferencin emire los
fondos oblanidos (netos de los costos necesarios para su obiencldn) vy & valor de
reembolsa, se reconoce en el Estado de Resulindos Integral durante la vida (til de la
deuda da acuerao 3l mélpdo de la tasa efectiva.

Los pasivos Ninencieros se clasifican como pasivos commentes a menos gue la enhdad
tengd un derecho ncondiconal a diferr sU Sguwdacion durante al mangs 12 reses
daspuds da is fecha del balance.

Provigsiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tene una obligacidn presenle, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, © bien, ¢s probable que vaya & ser
necesaria una sakda de recursos para liquidar ia obligacién y el impone se ha estimado
de forma fable.

Las provisionas so valoran por el valor aclusl de los desembolsos que sa espera que sean
necesarios para liquidar la obligacitn usantdo la mejor estimacion de la Entdad,

Capital social

El capital social estd representado por paricpaciones y se dasifican como patrimoria
neto, Los costos incrementales direclamenta atribuibles a la emision de nuevas
paricipaciones se presentan en &l palrimonic neln come uns deduccion, neta de
impuestos, de los ingresos obienidos.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconpcidos en la medds que es probable que los beneficos
econdmicos fuirdn a la Compaiida, es decir, gue los ingresos de actividades ordinanas
procedentes da ka venla £ reconocen cudnds && eniregan los bienes,

Lgs ingresos se muettran nelos de impueslos, devoluconas y descuenios olomgados.,

Para ol caso da lss ventas locales, cuando la Compadlia hace entrega de sus producios al
comprador y, para el caso de las sxporaciones cuando los producios son embarcados,
rransfinando 108 riesgos y beneficdos inherenle a la propiedad de esos producios y no se
mantiene ol derecho a dispaner de ellos, ni @ manienar un control Sobre los mismaos,

Gasfos
Serdn reconocdos como gasios las disminuciones en los beneficios econdmicos duranie
el periode contable debidomenie soporiados por documentos monzados por &l SR
segin el reglamenio de faciuracion y comgrobanies Oe relencion, y que sean giro del
negoca.

Baja en cuentas

Si la compafis ha Wransferida activas Nancienns @ un LEICErn en una ransaccidn que no

cumgla las condiciones para la baja en cuenias, la companiia revelard para cada clase de

estos activos financieros lo siguiente:

a)  La naturalers de los activos.

b} La raturalsza de los nesgos y ventajas inhefenies a la propiedsd a o que la
compariia continde expuesis.

c] El impone en ibros de ks activos o de cuslesguiera pasivos asociados quo la
comoania siga recondoendo.

Reglistros contables y unidad monetarla
Los registros contables do la Campaida se llevan en Ddlares de E.ULA. que as la monads
the curso legal en el Ecuador donde raaliza su actividad productiva,

Estimaciones y Crilerios Contables.

La preparacion de estos astados fnancerns de acusrdo con nomMma intemacional, reguierse gue
se realicen suposicicnes y esimadiones que sfeclan a los Importes de be aclivos y pasivos
registrados, la presentacidn de activos y pasivos contingentas al final dal sjercicio o perindo, asi
coma & los ingresos y gasies reconocidos a lo largo del ejercicio o perfodo, segln comesponda,
Las estmaciones realizodas y supuesics ullizados por lo Compadia =& encuentran basadas en
la experencis historica, cambios en la indusiria e informacion suminisirada por fuenles enemas
mﬁm“.mmumumamwummm
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Las principates estmaoones & encusntiran relaconadas con los siguenies conceplos:

(a) Vida itil Propledades, Plantas y Equipos.

La administracidn de la Entidad astima las widas dtles de Propiedades, Planlas y Equipos
de acuerdo @ lss leyes vigenies (al como b0 muesira la pollice conisble. En lo
corcermianie & las vidas dliles de embarcaciones, maguinanas y equipos deben set
analizadas al cuwvTe del ejercicic con el objetivo de medir la vida 0Nl corrects de Ips
MESmos.

Estz gstimacion la realiza la administracion con |2 sprobacidn de B Junia de Sodios,
siguendo un cnteno razonable y consistents con & mercado.

(b} Provisiones por benaficios a empleados
Para los cdiculos acluanales de jubdacidn patronal y desahuto Se contralan los senacios
de un parito — profesionsl independients calificado por organiemao de control,

5, Cusntas por cobrar comerciales
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, f saldo de cuentas y documentos por cobmr comerciales se

dasglosa como sigue.
2014 07
Cuentas por Cobrar Chenles 1,308,951 1,558 422
{-] Provision Cuentas incobrabies (v92,185) (T1.007)
1114756 1,487 420

Las cuemas por cobrar no generan inlerés y poseen un periodo de crédiio de 30 & 60 dias
promedia,

El saldo de cuentas por cobrar chentes incluye una Prenda Comercial Ordinana por § 230,000, &
cual garaniiza la segunda emisidn de cbigacones.

Durante jos afics 2018 y 2017, el mowmieno de la Movisidn per delenoro pars las cuentas por
cubrar comerciales es el siguiente:

018 T
Salag =l inizip 71,002 Fi.002
Mas (menog). -
Prenvzion 12318

194,185 71,002
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6, Owras cuentas por cobrar
Al 31 ¢e dicembre de 2018 y 2017, ¢ saldo de Cuentas y Documentos por cobrar — deudores
vanos se formaban de la sigukenie manera:

018 2017
Amllopo & provesdores 610,758 612248
Préstamos & smpolaados 40,823 42,02
Ctros 14,743 10,848

BEE.2M 665,198

Durante los afos 2018 y 2017, ls Compaiiia no ha regisrado provision per detefioro pasa las
0¥as cuentas por cobrar,

7. Inventarios
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017. el 5aito de inventarios se formabs de la siguiente manera:

018 T
Producios tarminados (1) 312660 5,073,288
Materialed, repuasiod y duminstiios (2) 445,844 802,725
mporlaconad on Uiasito . 6,008

3,573,048 5,982,004

{1} Representan invenlanos de adogunes, baldosas, blogues de arcilla y olfos nventarios
almacenados en bodega, disponibles para ser comeroakzados en ef mercado local,

{2) Corresponden a maiena prima e insumps, iales como arcilla, pceile quemado, diésel, los
cuales son ullizados en el procaso de produccion para la oblencidn del producio final a ger
comercializado por la empresa.

Para cumplir con los términos establecidos en la Segunda Emision de Obligaciones, la Comparila
olorgo garantia sobre invenlardos lerminedos (prends comercial) por ¢ valor de § 1,800.000.
Estos activos no podran ser Sujelos de enajenacion ni entregados en garantia para olros
prestamos nl venderlo por ol lapso de 7 afios, segun las condiciones indicadas en el confrato de
la segunda emision da obligaciones,
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8, Propledad, planta y equipo
Al 31 ge diciembre de 2018, =l saido de propiedac, plama y equipo se formabs de In siguienie

manara:
Al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion Valor

Caosto acumulada neto
Terenos 5227.013 . 5227013
Manuingne y Saues 3,085,593 (2,745 E22) 40,77
Edificips 2,988,782 (768.557) 2,198,825
Inpalasanes 1,438 642 (596,320) 638,327
Crmatrucciones on Frocesa Tro.s2r 5 770627
Vahlculos 424 80+ (298,058) 126,745
Equpos de Compuiacidn 100,630 (85,322) 1631
Muctées y Enseros. 55 385 (47,28} 0,163
Ot 132757 “a678) 83.079
14222237 (4.011,278) 10,210,961

Al 31 de diciembre de 2017, & saldo de propledad, planta ¥ equipo se conformaba por:

Al 31 ge diclambre de 3018

Depreclacion Valor

Costa acumulada nelg
i 5,182,740 . 5,182,740
Maguinanias y Equpcs 3,087,019 {1.B52,655) 1,224 460
Edificios 2,988, T2 {635 418) 2,345 382
- 1,007,476 (490,001) 517,475
Consirucsones an Proceso 1.367,182 - 1.367, 182
ehlcuios 1,367 182 1,367,182
Equigas da Computacian 100,633 (BD.B57) .78
Musties y Ensems 56384 (42,603) 13.783
Ot 1757 {38, 554) 83,03
14,347 579 {3,407, 04E) 10,540,833

Durante los afios 2018 y 2017, el movimienio ce propiedad, pianta ¥ equipo fue como siguas
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nme am7
Saldo Inicial 10,940,833 17.840.014
Amcignes . 5,064
Vertas via revos (325.842) [1,DB0D.01&)
Oapreantion del panodo (604.230)  (624.223)
Valor neta en libros 10,290,981 10,040,833

8, Obligaciones financieras
Al 31 oa dicismbra de 2018 y 2017, las pbligaccnas hancarias se lormaban de la siguisnie

mangra:
2018 w7
Corto Plato
Banco dal Pichincha BTH érm
Sobregires bancanos - TELTT3
6.7 739,501
018 T
Largo Mazo
Banco del Pighinghs 113,842 113 842

10, Acreedores cemerciales y otras cuenids por pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documenios por pagar se desglosan de la

siguiente Manera:
. ol AT
Provasdores 1,675, 144 2414
Antepo de chenies 1,488 BE3 3,658,315
Otras 254,827 142,373

31618834 6,224 915
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1",

Documenias por pagar
Al 31 de diciemipre ce 2018, los documenios por pagar se desglosan de ia siguieme manera;

Coro Plaze LamoPlaze Touwl

Emsion ge Oblgacones 1,100.000 1,000 000 2,100,000
Emigsitn de Obbgaciones (Inlereses) 216730 . 216,750
1L.ME TS0 1,000,000 2,316,750

Al 31 de diciembre de 2017, los documentos por pagar se dasglasan de Iz slgulents manera;

CompPiazes LagoPiaze  Tois

Emsnn de Oblgacones 600,000 1,500,000 £.200.000
Emizitn do Obhgaciones (intereses) 156,000 - 156,000
T56.000 1,600 000 2.356.000

Comesponde a la segunida smisidn de obligaciones realizada por s Compadiin, la cunl devenga
interases & Una Lasa del 9% anual, amorizables semastralments, con un plazo de hasts 2,520
dias (7 afos). La Emisidn de esla obligacin tuvo como objetn. la ubkzacidn de kos fondos para
capiial de rabajo ¥ reestniciuracidn de pasivos.

Exta nuava emizion de obligaciones tuvo calificacidn “D°, segun el informe de PCR (Pacific Credn
Ratng). debudo a problemas de Fouidez gue onginaron rerases en o pago del noveno dividendo
de la emisidn de sepiembre de 2015. En razon de o indicado, mediante escritura piblica
calebrada el 28 de marzo de 2016, la Compafiia acordd una resstruciuracidn de los pagos de los
dividendos segun Asamblea de Oblgacionistas, lp cual mplico una exiension en el plazg de
vancimienio del 2018 al 2021 eon un penodo de gracia pam el pago de capital durame el primar
afo.
Para el cumplmienio de la Segunda Emisidn de Obligaciones. la Compania otorgo garantia
general y una garantia especifica duranta ol tempo que dure la emision y hasts su pago, oS
siguientes bienes y activos:

*  Prenda comercial sobre inventarios (Producios tesminades) por un valor de § 1.800,000.

¥  Pronda comercial sobfe cuentss por cobrar pof L imponta de § 230,000,

¥ Hipoleca y prohibicién da enajenar y grabar blenes mmuebles de propledad de la

Compaiia valorados hasta § 2,725,548
+ Prenda indusirial sobie maguinanias ¥ equipos por &l valor de $ 1,612,778

La Emisidn da Dobgacionas, tane los siguienies vencimientos por afio:



Notas a los estadaos financieros (eonsmacisn)

2018 2017
T - 100,000
2018 500,000 500.G00
e 600,000 B00,000
2020 600,600 00,000
Fiirdl 400,000 400 000
21.100,000 2.100,000

12, Transacciones entre relacionadas
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017. las Iransacdones entre relacionadas consistion en:

2018 2017
Cuenias por Cobwar - Cone Plazo
Articolati 5 A, = 1,998.627
Dimaston 5 A, - 20.600
ingusisial de Cemmicas Dursel S A, - T.000
Proycosa Proyecios y Construcciones S.A, - S8
Viacoeta 5.A, - 4,375
Abasciano 5., . o
186,206 3,075,604
2018 017
Cuentas por pagsr - Cono Plazo
Aricolati 5 A 1550 871 BTT. 284
Lasis m L] m‘i
1,634,511 T4 BES
018 w7
Cuenisg gor pager — Large Plase
Luis Bona 250,000 245,700
Kata Baa 236,711 344 426
Adticoiati S.A - MZATT
David Berja » {1.930)
Mapieto {358,897) 200440

127,814 1,135,083
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13, Pasives acumulados
Al 31 de dcembre de 2018 y 2017, los pasivos acumulados se desglosan de o siguienie

14,

mangra,
18 20T
IESS por pagar p ol ] 822158
Sucidas por peGEr @46 240 G50, 661
Beneficlos sociales ABE, 738 434 BRE
Imeteses al ESS T8 281 E
Paricipaciin a rapajadores 31,450 47,363
Comigiones 72068 S8
2,574,838 1,979,565
Impuesios
{al Siwuacion tributaria

ib)

D& acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tnbutana tiene la facullad de revisar
las deciarscionas del impuesto a la renta de la Comparia, dentro del plazo de hasta tres
afios posleriores contados a pantir de la lecha de presentacion de la declaracién dal
impuesio a la renta, siempre ¥ cuando haya cumplido oponunamente con ias obl gociones
rrioutanas dentro del plazo prestablecido conforme normativa.

Tasa de impuesio, exoneraciones y rebajas-

De conlformidad con disposiciones legales vigentes, a tarifa de impuesto a |a renta pars el
ejercicio fscal 2017 fue del 22% sobre las utiidades gravables, en lo concemignie al
periodo 2018, medianie |a Ley de Reactivadién economica se efectud un incramanio A las
tusas de impuesio a ks renta del 22% al 25% y 25%., sobro su base mpomble.

Tarifa 25%:

Las sociedndes constividas en el Ecuador, como sucursales de sociedades extranjeras
domiciiadas en o pals y los esiablecimienios parmanenies de sociedades gxiranjeras no
domicliadas, agificardn Lo tanfa del 22% sobre su bace wmponible.

Tartfa 28%:
El inctemento de la tadfa en 3 punios porcentuales al impuesio a la renta, esto #s de un
25% al 28%, 56 aplicard a aquallas sociedades que
= Ppsean accionisias. sooos, panicipes, constituyentos - beneficisrios o similares
residentes o establecidos en paraigos fiscales o négimen de menor impasicidn
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(el

ton una paricipadion drecta o inditecta, indwvidual o conjunta, igual & superior al
50% del capial sodal de ks enlidag,

« La pariicipacidn en paraisos fiscales o rigimen de menor imposicion sea infanor
&l 50%. Is tards del 28% se aplicard sobre la propoersén de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, conforma reglamenta.

+ Incumplan con el deber de infarmar sobre a8 paricipacidn de sus accioniglas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios, acorde establezca el reglamenio
y resoluciones gue emita el Senvicio de Renlas Intemas, sin perjuicio de ttras
sancipnes aplicables.

Rebaja de la Tarifa 25% al 22%:

La rebaja de Ia tanfa en 3 punios porcentuales 8l impuesto a la renta, esio es de un 25%
ol 22%, se apicard a aguellas socigdades consderadas comg micto y pequefias
emprosas, a5l como a expontadores habiuales,

La comecta aphcacidn de la mduccion de la tanla de impuesto a la renta ol 22%, serd
sujela a controles conforme nommativa y paramelos para SU condiddn, siendo una
teduEcion en miras de generar empleo.

Reinversiones:

En caso de que la Compafia reinvienta sus uldidades en los 18rmines y conditiones que
esiobiece la Ley de Régimen Trbutarig Imemg, podria obtener una reduccign de 10
punios porcantuales an la tasa impositiva, sobre &l valor reinverido, sipmpre ¥ cuando
Sea una sociedad exporiadors hapiual, o cuys aclwidad s& encuentis inmersa en la
produccidin de bienes incluyende el secior manufacturero con 50% de componente
nacional, o0 aguelas sodedades de lufismo receptive, y efechien el correspondienin
aumenia de capilal hasta &l 31 de diciembre del siguienle aho,

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuardo con las disposiciones legalas vigenlos, las compadlas an Ecuador puedan
compensar las pérdidas ributanias sufidas en el ejercicio Impositive, con las ulilidaces
gravables que se obtuvieran deniro de los cinco afios siguientes, sin exceder en catla 2fo
el 25% de las utilidades obtenidas.

Dividendos en efectivo-

Los dividandos que se disinbuyan luego del pago del impuesto 8 la rents, & lavor de
socindades nacionales o sociedades extranjeras que na estdn domiciiadas en paraisos
fiscales o régimen de menor imposicidn, estdn exentos del pago de impuesto a 12 renta.

Los dhvidendos que Se distnbuyan lpego del pago del impuesio a i3 renta, 5 lavor ce
m“mmmmmwlmm,
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Escepciones’ Los dividendos que se distribuyan loego del pago del Impussto a la renta. a
favor de personas nalurales reswlenies en ol Ecuador, o cuands b socedad gue
distribuye dividendos no da cumplmiento con al informativo de los beneficianios efectivos,
o podrd Bcogerse a la axoneracidn del impuestn,

{e) Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se

formaban de lo siguiants manesa:
2018 17
Por cobtar
Antiope do impuesio & Ia Renta 105,097 105,087
Retencipnes en lo Fuenie G2 442 83,582
Retenciones de IVA 51.333 41809
Servog de Rentas Inemas 26305 .
T84T 31,885
Por pagar:
impuesio al Valoms Agregado 635,637 481010
Rewnchones de IVA 180,114 161,478
impuesto a la Renla 163,873 150,524
Retencignes on ta Fusne 138,548 118,925
Iner=ses 121,555 .
Senvicins de Remas miomas 96, 403 146,254
1,337,401 1,064,192

in Impuesto 3 la renta reconocido &n resultados del afio-
Los (gasins) ingresos por impoesto a la renta mosiradoes en el estado de resultados d= los
afos 2018 y de 2017 se componsn de 3 siguisnte manera:

e T

Impussto cormanie (1) - -
Inepuesio ddendo (2) - ~
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(1) Debide a que la Compadila presenie pérdidas, no ha reqistrade como Impuesio a la
Renta causado el Anticipo. incluidos en el Eslado de resullados integrales comn
Impuesto 3 Ia renia causado {anticipa minima),

{2} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Ia empresa no registra actives par impuesios
diferidos debido que no exisle certera fazonable de que 8 generen en el futuro
utiidades suficientes para recuperar dichos activos por impuestos difendos,

15, Reformas lributarias
En miras de producir una activacion en el pafs se sprobd &l Registra Oficial Suplerments No, 150
de fecha diciembre 29 del 2017, cxpigiéndote |a Ley Organica para la Reactivacion de |a
economia, fortalecimionto de la dolarizaclon y modemizacion de la gestién financlera,
generanda los cambios y beneficios tibutanas oancipales aplicable al periodn 2048!

a. Exoneraciones del pago delimpuesto a la renta:

Confgrme & los cambios originedos por la vigencla del Cédige de la produccidn v
adicionande la Ley Organica de reactivacion econfimica s& adicinna:

Exoneracidn del pago del impuesto & la rema durante tes afios (3), para lpg nuevas
microempresas cuya actividad inicie 3 parir de la vigoncia de la nomativa, perodos
cantadees a partir del primar periodo fiscal en el Que se generen iNgresos Dperaconales,
siempre y cuango gencre empleo neio con valor egregedo nacional en los procesas
productivos, conforme establazea o reglamenio,

b. Jubilacion patronal Exaneraciones del pago del impuesto a ls renla;
Seran consideracos como deducibies da impuesios los pagos efecluados por concepto
de desahucio y pensiones jubilares paironales, acorde a nermativa Cadigo de Trabajo, v
que no provengan de provisiones declarados en perodes anteniones, como deducibles o
ng. Sendo wna obligscion del patrono mantener los fondos necesanos pam el
cumphmianta de obligacion v pago.

c. Tarlfa de Impuesto a la Renta:
La tanfa de impuesto a la Renta presents un incremento del 22% al 256%, mas sl las
SMpresas posecn accionisias, panicipes o similares en paraisos fiscales o régimen de
menor imposicidn, la tanfa incrementa en 3 puntos porceniuales, e decir s aplhcard la
toss dal 28% en la parte comespandiente a lo paricipacian.

Se ewvidencia una reduccion del 25% el 22% a lavor de las entidades Micro y Peguefas
empresas, ¥ para exporiadores habiuales, en miras de dinamizar el empleo.

La raduccidn dal 10% an la tarfa de Impuesio 3 s Renta por concepto de reinversion
da utiidades, sard da apicacion exclusiva para enlidades productoras de bienes,
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incluidas secior manufacturero gue induya 50% o mas de componente nacional en su
proceso productivo,

d. Anticipo de Impuesto a la Renla
£l anbcpo de impuesio a a renla en el penodo 2018 no serld considerado como oago
PTG,

El Servicie do Renlas intemas conforme Sus faculiades puede mediante oficio o pelicion
del coninbuyenta, conceder B reduccidn y emoneracion del pago del anticipa de
impuesto renta, acorde condiciones del reglamento, disponiando a la devoluddn total o
parcisl del impuesto cuando se afecte significabvaments Ia actividsd acondmica,
sismpre que supsre & Impuesto causado &n 3 perte que exteda el Gipo IMpoORitvD
efectvo (TIE) promedio de contnbuyenies en general, definido por ke Administracion
ributaria via resolucidn. Esle anlicipo, en caso de ser acreditadn al pagoe del impuesio a
Ia renta causado o de no ser autordzada su devolucidn se constituira en pago dafinitiva
de impuesto a la renla, sin derechs a crédio nbutario postenor.

El SRl podrd devolver iotol o parcalmenie el excedente enbre el anticpo pagado y el
imouesin @ [ renla causado, siempre gue se verfigue que se ha mantenido o
incrementado @ empleo neto. 51 al realizar |a verificedion o &l postenommente el Servicio
de Renias Inismas encontrase indicios de defraudacién, sin perjuicio da las acciones
legales que comespondan, aplicard un recargo del 200 % sobre el manio devueio
indeirdamente.

Para efectos del calculo pel anticipo de impuesio renta, el endo reguiador permite @
@nclusion de rubros cormespondiantes a activos, coslos y gastos deducibles, patrimonio.
montos relendos gasios incrementados por generacidn de nuevas empleos, v a la
adgusicin de actwos productvos que amplien la capadidad productva de fa enbdad,
asi como se excluiran los pasivos relacionados con susidos por pagar, decimos lercero
¥ cuara remuneraciin, y apories patronales al seguro sacial obligatono.

Medianta dacréto sjecutivo No, 210, de fecha noviembra 29 del 2017 vigente al ciare
de dicho pericdoe, se aprueba ks rebaja del 100%, e 50% y 40% de| paga del anticipa de
impuesto a la renta correspondiente al penoda 2017, siendo un beneficio de rebaja con
apicacon & saldo, conocido como lercéra cuola, @ ser cancelndos en abnl del 2078,
considerando & pago previo de las cuctas 1 ¥ 2 en los meses de julio y sepbembre,
considerando los pardmeiros siguientes:
= Las empresas que facluren un monlo igual o menor B USDS 500,000 lendrdn
una rebajo del 100% en el valor & pagar del saldo del amicipe del Impuesio a ls
Renta corespondienie al periodo fiscal 2017.




Notas a los estados financieros jcentroacisn)

* Las empresas tacturen entre USD 500,000.01 hasta USD 1°000,000,00 tendrdn
una iebaja del 60% en ol valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesio a la
Renla comespondiente al periodo fiscal 2017,

= La Rebaja del 40% en ol valor § pagar de! saldo del anticipo de Impuesio a la
Renla correspondsenie al periodo fiscal 2017 i las venlas o ingresos brutos
anyales son de USD 17000,000.01 o maés,

e. Bancarizacién
Existe una disminucidn sobre los montos 8 bancanizar, de USDS$ 5,000 & USDS 1,000
dilares, los cuales para alectos de deduccion del cllculo de impuesio & la renla o
apicacion del impuesic Valor Agregado, serén efecuados madiante translerencias de
londos, giros, laretas de crédito, tarjetas de débdo, chegue v otras formas de pagos
mediante mediss elecironicos.

f. Impuesto ala salida de divisas

Se establece la devolucidn del ISD para ewporiadores habituales, orginados e,
impornacian de malena prima, insumecs y bienes de capital {conforme listado establecido
por &l Comité de Polibca Tributaria), que sean inCOMPOrados en PIDCES0S Productivos oa
bienes que sa exporten, y comisiones an servicios de lunsma receptivo, slempre en la
parie que no sea utilizado como cnikdiin tnbutano,

La devolucion el ISD lendrd un plazo de noventa (00) dias sin inlereses, conlorme
requisitos y precedimientos gue el SRI establezea mediante resclucian,

Eliminacién de lss sxenciones ol impuesio a 13 salida de divisns en pagos por
financiamignio exlernos o en pagos reglizados al esterior en el desamollo de proyecios
Alianza Publica-Privada (APP). 0 en casos que el perceplor del pago esle domiciliado,
s=a resigenle o ctle estsbiecido en paraiso fiecales o jurisdicciones oe menor
becsate

En el pariodo 2018 & gobiemo de lumo aprobé medlanis Registre Oficlal Suplemanta Ne. 309 de
facha agosto 31 del 2018, Ley para el fomento productive, atraccién de inversiones y
generacion de empieo, generando los cambios y beneficos inbutarios principales siguienies:

a) Remision de Intersses, multas y recargo de obligeciones tributarias, fiscales,
aduanerss, impuesios wvehiculares, infracciones de trdnsilo y matriculacion,
institute Ecuatoriano de Seguridad Soclal y demis entidades pablicas
especificadas an la normativa;

Se dispone la remisidn en un plazo de 90 dias desde la vigencia de [a ley de hasla &
100% de niereses, mullas y recargos derivados del saldo de obligaciones Inbutarias,
fiscales inlamas y aguaneras, vencidas con antenoridad al 2 de abril del 2018, con
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excepoion del impuesio a2 @ renia del pariotdo 2077 y obhigaciones wencldas con
postengndad & la fecha antes indicada.

b] Incentivos para la alraccién de inverslones privadas;

Exoneracidn del impuesto o 13 renta y su anbiopo, para nuevas inversiones
productivas en seciores prionzados, por 12 sdos contados desde el periodo que
=g geEneran ingresos alrbsbles a la inversidn y que s& encuentren ubicados fuera
de las junisdicciones de Ouilo y Guayaquil, beneficio deo 8 afos pam las dreas
rurales cercanas 3 |8 capital y Guayaguil, & incantivo ae 15 afos para empresas
en seclores pnongados que efection nversiones industriales, agroindustiales y
agroasocativa,

Emonetacidn del 15D en pagos al extenor para:

Las nuevas mversiones productivat con conitalo de inversion, en los pagos
ranlizados al estenor pof nuevas inversiones productivas, que incluyen
imponagones de bienes de capital, malenas primas parie dal proyecio, hasta
por los montos y plazos esiablecidos en conlralos. con reajusies debidamenie
autonzados por el eme compelenle de contm,

En pagos de dividendos disinbusdos por socigdades nacionales o exlranjeras
domiciliagas en sl Ecuador, después del panc del impuesto a s renta, a favor
de beneficianios electivos gue sean personas nsalurming domicliades o
residenies en el Ecuador 0 en &l edernior, accionisias de la sociedad que la
distibuye, hasta el piazo eswablecido en & referido contralo de inversion,
sigmpre y cuando los recursos de la Inversidn provengan del extranjero y el
inversionista demuestire of ingreso de las divisas al pais.

Las sodedades que reimvienan en of pals al menos & 50% de les uibdades en
nu@ves activos productivos, por conceplo de distribucidn de dividandos 2
baneficianos eleciivas residenies en @l Ecuadar, del correspondients ejercicio
fiscal.

16, Reserva para Jubllacidn, ndemnizacién y desahucio

fa)

Jubilacién patronal-

De acuerdo con la ratificacion expresada por la Cone Suprema de Justicia publicada en al
Registro Oficial No. 421 cel 28 de enerc ce 1983, sobre el derecho que tenen |ps
trabajadores @ la jubliecion paronal y en base & las reformas al Codige del Trabajo
publicadas en &! Suplemenio al Regisiro Ofical No. 353 del 2 de julio de 2001 en &l que
s& eslablecen los monios minimos mensiuales por pensiones jubilares, la Compadila
contrald los sendtios de un profesional para que efectusra un esludio actuprial y
determinara [a reserva necesana para esie fin,
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17,

(b)

Durante los afios 2018 y 2017, ol movimienlo de |a reserva pars jubilecicn fue como
sigue;

2018 2017
Saldo al inicio 59,332 50332
Mas -
Brweiones - .
Pagos 153,508) =
5724 55,337
Indemnizacion y desahucio-

De acuerdo con al Cadigo dal Trabajo, la Compafiia tiene un pasive contingente por
indemnizaciones con los empleados y lrabajadores que se Geparen bajp ciertas
circunstancias. Una pans de esla pasive probablemenie no serd exigible por la
sepamcion voluntaria de algunns empleados,

Duranle los afos 2018 y 2017, e movimiento de |la reserva para indamnizacion y
desshucio fue como sigue:

2018 2017
Salda al imao 55643 55,5643
Mas.-
Prowsiones - .
Pagos - -
55 B43 55,643
Capital social

Al 31 de diciembre de 2048 y 2017 capital social de la compaiiia estsba constiuido paor
24,995,000 parhopaciones con valor nommnal de USDE 0.04 cada una, tolalmenle pegedas.

Al 31 de diciembre del 2018 el capital s encuenlra conformada par |08 Siguienles SRS,

% Perticipacian

¢
:
z
¥
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18, Aportes para fuluras capitalizaciones

A 31 de diciemive del 2016, represenian parkcipaciones resliredos por los socos en el aho
2015 por § 62,183 y en @ afo 2016 por § 1,600,000 segin acta de junta general de sodios
celebrada &l 15 da lebrend de 2016,

18,

Reservas

Al 31 de diciembre go 2018 y 2017, las reservas congislian en;

1018 2017
Reverva por revaluacion de ackves (1) 1,936,857 5 228 857
nm“ m m 1m 124 929
Feserva lacutain (2 13,393 11383
Reterva legal (3) 7608 7602
4,072,787 537787

1)

2

J)

Representan la diferencia entre el imporie de valor en libros y el valor del avalud dal
terrano, delaminads por un pento registrado &n in Supenmendencia de Companias,
Valores v Seqgurns, El saldo acreedor de esla cugnla pugde ser utilizado parp
aumento de capital y absotber pérdidas y no podra distnbuirse entre los socios como
dividendos. Al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia realizo un ajuste por
51,300,000 por concepio "Baja de Inventaric”.

Corresponde 2 los saidos de las cuenias de reserva por rBvalONZacion de patimaonio
y de re expresiin monetaria originada en l coreccidn monetaria del patrimanio y de
los octives y pasivos no monetarios de afos antefiores. De acuemdo con
disposicionas egalas vigentes, el saldo podri capitalzarse en la parie Que exceda
las pérdidas scumuiadas y las del difimo ejercicio econdmice concluido, si las
hubleran wihzado para absorber perdidas, o davalver en @l caso de higuidacidn de la
comparis.

Le Ley requiere gue se transfiers @ la reserva legal por lo menos el 10% de Is
utilidad neta anual, hasta gua dsta legue por lo menos al 50% dol capital social,
Chcha resarva no puede diswbuirse como dividendo én efeclivo, excepta en caso de
iquidacién de la Compaiila, pero pusda ullizarse para cubrr pérdidas de
cperaciones o para capilaizarse.

10, Resultados Acumuladas
La empresa presanta pérdidas represenialivas recuimenies y ajusies con cargo a perodos
anlengres, no justifcados por § 306,326 en o 2018, y $ 374,878 en ol 217,
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Conforme Ley de Companias, Seccon Xl De la inactividad, disolucion, reactivacian, iquidacion
y cancelacion®, Ariculo 361, numersl 6, se esitablece gue “las compafias se disuelven por
pérdidas dal cincuenta por cienio o mas del capdtal social’. En ol penado 2018 se introdujeron
vanas reformas a la Ley de Companias. mediante Regisiro Oficial Suplemento 353, de octutwe
Z3 de 2018, denominada “Ley Orginica para la Optmizacidn ¥ Efidencia de Tramiles
Administralivos™, donde se establece: Las empresas con perdidas que slcancen ol 0% o mas
del capital suseriio v el total de las reservas. estardn sujetas a la disolucion por pare de Ia
Superniendencia da Compafias, Valores y Seguros.

21, Gaslos Administrativos
Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017 ios gasios administrativos se conformaban de la sigulenle

manera:

018 2017
Susides ¥ beretcos al porscral 406,149 400.507
Hongranos profesienaies BRI D0G L8776
Provisitn de iIncobmties 123,193 *
Impuestos. conribuciones y olres ae s
Gasics do Alouder W X120
Otros. 183555 42192
Sendcios bisicos 10,476 6797
Reparacion y mantenmesmio 2207 I0s
Susmurvatrom y matenates 1.346 1565

H4E 58D #4578

2. Gastos de Ventas
Al 371 de diciembre de 2018 y 2017 los gasios adminisiralivos se conformaban de |5 siguienie

manera;
018 217
Im:punsias, contribuciones y oftos 152,403 57,089
Susidos y beneficos al personal 85.007 81,505
Mowiracin y ramspons mars TE.ids

Surministos § materidies = 3BD4S 2168
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ELAl) 047
Comigiores 10,031 12.483%
Heparanon y marteneento 8583 05
Gastos ce Viaje 6,603 3.608
Premacién y Rubheidag 1,200 20,858
Otros 5762 8,277
HT.619 188,038
2}, Otros Egresocs
Al 31 de dicembre de 2018 |os olros egresos comespondian principalments a las bajas da
inventarios por $ 850,000:

24, Eventos subsecuentes
En & parindo comprendido entre 2l 31 da dicembre del 2018 y la fecha de emision de eslos
eslados financergs, no han ocurido atros bechos de carscter fnanciers o de otra indole, que
alecien en forma significativa sus saldos o Inlemielaciones.




