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1) OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La companiia esta constituida en Ecuador desde Mayo 10 de 1957 e inscrita el Registro Mercantil
del canton Guayaquil en Mayo 18 de 1957, regulada por la Ley de Compafiias con plazo de
duracion de 25 afios. En mayo 7 de 1982, la Compafiia prorrogo su plazo de duracion en 99 afios
mas, mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 23 de agosto de 1982. Su
actividad econdmica principal es la fabricacion, comercializacién, distribucidon y exportacion de
productos de arcilla para la construccion tales como adoquines, bloques, baldosas y tejas.

El domicilio principal esta ubicado en el km. 2 % de la Av. Juan Tanca Marengo, centro comercial
Dicentro, local 38, de la ciudad de Guayaquil y la planta de proceso en el canton Nobol recinto
Petrillo en el kilometro 30 via a Daule.

ENTORNO ECONOMICO

La economia ecuatoriana evidencia sintomas recesivos productos de la crisis econdmica global y
producto de esto la economia del pais presenta sintomas recesivos y que el gobierno Nacional
debera afrontar durante el afo 2012. La falta de una verdadera politica econémica y la aplicacién
de una politica socialista del gobierno, ha ocasiona falta de liquidez, restricciones de lineas de
crédito internacionales, falta de confianza de los inversionistas internacionales por la poca
seguridad juridica y tributaria, déficit fiscal y baja de los niveles de consumo, un indice de
desempleo alto de 5.9% y 24.2% de subempleo, con un crecimiento econémico segun dato s del
INEC del 5.3% (3.58% en el 2010). Esta situacion y la falta de voluntad politica en los ultimos afios
para efectuar reformas estructurales necesarias, la dependencia del petrdleo y del incremento de
impuestos para financiar el Presupuesto General del Estado y la falta de un ordenamiento
econémico y monetario, impiden un desarrollo econdmico del pais.

A la fecha de emisién de los estados financieros, no es posible determinar la evolucidon futura de
las situaciones antes mencionadas y su impacto en la economia nacional, y por lo tanto, su
incidencia sobre la posicion financiera y la rentabilidad de la Compafiia. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos bajo las condiciones antes indicadas.

NOTA 2. — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
BASE DE PRESENTACION
La Compaiiia llevas sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros en USS Délares

de los Estados Unidos de Norteamérica que es la moneda funcional y de curso legal de la
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Republica del Ecuador; y , estan preparados en base a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) a partir del afio 2010 emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) vy autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador, entidad encargada del control y vigilancia. La base de presentacién es el costo histérico
modificado con efecto en el patrimonio por la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), conversion de efectos financieros para efectos de aplicar el
esquema de dolarizacién y las Normas de Correccién de Monetaria contenidas en el reglamento
de la Ley de Régimen Tributario Interno en vigencia hasta diciembre 31 de 1999.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la elaboracion
de los estados financieros como lo requiere la NIIF 1 vigente al 31 de diciembre del 2010, se
mencionan a continuacién:

Efectivo Equivalentes de Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja, depdsitos a la vista en bancos y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivo corriente en el
estado de situacién financiera.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La mayoria de las ventas se realizan sobre la base de los términos normales de crédito y las
cuentas por cobrar no devengan intereses. Cuando el crédito se extiende mas alld de los termino
normales del crédito, las cuenta por sobrar se valora al costo amortizado utilizando el de interés
efectivo. Al final de cada periodo de notificacion, el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que las cantidades no son recuperables. Si es asi, un perdida por deterioro se
reconoce inmediatamente en resultados.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La administracién ha
determinado que el costo amortizado no presenta diferencia con respecto al monto facturado,
debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados. El ingreso por intereses se
reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.
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Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto por vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situaciéon
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Provisidn para cuentas incobrables

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por
el 100% de todas las cuentas por cobrar con una antigliedad de 180 dias o0 mas debido a que de la
experiencia histdrica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son
recuperables Para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 90 y 180 dias se
reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencia de incumplimiento de la contraparte.

Inventarios

Los inventarios se valoran al menor costo y al precio de venta menos los costos de terminacién y
venta. El costo se determina como sigue: para productos terminados al costo de produccion y
para repuestos e insumos utilizando el método primero que entra, primero que sale (FIFO, por sus
siglas en ingles). El costo incluye los desembolsos en la adquisicién de los inventarios y aquellos
incurridos para llevarlos a su actual condicion y localizacion. Las mercaderias importadas al costo
segun factura mas los gastos incurridos en su nacionalizacidn.

Propiedad, Planta y Equipo

Medicion en el Momento del Reconocimiento

La propiedad, planta y equipo estan registrados al costo de adquisicién o construccién. El costo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento. Adicionalmente, se considera
los costos por prestamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construccion de activos que requieran de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta. Los desembolsos por reparacidon y mantenimiento efectuados para reparar
o mantener el beneficio econdmico futuro esperado en los activos fijos es reconocido como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.
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Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del costo

Posterior del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de computacidn, vehiculos y
otros activos estan registrados al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles
perdidas acumuladas por deterioro del valor.

Medicion Posterior al reconocimiento: Modelo de Revaluacion

Posteriormente del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y maquinarias y equipos estan
registrados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y menos las posibles perdidas acumuladas por
deterioro del valor. Las revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos terrenos, edificios y maquinarias y equipos se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio en la cuenta reserva de
revaluacién de propiedad, planta y equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucidn del valor en libros
de la revaluacién es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacion anterior de dicho activo.

El resultado de la revaluacion de los activos incluidos en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compania. En
ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién
calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el
resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacidon de propiedades y equipos, sobre el impuesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de Depreciacion y Vidas Utiles
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La depreciacidon se carga a fin de asignar el costo de los activos menos su valor residual de vida util
estimada, son depreciados utilizando el método de linea recta. La vida util estimada y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, si hay un indicativo de que ha habido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida util o el valor residual de un activo, la depreciacién de
dicho activo se revisa de manera prospectiva. Para reflejar las nuevas expectativas.

La tasa de depreciacion utilizada son las siguientes:

Anos de vida util

estimada

Minima Maxima % anual de

Depreciacion

Edificios e Instalaciones 30 55 5
Maquinarias y equipos 15 20 10
Muebles y equipso 10 10 10
Vehiculos 5 5 20
Equipo de computacion 3 3 33.33

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios e instalaciones que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida util infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

Los activos en proceso y en transito estan registrados al costo de adquisicidon. La depreciacién de
estos activos comienzan cuando estan condiciones de uso

Retiro o Venta de Propiedad, Planta y Equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas

correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Préstamos

11


http://www.pdfcomplete.com/cms/hppl/tabid/108/Default.aspx?r=q8b3uige22

Your complimentary
s use period has ended.
Thank you for usin
T+ _Complete Phr Complete. JAL ALFADOMUS C. LTDA.
ROS
mbre del 2011 y 2010
(Expresado en US$ Délares Americanos)

Unlimited Page

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, netos de los
costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el
valor de rembolso se reconoce en el estado de resultado durante el periodo del préstamo usando
el método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a los
instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calcula utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulta inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.
Se clasifican como pasivos corrientes, excepto las operaciones que vencen después de doce
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera. Se clasifican como activo no corriente.

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacion

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece el derecho de conceder jubilacidon
patronal a todos aquellos empleados y trabajadores que hayan cumplido un tiempo de servicio de
entre 20 y 25 anos en una misma institucién. En adicién, el Cddigo del Trabajo establece la
obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su ultimo
sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacién laborar termine por desahucio.

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio es
determinado utilizado el Método de la Unidad de Crédito Proyectado con valores actuariales
realizadas a fin de afio. Las ganancias y perdidas actuariales y los costos de los servicios pagados

12
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se reconocen inmediatamente, sin aplicar ninguna banda de Fluctuaciéon. La compafia ha
considerado necesario efectuar una reserva por estos conceptos puesto que estima que el gastoy
pasivos requeridos serian significativos.

Participacion de Trabajadores

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el, 15% de
participacién de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

IMPUESTOS;

El impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta por pagar corriente se basa en la utilidad sujeta a
impuesto del aino. Deben reconocerse como ingreso o gasto en la medida que hayan surgido de
una transaccién que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado, cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisidn para Impuesto a la Renta (impuesto corriente)

La provisidon para Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 24% para el
ejercicio 2011 (25% para el 2010) sobre las utilidades gravables. En los casos que la compafiia
reinvierta sus utilidades en el pais, siempre y cuando la reinversidon sea en maquinarias y equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido y siempre que efectien el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afo, y el saldo 24% del resto de las utilidades sobre la base
imponible determinada. (Ver nota 8).

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos y gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

Impuestos Diferidos

13
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El impuesto diferido se reconoce en las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocida como diferencia
temporal). Los pasivos por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporales
gue se espera aumenten la utilidad sujeta al impuesto en el futuro. Los activos por impuesto
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporales que se espera reduzcan la utilidad
sujeta al impuesto en el futuro, y las perdidas fiscales no utilizadas o créditos fiscales no
utilizados. Los activos por impuestos diferidos se valoran por el importe mas elevado, sobre la
base de la actual o futura utilidad estimada sujeta al impuesto, que probablemente no se
recupere.

El valor neto contable de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
presentacién de informe y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de la utilidad futura sujeta al
impuesto. Cualquier ajuste se reconoce en la ganancia o pérdida.

El impuesto diferido se calcula a las tasas impositivas que se espera se apliquen a la ganancia
(perdida) fiscal de los periodos en los que se espera que el activo por impuesto diferido se
concrete o el pasivo por impuestos se liquide, sobre la base de los tipos impositivos que han sido
promulgados o sustancialmente promulgados a finales del periodo de referencia.

Deterioro de Activos

En cada fecha de presentacion de informes, la propiedad, planta y equipos, se revisan para
determinar si hay indicios de que dichos activos hayan sufrido una perdida por deterioro. Si hay
una indicacién de posible deterioro, el importe recuperable de un activo afectado (o grupo de
activos) se estima y se compara con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, el importe en libros se reduce a su importe recuperable estimado, y se reconoce una
perdida por deterioro inmediatamente en los resultados.

Del mismo modo, en cada fecha de presentacion de informes se evaltdan los inventarios debido a
deterioro, comparando el importe en libros de cada articulo del inventario (o grupo de articulos
similares) con su precio de venta, menos los costos de terminacién y venta. Si un articulo del
inventario (o grupo de articulos similares) se deteriora, su valor en libros se reduce a los costos de
venta, menos el precio de terminacidon y venta y se reconoce una perdida por deterioro
inmediatamente a los resultados.

14
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Si una perdida por deterioro posteriormente se revierte, el importe en libros del activo (o grupo
de activos) se incrementa por la estimacion revisada de su importe recuperable (precio de venta
menos los costos de terminacidén y venta en el caso de los inventarios), pero no en exceso de la
cantidad que se habria determinado no tenia perdida por deterioro reconocida para el activo (o
grupo de activos) en los afos anteriores. La reversién de una perdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en los resultados.

Utilidad por Accion

La utilidad por accidon comun se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio ponderado
de acciones en circulacidon durante cada periodo. El promedio de acciones en circulacion para el
ejercicio 2011 fue de 24.995.000 y para el ejercicio 2010.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se valtan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar. Se registran por el método de causacion, los ingresos cuando se
producen y gastos cuando se causan.

Ingresos por Venta de Bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

e La compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo

sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

15


http://www.pdfcomplete.com/cms/hppl/tabid/108/Default.aspx?r=q8b3uige22

YO

Unlimited Pag

Your complimentary
use period has ended.

Thank you for usin
Omplete Pg/:cgmp;efg AL ALFADOMUS C. LTDA.
Click Here to upgras

ROS
mbre del 2011 y 2010
(Expresado en US$ Délares Americanos)

e Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;
y Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidon con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los Ingresos por Venta de Servicios, provenientes de servicios son registrados en el momento de
prestar los servicios.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacidn de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

Costos Financieros -Son reconocidos como gastos en el periodo en el cual se incurren.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos Financieros - Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de Ila
negociacién. Se reconocen a su valor razonable mas el costo de la transaccidn y posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos el
deterioro que se determine. Los ingresos o rendimientos que generen se reconocen sobre la base
de acumulacion. .

La compafia determina la clasificacion de los activos financieros al momento del registro inicial y
su clasificacién depende del propdsito de su adquisicion. Al 31 de diciembre del 2011, la
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Companiia mantiene como activos financieros las cuentas por cobrar y los Préstamos con cobros
fijos y se clasifican como activos corrientes por que su vencimiento no supera los 12 meses.

Pasivos Financieros - Se clasifican como pasivos financieros las obligaciones contraidas al valor
razonable y son medidos al costo amortizado.

Riesgos Financieros — La Compaiiia dispone de una organizacidon y sistemas de informacién
administrados por la Gerencia Financiera, que permite identificar riesgos financieros en el curso
de los negocios. Al 31 de diciembre del 2011, se negocio un crédito por Emisién de obligaciones
para obtener capital de trabajo y cancelar deudas, la tasa de interés a cancelar es el resultante de
la aplicacién de la tasa Pasiva del Banco Central del Ecuador y una tasa fija, lo que minimiza el
riesgo de la tasa de interés futura.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere que la administracion de la Compaiiia realice estimaciones
y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos con efecto en resultados a la fecha de los estados financieros. En
opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, Los resultados actuales podrian diferir de
aquellas estimaciones.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES, Neto

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre es el siguiente:

31/12/2011 31/12/2010

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Clientes (1) 943.732 168.198
Clientes por canjes (2) 26.978 334.978
Compainias Relacionadas; (3)
Dolmen S.A. 818.195 617.058
Mapreco C. Ltda. - 50.837
Anticipo a Proveedores (4) 82.803 100.651
Total 1.871.708 1.271.722
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Otras Cuentas por cobrar. 820.299 820.299
Accionistas 6.347 204.132
Empleados 50.013 85.048
Impuestos por cobrar:

Retenciones en la fuente (5) 29.648 -
Varios anticipos p. tramites 124.571 84.206
Provisién para deterioro (6) (820.299) (820.299)
TOTAL 2.082.286 1.645.108

(1) Las cuentas por cobrar a clientes estan constituidas por facturas de venta de materiales de
construccion. Los plazos por antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no
deterioradas son: 1 — 30 dias US 158.900, de 31-60 dias USS 355.600, de 61 — 90 dias USS
275.000: y, USS 154.242 de 91 dias en adelante. Estos saldos no generan interés. Al 31 de
diciembre incluye USS 60.882 por venta de exportaciones.

(2) El saldo de la cuenta incluye USS 26.978 (USS 334.978 en el 2010), corresponde venta de
productos terminados, que seran cancelados con la entrega de bienes como parte de pagos,
los mismos que una vez recibidos seran liquidados para recuperar el importe de la venta.

(3) Los saldos de Accionistas y compafiias relacionadas, representan préstamos y pagos
efectuados por la compaiiia. No tienen fecha de vencimiento y no general ningun tipo de interés.

(4)Anticipo a proveedores representan anticipos para compra de bienes y servicios.

(5) Estos valores, de acuerdo a politica tributaria de la Compafiia, seran aplicados y/o deducidos
del impuesto a la renta causado en futuros ejercicios fiscales. El saldo al 31 de diciembre del 2011
corresponde al saldo de retenciones en la fuente que le han efectuado, el anticipo del 2011 fue
neteado en el impuesto a pagar del ejercicio. (Ver nota 8).

(6) La provisidn para deterioro fue constituida en afos anteriores.

La compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni tiene
el derecho legal de compensarlo con ningln saldo adeudado por la Compafiia a la contraparte.

Al 31 de diciembre del 2011, la administracién estima que las cuentas por cobrar clientes serdn
liquidadas al corto plazo, por lo tanto no amerita una provisién para incobrable. Las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera requieren que se adopte una metodologia apropiada a
fin de establecer una razonable estimacidn de las cuentas de dudosa recuperacion. Los efectos de
esta desviacién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera sobre los resultados de
operacion no se han determinado en los estados financieros adjuntos.
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NOTA 4 -INVENTARIOS

Al 31 de diciembre el saldo de inventarios es el siguiente:

31/12/2011 31/12/2010
Productos Terminados- Adoquines 2.408.708 1.893.874
Productos en Proceso 38.451 130.091
Insumos 725.193 314.877
Materiales y repuestos 70.089 128.698
Importacion en Transito 31.162 -
TOTAL 3.273.603 2.467.540

Al 31 de diciembre del 2011, existe prenda comercial ordinaria sobre los inventarios de productos
terminados por USS 1.800.00 para garantizar la emisién de los USS 5.000.000 a favor del
representante de los inversionistas Dr. Galo Garcia Carrion.

NOTAS5
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Ventas
Saldo Adiciones y/o Incremento Saldo
31/12/2010 trasnfer | x revalud 31/12/2011
Terrenos 4.806.271 - - - 4.806.271
Edificios e Instalaciones 3.958.517 - - - 3.958.517
Maquinarias y Equipos 2.615.599 12.126 - - 2.627.725
Muebles y Enseres 36.547 1,544 - - 38.090
Equipo de Computo 58.642 8.663 - - 67.305
Vehiculos 121.892 140.000 - - 261.892
Otros 13.042 3.752 - - 16.794
Obras en Curso 509.144 - - (429.209) 79.935
Total Costo y revalorizacion 12.119.654 166.085 - (429.209) 11.856.529
(-)Depreciacién Acumulada. (899.644) (293.496) - - (1.193.140)
Propiedad, planta y eq.-Neto  11.220.010 (127.411) - (429.209) 10.663.389

Aplicacidn al Costo Atribuido

Los activos fueron revalorizados en el afio 2009 de acuerdo a disposiciones legales que significo
un incremento en propiedad, planta y maquinaria y equipos por un total de USS 6.368.964
distribuido: Terrenos USS 3.240.197, Edificios e Instalaciones USS 2.582.352 y Maquinarias y
equipos USS 546.415.

Activos en Garantia:

Al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia entrego en garantia hipoteca y prohibicion voluntaria de
enajenar y grabar sobre bienes inmuebles por USS 2.725.548, prenda industrial sobre maquinarias
y equipos por USS 1.612.778; vy, en el 2010, terrenos edificio y vehiculos avaluados en USS
496.128. USS 477.285 y USS 118.750, respectivamente, estan asignados en garantia de préstamos
a favor de bancos locales (Ver nota 6). La Compaiiia tiene prohibido a pignorar estos activos como
garantia para otros prestamos ni venderlos.

NOTA 6 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los préstamos consisten en lo siguiente:

31/12/2011 31/12/2010

No garantizado
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Terceros:
Joaquin Ramirez, firma v/.mensual al 12%, vence ago.2011
Joaquin Ramirez
Ceimaca, firma v/. mensual 12%, vence marzo 2016

Corp. Financiera Nacional. (Viascosta) hipotecario vence marzo
2016, garantia galpén Industrial. Alfa 95.000mt2.

Otros por liquidar
Total
Anticipo de clientes
Tarjetas de Crédito
Factor Logros del Ecuador S.A.
Total No Garantizados
Garantizados al costo amortizado:
Emision de obligaciones al portador (tasa nominal
8%)semestre
1era. emisién, vence efeb.2012, tasa efect.12,30%,
2da. emision, vence feb.2012, tasa efecto.10,74%
3era.emisién, vence feb 2012, tasa efect. 9.09%
4ta. Emision, vence feb. 2012 tasa efecto.8,70%
5ta. Emision, vence feb. 2012 tasa efecto.6,22%
Total
Emision de papel comercial, a una tasa nominal del 8%
1era. emisién, vence ene.2011, tasa efectiva.9.27%,
2da. emision, vence feb.2011, tasa efectiva.7.88%
3era.emisidn, vence jun 2011 tasa efectiva. 12,75%
4ta. Emision, vence feb. 2011 tasa efectiva.10.82%
Total
Emision de Obligaciones
Prestamos bancarios:

Filanbanco, hipotecario v/.trimestral, 8.44%, venc
ago.2012

Pichincha, hipotecario v/.mensual, 9,74% vence oct.2014,
tiene en garantia lote 2 con 182.400 mt2.

Pichincha, hipotecario v/.mensual, 9,73% vence ene.2026
Pichincha, hipotecario v/.mensual, 9,74% vence feb.2015
Pichincha, hipotecario v/.mensual, 9,74% vence ago.2015
Pichincha, hipotecario v/.mensual, 9,74% vence ene.2011
Territorial, hipotecario v/.mensual, 11,23% vence sep.2011
Total

Total Prestamos Garantizados

TOTAL DEUDA
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3.797 81.567
63.606
- 45.019
273.058 343.259
-20.945 29.884
255.910 563.335
414.309 745.929
82.264 41.548
41.927 -
1.603.709 3.113.726
M

124.873 390.163
80.000 242.343
60.000 180.872
- 98.142
98.000 283.353
362.873 1.194.873
- 1.247.
- 467.353
- 38.728
- 419.709
- 321.708
- 1.247.498

() 5.000.000 -
52.743 133.628
164.433 216.340
141.346 145.973
158.284 202.194
- 12.901
- 75.000
- 21.148
389.583 807.184
5.879.679 3.249.555
7.483.389 6.363.281
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Vencimientos Corrientes: 889.207 2.657.160

Deuda a Largo Plazo 6.594.182 3.706.121

Emisién de obligacién por USS 2.000.000 serie A y serie B con vencimientos semestrales hasta
febrero del 2012, al 8% de interés. El saldo de la cuenta corresponde al ultimo vencimiento al 31
de diciembre del 2011. Se otorgo garantias: prenda de inventarios por USS 1.600.000, mantener
minimo de cartera por USS$S 151.000. En febrero 12 del 2011 la compaiiia cancelo el 100% de la
obligacién con debito en cuenta corriente.

En enero 18 del 2011, se eleva a escritura la emision de obligaciones por USS 5.000.000 (cinco
millones de ddlares), y en marzo 11 del mismo afio mediante resoluciéon No. SC-CMV-DJMV-DAYR-
G-11-0000167, la Superintendencia de Compafiias aprueba la emisidn de obligaciones.

Para cumplir con los requerimientos de la emision la compafiia se obliga a dar en garantia
especifica a favor del representante de los obligacionistas Dr. Galo Garcia Carrion, durante todo el
tiempo que dure esta emisidn y hasta su pago los siguientes bienes y activos:

Prenda comercial ordinaria sobre inventarios en stock por un valor no inferior a USS 1.800.000
(Un millén ochocientos mil délares) y sobre cuentas por cobrar por un valor que no podria ser
inferior a USS 230.000.

Hipotecar y prohibicion voluntaria de enajenar y grabar bienes inmuebles de su propiedad
valorados hasta USS 2.725.548 y prenda industrial sobre maquinarias y equipos por un monto de
USS 1.712.778.

No repartir dividendos mientras exista obligaciones en mora y mientras se encuentre vigente el
periodo de gracia.

No aumentar los pasivos con empresas relacionadas registradas al 30 de noviembre del 2010.

Limite de apalancamiento que no supere una relacidn entre el Pasivo Financiero sobre el
patrimonio de un maximo de 3.5 puntos.

Mantener un nivel minimo de liquidez (AC/PC) no inferior a 1 (uno).

Mantener una cobertura de gastos financieros (utilidad operativa /gastos financieros) no inferior
a1 (uno).

Mantener la relacién de los activos libres de gravdmenes sobre obligaciones en circulacién, el cual
no podra exceder del 80% del total de activos libres de todo gravamen.

Tabla de vencimientos:
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Afo Fecha Capital Interés Total
Vencimiento. US$ US$ Pago
Sep.28/2011 225.000 225.000

1 Mar.28/2012 225.000 225.000
Sep.28/2012 200.000 225.000 425.000

2  Mar.28/2013 200.000 216.000 416.000
Sep.28/2013 300.000 207.000 507.000

3 Mar.28/2014 300.000 193.500 493.500
Sep.28/2014 500.000 180.000 680.000

4  Mar.28/2015 500.000 157.500 657.500
Sep.28/2015 500.000 135.000 635.000

5 Mar.28/2016 500.000 112.500 612.500
Sep.28/2016 500.000 90.000 590.000

6  Mar.28/2017 500.000 67.500 567.500
Sep.28/2017 500.000 45.000 545.000

7  Mar.28/2018 500.000 22.500 522.500
TOTAL 5.000.000 2.101.500 7.101.500

NOTA 7 — ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre se incluye las siguientes operaciones:

31/12/2011 31/12/2010

Proveedores (@) 221.090 498.083
Sueldos por pagar 38.108 62.056
Aportes y obligaciones con el IESS 21.379 62.235
Beneficios Sociales 122.768 129.526
15% participacion de trabajadores 49.840 52.216
Otras (b) 119.785 196.717
TOTAL 572.970 1.000.843

(a) Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de insumos, materiales y
repuestos empleados en la produccién, con plazos de hasta 60 dias y generan intereses.

(b) Corresponde a cheques girados en diciembre del 2011, los mismos que no se han cobrado al
cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2011, incluye provisiones de sueldos, obligaciones con el IESS y beneficios
sociales, asi;
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Beneficios Participacién de Total
Sociales Trabajadores
Saldo al 01/01/2010 82.349 33.854 116.293
Provisiones 230.677 46.877 277.554
Pagos (149.467) (28.515) (177.982)
Saldo al 31/12/2010 163.649 52.216 215.865
Provisiones 175.117 47.283 222.400
Pagos (215.998) (49.659) (265.657)
Saldo al 31/12/2011 122.768 49.840 172.608

NOTA 8 - IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre se reflejan los siguientes activos y pasivos por impuestos corrientes:

Activos por Impuesto Corriente:
Retenciones en la Fuente
Anticipo de impuesto a la Renta
Total
Pasivos por Impuestos Corrientes:
Impuesto a la Renta por pagar
Impuesto al Valor agregado por pagar y retenciones (1)
Retenciones en Fuente de impuesto a la renta x pagar
Total

Al 31 de diciembre del 2010, los impuestos por pagar representan impuestos al valor agregado,
retenciones de IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 6 meses del ejercicio
2011, que no fueron declarados ni pagados en su totalidad en las fechas establecidas por Servicio

de Rentas Internas.

El gasto por impuesto a la renta se registra como una deduccion de las utilidades disponibles.
Hasta diciembre 31 del 2011 y 2010 debe provisionarse el 24% y 25% respectivamente de las
utilidades del periodo, 15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente
hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, segin el Reglamento para la aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario y sus reformas, el art. 38 establece que las sociedades calcularan el impuesto

causado aplicando la tarifa del 24% sobre el resto de las utilidades.
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36.096 -
61.157 -
97.253 -
67.605 4.768

3.210 216.072
58.580 89.003
161.791 309.843
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El anticipo de Impuesto a la Renta para el ejercicio 2011 sera igual a la aplicacion de la formula
dispuesta en el art.41 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y art. 76 del Reglamento
de Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la Empresa puede amortizar las perdidas
fiscales con las utilidades que obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin
gue la amortizacion exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

El movimiento de la cuenta Impuesto a la Renta por pagar es como sigue:

31/12/2011 31/12/2010

Saldo al inicio del afio 4.768 -
Provisidn con cargo a resultados 67.605 63.610
Pagos (4.768) (58.842)
Saldo al final del afio 67.605 4.768

La conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable

31/12/2011 31/12/2010

Utilidad o (Perdida) del ejercicio 315.220 312.513
(-)15% Participacion de Trabajadores (47.283) (46.877)
Utilidad Gravable 267.937 265.636
(+) (-) Partidas conciliatorias:
Incremento de trabajadores discapacitados (11.197)
Gastos no deducibles 13.752 -
Utilidad Gravable 281.689 254.439
24% Impuesto Renta (25% en el 2010) 67.605 63.610
Impuesto a la Renta a Pagar (mayor al anticipo determinado
(-) Anticipo determinado 61.157 (58.723)
(-)Retenciones en la fuente realizadas 36.095 -
CREDITO TRIBUTARIO 29.647 -
SALDO IMPUESTO A PAGAR - 4.887

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de Ia
Administracion para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca en tres afos, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija determinacion
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por el sujeto pasivo, en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiera declara todo o en parte; y, en un afio cuando se trate de
verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacién de tales actos.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la compafiia no ha sido revisada por las autoridades del
Servicio de Rentas Internas. La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas Internas (SRI) esta
vigente por los ultimos tres ejercicios econdmicos 2009 al 2011 inclusive. La administracién
considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn
significativas.

El gasto por impuesto a la renta se registra como una deduccion de las utilidades disponibles.
Hasta diciembre 31 del 2011 y 2010 debe provisionarse el 24% y 25% respectivamente de las
utilidades del periodo, 15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente
hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, segin el Reglamento para la aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario y sus reformas, el art. 38 establece que las sociedades calcularan el impuesto
causado aplicando la tarifa del 24% sobre el resto de las utilidades.

El anticipo de Impuesto a la Renta para el ejercicio 2011 sera igual a la aplicacion de la formula
dispuesta en el art.41 de la Ley Orgdanica de Régimen Tributario Interno y art. 76 del Reglamento
de Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la Empresa puede amortizar las perdidas
fiscales con las utilidades que obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin
gue la amortizacion exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

El movimiento por impuestos diferidos es como sigue:

31/12/2011 31/12/2010

Saldo al inicio del afo 561.490 (539.536)
Provisién por deterioro - (205.075)
Provisién por beneficios definidos - (63.518)
Revalorizacion de propiedad - 90.958
Diferencia de vida util - 153.516
Amortizacién al costo de transaccién emision obligacién 67.315 2.165
Saldo al final del periodo 628.805 561.490
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La 31 de diciembre del 2011 y 2010, la tasa efectiva de impuesto fue:

31/12/2011 31/12/2010

Utilidad antes de provision p. impuesto a la renta 267.937 265.636
Impuesto a la Renta Corriente 67.605 63.610
Tasa efectiva de Impuesto 25.23% 23.95%

El cambio en la tasa efectiva de impuesto es:

Tasa impositiva Legal 24% 25%
Aumento (Disminucidn) por ingresos exentos y

deducciones 1.23% (1.05)%
Tasa impositiva efectiva 25.23% 23.95%

Reformas Tributarias:

A continuacién presentamos las reformas tributarias mas significativas, que tienen aplicacion a los
ejercicios bajo examen a partir de la fecha de su publicacién:

A) - En Noviembre 24 del 2011, se publico en el Registro Oficial # 583 la LEY DE FOMENTO
AMBIENTAL Y OPTIMIZACION DE LOS INGRESOS DEL ESTADO, entre los principales disposiciones
son:

e Se crea el impuesto Unico a la Renta del 2% para la actividad productiva y cultivo del banano, la
base imponible para el calculo de este impuesto lo constituye el total de las ventas brutas. Otros
sectores del sector agropecuario podra acogerse a este impuesto previa calificacion.

e Crease el impuesto ambiental a la Contaminacidn Vehicular (IAVC) que grava la contaminacion del
ambiente producida por el uso de vehiculos motorizados de transporte terrestre. Estan exentos
los vehiculos directamente relacionados con la produccién.

e Se crea el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables.

e Impuesto a la Salida de Divisas

e Seincrementa el impuesto a la salida de divisas del 2% al 5%.

e Se sustituye el art. 156 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. Todo pago efectuado
desde el exterior por personas naturales o sociedades ecuatorianas o extranjeras domiciliadas o
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residentes en el Ecuador, se presume efectuado con recursos que causen el impuesto a la salida
de divisas en el Ecuador, aun cuando los pagos no se hagan por remesas o transferencias, sino con
recursos financieros en el exterior.

También se presumird efectuada la salida de divisas, causando el correspondiente impuesto, en el
caso de exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, que realicen actividades econdmicas
de exportacidn, cuando las divisas correspondientes a los pagos de dichas exportaciones no
ingresen al Ecuador.

Estan exentos del pago del impuesto a la salida de divisas, los pagos realizados al exterior por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el
Ecuador después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras no
residentes en el Ecuador, siempre que no este domiciliada en paraisos fiscales.

Se podra utilizar como crédito tributario, que se aplicara para el pago del impuesto a la renta del
propio contribuyente, de los ultimos 5 ejercicios fiscales, los pagos realizados por concepto de
impuesto a la salida de divisas en la importacién de las materias primas, insumos y bienes de
capital con la finalidad que sean incorporados al proceso productivo.

B) En el suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010 se expidio el
Cddigo organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias
que establecen incentivos fiscales a las inversiones, un resumen de las principales reformas es
el siguiente:

Reduccion de la Tasa de Impuesto a la Renta, en forma progresiva

Para el ejercicio 2011 se calculara al 24%,

Para el ejercicio 2012 se calculara al 23%

Para el ejercicio 2013 en adelante se calculara el 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional del 5 porcentuales en a tasa del
impuesto a la renta.

Deducciones para el calculo del Impuesto a la Renta:
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e Los gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida investigacion,
desarrollo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocidon comercial para el acceso a mercados comerciales.

e Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas
a la implementacion de produccion mas limpia, generacién de energias renovables, la reduccion
del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto
invernadero.

e Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate de nuevas inversiones
en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes de
dichas zona

e Pago del Impuesto a la Renta y su anticipo

e Se exonera del pago del impuesto a la renta durante cinco anos, a las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también a la sociedades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econdmicos.

e Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco anos, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

e Se excluirda en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevos empleos o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnologia,
y en aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que rconoce el presente Codigo para las nuevas
inversiones.

e Retencidn en la Fuente del Impuesto a la Renta

e En pagos al exterior que realizan las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente sobre dichos pagos.
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Se exonera de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registradas y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior
debidamente establecidas y que no se encuentren domiciadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se exonera de impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por amortizacion de
capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras del exterior,
con plazos mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el presente
Cdédigo y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Se exonera también los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de
las Zonas de Desarrollo Econdmico.

C) - Mediante Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para la Equidad tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94,
del 23 de diciembre del 2009 se publicaron las reformas aprobadas por la Asamblea Nacional
Constituyente a la Ley de Régimen Tributario linterno y la Ley Reformatoria para la Equidad
tributaria en el Ecuador que se aplican en el ejercicio 2010. Entre las principales reformas
podemos citar las siguientes:

La Ley de Régimen Tributario Interno

- Ingresos gravables, se establece que los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por
companfias nacionales a personas naturales seran considerados como ingresos gravados para la
determinacién de la base de calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y
utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales
o paises de menor imposicidn tributaria, serdn considerados como ingresos de fuente ecuatoriana
y por consiguiente estaran sujetos a la retencion delo 25% de impuesto a la renta. Se establece
gue cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, prestamos
de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente,
esta debera efectuar la retencidon del 25% sobre su monto.
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- Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirectos asignados desde el exterior a
sociedades domiciliadas en el Ecuador por sus partes relacionadas, hasta un maximo del 5% de la
base imponible del impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos. Se establece que no seradn
deducibles los costos o gastos que se respalden en comprobantes de ventas falsos, contratos
inexistentes o realizados en general con personas o sociedades inexistentes, fantasmas o
supuestas.

- Se establece una nueva férmula para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta en relacién
las sociedades y ciertas consideraciones en relacién a su compensacion maxima; y ciertas
consideraciones en relacidn a su compensacion maxima; y

- La reinversién de utilidades deberd estar destinada a la adquisicion de maquinaria y equipos
nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad.

Partes relacionadas y precios de transferencia, se establecen exenciones al Régimen de precios de
transferencias las siguientes compaiiias:

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién de recursos no
renovables.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

.Se establece que en el caso de importaciones de servicios, el IVA se liquidara y pagara en la
declaracion mensual que realice el sujeto pasivo. El adquirente del servicio importado esta
obligado a emitir la correspondiente liquidacién de compra bienes y prestacién de servicios, y a
efectuar la retencion del 100% del IVA generado. Se entenderd como importacion de servicios, a
los que se presten por parte de una persona o sociedad no residente o domiciliada en el Ecuador,
cuya utilizacién o aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais, aunque la prestacién se
realice en el extranjero.

Impuesto a la Salida de Divisas
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- Se establece la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas en el 2%, ademas este impuesto podra
ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara para el pago del impuesto a la renta del
ejercicio econdmico corriente, los pagos realizados por concepto del impuesto a la salida de
divisas en la importacion de materias primas, bienes de capital, insumos para la produccién,
siempre que, al momento de presentar la declaracidon aduanera de nacionalizacidn, estos bienes
registren la tarifa 0% de advalorem en el arancel nacional de importaciones vigentes.

NOTA 9 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacion

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece el derecho de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados y trabajadores que hayan cumplido un tiempo de servicio de
entre 20 y 25 anos en una misma institucién. En adicién, el Cddigo del Trabajo establece la
obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su ultimo
sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine por desahucio.

31/12/2011 31/12/2010

Jubilacién Patronal 607.554 554.616
Bonificacion por desahucio 48.145 44.075
TOTAL 655.699 598.691

El movimiento del Valor Presente es el siguiente:

Saldo al inicio del afo 554.616 205.360
Costo del Servicio de los valores corrientes 52.938 68.110
Costo por intereses - 13.348
Ganancia (Perdida) Actuarial - 306.244
Beneficio Pagado - (38.446)
Saldo al final del afio 607.554 554.616

Al 31 de diciembre del 2011, la compafia no actualizo los cdlculos de jubilacién. Los calculos
actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos,
fueron realizados el 31 de diciembre del 2010 por la compaiiia Actuario. No existen ganancias y
perdidas actuariales ni costos de los servicios pasados no reconocidos. Al 31 de diciembre del
2010, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en las utilidades retenidas.
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NOTA 10 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Emitido — Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el capital emitido consiste en 24.995.000
participaciones ordinarias con un valor nominal unitario de USS 0,04, totalmente suscritas y
pagadas, las cuales otorgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.

En el afio 2010, mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 10 de noviembre
del 2010 la Compaiiia aumento el capital emitido mediante aportes en efectivo provenientes de la
cuenta aportes para futuro aumento de capital por USS 301.200 que equivalen a 7.530.000

acciones. .
No. Capital % de
Participacién US$ Participacién
dolares

Elsa Alvear Arboleda 3.193.615 127.744 12.79
Ing. David Borja Alvear 3.370.588 134.824 13.48
Ing. Luis Felipe Borja Alvear 3.370.588 134.824 13.48
Sra. Kattia Borja Alvear 3.370.588 134.824 13.48
Sr. Luis Borja Barrezueta 8.223.535 328.940 32.90
IRISTEC S. A. 3.370.588 134.824 13.48
Jacinta Barrezueta 95.498 3.820 0.39
TOTAL 24.995.000 999.800 100%

Aportes para Futuro Aumento de Capital — El saldo al 31 de diciembre del 2011, corresponde a
los aportes efectuados por los socios en ejercicios anteriores.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que esta como minimo alcance el 20% del capital social de la
Compainia. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad o para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital — Corresponde a los saldos de la cuentas de Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Re expresidon Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de
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los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores respectivamente. De acuerdo con la
resolucion No. 01-Q-ICI.017 emitida por la Superintendencia de Compaiias publicadas en el
Registro Oficial No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la reserva de Capital no podrd
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pago de capital suscrito no pagado, en cambio podra
ser capitalizado, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y los del ultimo
ejercicio concluido, si los hubiere.

Reserva por Valuacidon — Representa la diferencia neta entre el valor en libros y el valor del
avaluode terreno, determinado por un perito registrado en la Superintendencia de compaiiias.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para aumento de capital y absorber perdidas,
y no podra distribuirse entre los socios como dividendos.

Utilidades Acumuladas — El saldo de la cuenta incluye ajustes en utilidades retenidas en el
ejercicio 2009 USS 4.799.741 y USS 4.858.806, resultantes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) (Ver nota 3). Incluye también, ajustes de
inventarios y cuentas por cobrar por USS 1.029.824 efectuada en  diciembre 31 del 2010 sobre
cifras de afios anteriores.

NOTA 11 - INGRESOS ORDINARIOS

La Compaiiia el 31 de diciembre del 2011y 2010, ha generado ingresos por ventas de materiales
para la construccion en el curso normal del negocio,

31-12-2011 31-12-2010
Ingresos provenientes de la venta de bienes 4.098.120 4.619.292
Ingresos por Exportaciones 303.657 316.949
Ingreso por transporte 1.350.510 304.264
Total 5.572.287 5.240.505

NOTA 12 - GASTOS:

Al 31 de diciembre los costos y gastos de la comparia se encuentra distribuido asi;

31/12/2011 31/12/2010
Gasto de Ventas
Sueldos y beneficios sociales 129.992 75.243
Comisiones 128.478 210.051
Transportes 177.053 464.915
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Publicidad

Pallets

Combustibles

Viajes

Tramites de exportacion
Seguros

Otros

Total

Gastos de administracion:

NOTA 13

Sueldos y Beneficios sociales
Combustible

Impuestos y Contribuciones
Comisiones

Honorarios Profesionales
Gastos de Gestion
participacion de trabajadores
Servicios basicos
Depreciaciones

Arriendos

Gastos Legales
Mantenimiento y reparaciones

Seguros
Viajes
Otros
Total

65.525 86.546
56.951 54.404
46.646 25.236
2.653 14.325
5.295 13.853
1.062 2.869
97.690 37.959
711.347 985.401
381.645 297.234
71.651 214.860
44.842 117.283
158.050 89.241
81.540 82.455
- 57.407
47.283 46.877
51.052 44.960
32.500 29.324
52.312 22.299
9.904 19.350
8.107 6.666
3.527 5.365
6.719 4.077
300.848 126.992
1.249.980 1.164.379
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Al 31 de diciembre del 2011, la compafiia no ha emitido deuda convertible u otros valores
patrimoniales. Consecuentemente no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por
accion.

Nota 14 — Transacciones con partes relacionadas

31/12/2011 31/12/2010

ACTIVO:

Cuentas por cobrar Dolmen 818.194 617.058

Cuentas por cobrar Mapreco - 50.837

Cuentas por cobrar accionistas 6.347 204.132
824.541 872.027

PASIVO:

Cuenta por Pagar Accionistas 56.395 -

Cuenta por Pagar Mapreco 748.050 -

TOTAL PASIVO 804.445 -

ESTADO DE ESULTADOS:

Ventas: 522.400 971.184

Servicio de Transporte 73.500 127.184

595.900 1.098.368

Las saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar con companias relacionadas no tienen
fecha de vencimiento y no devengan intereses

NOTA 15 - Control sobre Precios de Transferencia

Mediante Decreto 2430 de diciembre 31 del 2004, el Servicio de Rentas Internas, establece
normas que deben observar para los precios de transferencia entre partes relacionadas para la
aplicacion del principio de plena competencia. Segun lo dispuesto en la Resolucion No. NAC-
DGER2006-161 dispuso a las Compaiiias elaborar un informe sobre precios de transferencias que
debe presentarse dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracién del Impuesto a la
Renta.

Mediante la resolucion No. NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas publicadas en el
Registro Oficial No. 324 modifico las condiciones para la presentacién del anexo e informe integral
de Precios de Transferencia asi: Los contribuyentes que realicen operaciones con relacionadas por
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un monto acumulado superior a los USS 1.000.000,00 deben presentar al SRI el anexo de Precios
de Transferencia; v, si las operaciones superan los USS 5.000.000,00, se debe presentar el informe
de Estudios de Precios de Transferencia.

La Compania no estd obligada a presentar los informes antes indicado, debido a que no cumple
con los requisitos antes indicados.

NOTA 16 - Eventos Subsecuentes
Entre diciembre 31 del 2011 vy la fecha de preparacidn de nuestro informe abril 30 del 2012, no se

han producido eventos en que la opinién de la administracién de la Compafia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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