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C. P. A. Javier FRANCO PARRALES

AUDITORES & ASESORES GENERALES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores de
COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de COMPANIA AGRICOLA E
INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2007 y el
correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivos por el afio terminado a esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, basandose en pruebas selectivas de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacidon de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como, una evaluacion
de la presentacion genera! de los estados financieros. Consideramos que nuestro
examen provee una base razonable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de COMPANIA AGRICOLA E
INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2007, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalnente
aceptados.

SC-RNAE 2 No. 454
RNC No. 28.322
RUC 1307091106001

Guayaquil, Ecuador
Abril 17, 2008

Of.: Km 8 2 Via Daule, Mz 702B Local 1
Telf.: (593)4-212-0800 - Cels.: 099292978, 092815814
Email: ejfranco@accountant.com
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COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2007
Cifras en doélares

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar clientes, neto
Cuentas por cobrar relacionadas
Cuentas por cobrar personal
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar, fisco
Inventarios
Otros activos corrientes
Total activos corrientes

PROPIEDADES:

Terrenos

Construcciones en Proceso

Edificios e instalaciones

Muebles y enseres

Maquinarias y equipos

Equipos de computacion

Vehiculos

Otros Activos Fijos

(-) Depreciacién acumulada
Propiedades, Neto

TOTAL

Ver Notas a los Estados Financieros

NOTAS

UL W

10,095
193,086
621,167

13,043

49,926
193,410

1,531,725

93,500

2,705,952

55,523
189,760
216,526

13,091

1,968,378

40,946

46,037

11,558

748,668
1,793,151

4,499,103

003
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BALANCE GENERAL (Continuacion)
Al 31 de diciembre del 2007
Cifras en ddélares

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros Bancarios
Documentos por Pagar, porcién corriente
Cuentas por pagar, proveedores
Anticipo de Clientes
Gastos acumulados por pagar
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo, accionistas
Obligaciones a largo plazo, relacionadas
Documentos por Pagar, largo plazo
Proveedores, largo plazo
Total pasivo largo plazo

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS:
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas
Resultados afios anteriores
Resultado del Ejercicio,neto
Total patrimonio

TOTAL

Ver Notas a los Estados Financieros

NOTAS

10
11
12
13

14
15
10

17

17

214,085
403,974
277,368
637,371
391,686
35,934
1,960,418

504,764
85,199
739,753
144,003
1,473,719

40,600
1,021,382
138,382
-261,665
126,267
1,064,966

4,499,103
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COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007
Cifras en délares

NOTAS

INGRESOS
Ventas brutas
Descuentos en ventas
Devoluciones en ventas
Total Ventas Netas i8

COSTQ DE VENTA
Costo de venta
Total Costo de Venta 19

UTILIDAD BRUTA DEL PERIODO

GASTOS
Gastos de administracion
Gastos de ventas
Gastos financieros
Total gastos

OTROS NQ OPERACIONALES
Otros ingresos

RESULTADQS DE EJERCICIO, antes de participacion e impuestos

Ver Notas a los Estados Financieros

4,866,533
-663,105
-51,249

4,152,179

3,516,629

3,516,629

635,550

369,945
237,661
84,108

691,714

182,431

126,267

0005
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COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007
Cifras en ddlares

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Utilidad neta
Aj r iliacion:
Depreciaciones
Provision para incobrables
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién en Cuentas por cobrar, clientes
Disminucién en Cuentas por cobrar, relacionadas
Disminucion en Cuentas por cobrar, personal
Aumento en Otras cuentas por cobrar
Aumento en Cuentas por cobrar, fisco
Aumento en Inventarios
Disminucién en Importaciones en transito
Aumento en Otros activos corrientes
Disminucién en Cuentas por pagar, proveedores
Disminucién en Anticipo de clientes
Aumento en Gastos acumulados por pagar
Disminucién en Otras cuentas por pagar
Aumento en Proveedores iargo plazo
total ajustes

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Reduccion del Sobregiro bancario
Incremento de la porcién corriente de Documentos por pagar
Incremento operaciones a largo plazo con accionistas
Incremento operaciones a largo plazo con relacionadas
Reduccién en operaciones financieras a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de activos fijos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al principio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio

Ver Notas a los Estados Financieros

171.707
720

170,871
1,291,069
31,905
-8,129
-176,702
-1,068,634
262,071
-92,749
-393,797
-110,839
131,320
-8,809
144,003

126,267

344,007

-603,772
158,321
325,236

85,199
-14,364

470,274

-426,915

-49,380

-426,915

-6,021

16,116
10,095

07
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COMPARNIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007
Cifras en dolares

1.

2,

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafia esta constituida en la Ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador
desde mayo 10 de 1957; su actividad econdémica principal es la elaboracién,
comercializacién, distribucién y exportacion de productos de arcilla, ladrillos y
tejas; esta ubicada en Av. Juan Tanca Marengo Km 2V2, Centro Comercial
Dicentro Local N° 38.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la
Superintendencia de Compafiias en el Ecuador; los Estados Financieros
adjuntos estan presentados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

A continuacidon se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Base de presentacidn.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados
aplicando los procedimientos y las politicas contables establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Uso de estimaciones,- De acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
estas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Caja y equivalentes de efectivo.- Para propdsito del estado de flujo de efectivo,
la Compaiiia incluyé en esta cuenta los saidos de caja y bancos liquidables y
convertibles en efectivo de forma inmediata.

Valuacion de propiedades.- Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida (til estimada, asi:

Activo fijo tasa
Bienes inmuebles (excepto terrenos) 5%
Instalaciones, equipos y muebles 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Esta depreciacion se computa a partir del momento en que los activos son
puestos en servicio.
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Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emision de las

facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia.

Impuesto a la_renta.- Para el afio 2007, de conformidad con disposiciones
legales, la provisién para el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25%
sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna.

Reserva de capital.- Registra los efectos de los ajustes por inflacion y de la
aplicaciéon de! indice especial de correccién de brecha sobre los activos no
monetarios y del patrimonio de accionistas por el periodo comprendido desde la
fecha de la transaccion hasta el 31 de diciembre de 1999.

3. CAJAY BANCOS

Comprende al 31 de diciembre del 2007:

Caja Chica Ventas / Planta 950
Banco Amazonas Cta.Cte. No. 3501063770 3,226
Banco Pacifico Cta.Cte. No. 5023157 2,657
Banco Pichincha Cta.Aho. No. 4340762100 1,526
Banco Internacional Cta.Aho. No. 1500742842 1,459
Pacific National Bank 277

Total Caja y Bancos 10,095

4. CUENTAS POR COBRAR, CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2007 se presentan principalmente las siguientes cuentas
por cobrar clientes locales:

Arqg. Gustavo Cevallos Balseca 14,205
Fideicomiso Mercantil Jade 8,135
Costapromo S.A. 7,044
Corporacion Celeste S.A. 6,231
Construhogar Maria Eugenia Salamea 4,998
Universidad de Guayaquil 4,648
Arq. Roberto Chujon 3,576
Ing. Rodolfo Gonzalez 3,233
Municipio de Milagro 2,762
Antufia Villamarin Wilson 2,520
Dismedsa S.A. 2,145
Etinar S.A. 2,036
Cheques en tesoreria 23,782
Otros Clientes 109,028 (a)
(-) Provisién por incobrabilidad 1,257 (b)
Total 193,086

(a) Este saldo incluye cartera vencida por mas de 360 dias por un monto
de US$ 45,004.

(b) Durante el ejercicio contable 2007, el movimiento de la provisién por
incobrabilidad ha sido el siguiente:
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Saldo al inicio del afio 537
(+)Provisiones presente ejercicio 720
Saldo al final del afio 1,257

5. CUENTAS POR COBRAR, RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafia mantiene operaciones
intercompaiiias, asi:

Mapreco 175,611
Durisol 159,517
Viacosta 121,342
Proycosa 88,274
Inmoviliaria Invelema 58,048
Otras varias 18,375

Total 621,167

Los saldos por cobrar a las relacionadas se dan principalmente por erogaciones,
por parte de la Compaiiia a favor de éstas, por concepto de compra de
materiales y repuestos. Estos valores se encuentran debidamente conciliados y
son liquidados regularmente ya que no existe una politica definida para el
oportuno cobro y/o cruce de éstos. El cobro de estos valores no tiene fecha de
vencimiento y no generan intereses, adicionalmente, no existen garantias que
caucionen dichas operaciones.

6. CUENTAS POR COBRAR, fisco

Este rubro, al 31 de diciembre del 2007, se encuentra constituido de la siguiente

manera:
Retenciones de clientes - 1% 17,176 (a)
Retenciones de clientes - 2% 23,513 (a)
IVA Pagado 152,721

(a) Suman US$ 40,689, mismos que corresponden a valores a favor de la
Compaiiia por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta,
éstos seran aplicados y/o deducidos del impuesto a la renta causado del
presente ejercicio fiscal.

7. INVENTARIOS

Los inventarios, al 31 de diciembre del 2007, estan constituidos como sigue:

Inventario insumos/produccion 652,067 (a)
Inventario productos en proceso 195,401 (b)
Inventario productos terminados 664,244 (b)
Inventario suministros/planta 20,013

Total 1,531,725

10
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(a) Basicamente este rubro incluye los siguientes conceptos:

Diesel 424,013
Arcilla 119,198
Otros 108,856

Total 652,067

(b) Principalmente los inventarios en proceso, asi como, los inventarios
terminados corresponden al producto adoquines, mismo que representa
aproximadamente un 88% del total de la produccidon en proceso y
terminada.

8. ACTIVOS FI1JOS

Al 31 de diciembre del 2007, las propiedades/activos fijos presentan el
siguiente movimiento de saldos:

Saldo inicial Activos Fijos, neto 1,537,943
(+) Adquisiciones 426,915
(-) Depreciacién del periodo 171,707

Total 1,793,151

9. SOBREGIROS BANCARIOS
Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia refleja sobregiros por un monto de:

Banco Pichincha Cta. Cte. 3272307404 214,085

Total 214,085

10. DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007, incluye las siguientes operaciones:

Tipo de operacién Porcién corriente Largo plazo
Banco Filanbanco (a) 50,887 274,624
Joaquin Ramirez (b) 99,596 333,758
Banco Pichincha (c) 76,616 76,616
Banco Pichincha (capital) (d) 150,000 0
Banco Pichincha (interés) (d) 1,875 0
Ing. Fernando Cruz 25,000 0
Convenios pago/IESS 0 54,755

Total 403,974 739,753

(a) Operacién No. 001-010-123-99-7071638 contratada por un monto de US$ 384,544, mantenida
con el banco Filanbanco (banca cerrada), misma que tiene un plazo de 9 aiios; periodo de
gracia 2 afios para el capital; pagos trimestrales; tasa de interés 8.44%; fecha de inicio
diciembre 18, 2003 - vencimiento agosto 02, 2012.

(b) Corresponde a obligacién mantenida con el Sr. Joaquin Ramirez, operacién que tiene un plazo
aproximado de 3 afios, pagos mensuales; fecha de inicio 24 de agosto del 2006 - vencimiento
21 de febrero del 2009. Por esta obligacion se han firmado dos pagarés a favor del acreedor.
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{c) Operacion N° 249259-01 contratada con el Banco del Pichincha por monto de US$ 229,849,
tasa de interés 10% con pagos trimestrales; fecha de inicio diciembre 18, 2006- vencimiento
en diciembre 2, 2009. Esta operacion se encuentra respaldada con un galpén de propiedad de
Alfadomus ubicado en la Planta de la Compaiiia.

(d) Operacion N° 39384200 contratada con el Banco del Pichincha por un monto de US$ 150,000,
tasa de interés 14% ; fecha de inicio 15 de Noviembre del 2007 - vencimiento 14 de Marzo del

2008. Esta operacion esta respaldada con un galpén de propiedad de Alfadomus ubicado en la
Planta de la Compaiiia.

11.CUENTAS POR PAGAR, PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2007 este rubro presenta los siguientes rubros

principales:
Petrogosa 27,496
Emeigur 25,975
Publidiarios 25,446
Juan Espinoza 23,485
Comandancia General de Policia 18,949
Supermaxi 10,771
IIASA 10,156
Supermercado Santa Isabel 8,355
Omar Lopez 6,941
Otros varios 119,794

12. ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2007 este rubro presenta principalmente la siguiente

estructura:
Municipio Lago Agrio 240,445
Municipio de Quinindé 140,000
Bilue Towers 1-2 79,525
Municipio Santo Domingo 44,987
Ing. Fernando Cruz 34,993
Fundacién Quevedo Es Mi Ciudad 27,090
Suma Proyectos 25,000
Otros varios 45,331

13. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 refleja Lm saldo de US$ 391,68€, mismo que
incluye principalmente provisiones de sueldos y beneficios sociales; planillas de
aportes al IESS por pagar, y; obligaciones fiscales, asi:

Sueldos por pagar-estables 15,338
Sueldos por pagar-por horas y jubilados 6,007
Décimo tercero 3,201
Décimo cuarto 14,918
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Vacaciones 8,821
Total 48,285
IESS por pagar-Convenios de Pago 86,179
Responsabilidad Patronal 15,228
Aporte individual 9.35% 14,172
Aporte patronal-secap-iece 12.15% 18,269
Préstamos quirografarios 2,001
Fondos de reserva 26,154
Total 162,003
IVA por ventas 162,217 (a)
30% retencién IVA bienes 3,445 (b)
70% retencién IVA servicios 2,242 (c)
100% IVA retencién personas naturales 2,660 (d)
1% retencion en la fuente 2,336 (e)
2% retencion en la fuente 6,062 (f)
8% retencién en la fuente 1,794 (g)
Impuesto a la renta empleados 642
Total 181,398

(a)Durante el ejercicio fiscal 2007, este rubro presenté el siguiente

movimiento:
Saldo neto al inicio del afio 0
(+)Provisiones 472,266
(-)Pagos 310,049
Saldo neto al final del afio 162,217

(b)Durante el ejercicio fiscal 2007, este rubro presenté el siguiente
movimiento:

Saldo neto al inicio del afio 3,247
(+)Provisiones 9,793
(-)Pagos 9,595
Saldo neto al final del afo 3,445

(c)Durante el ejercicio fiscal 2007, este rubro presentd el siguiente

movimiento:
Saldo neto al inicio del afio 4,118
(+)Provisiones 11,187
(-)Pagos 13,063
Saldo neto al final del afio 2,242
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(d)Durante el ejercicio fiscal 2007, este rubro presenté el siguiente
movimiento:

Saldo neto al inicio del afio 10,858
(+)Provisiones 21,150
(-)Pagos 29,348
Saldo neto al final del afio 2,660

(e)Durante el ejercicio fiscal 2007, este rubro presenté el siguiente
movimiento:

Saldo neto al inicio del afio 5,863
(+)Provisiones 12,529
(-)Pagos 16,056
Saldo neto al final del afio 2,336

(f) Durante el ejercicio fiscal 2007, este rubro presenté el siguiente
movimiento:

Saldo neto al inicio del afio ]
(+)Provisiones 10,028
(-)Pagos 3,966
Saldo neto al final del afio 6,062

(g)Durante el ejercicio fiscal 2007, este rubro presenté el siguiente
movimiento:

Saldo neto al inicio del afio 0
(+)Provisiones 2,806
(-)Pagos 1,012
Saldo neto al final del afio 1,794

14, OBLIGACIONES A LARGO PLAZO, ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2007 la Compafila mantiene obligaciones con
accionistas, asi:

Ing. David Borja 179,528
Sra. Katia Borja 325,236
Total 504,764

Valores provistos principalmente como capital de trabajo. FEs importante
mencionar que no existen garantias que caucionen estos préstamos,
adicionalmente, éstos no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO, RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2007 la Compafiia mantiene obligaciones con compafiias
relacionadas, asi:
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Dolmen 85,199

Total 85,199

16. CUENTAS POR PAGAR, PROVEEDORES LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 este rubro presenta los sigu.entes rubros
principales:

Relad S.A. Canal uno 87,086
Camposanto del Ecuador 12,577
Maderera El Pailéon C.A. 9,583
Velasco Barreiro 9,504
Otros varios 25,253

Total 144,003

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social de la compafiia consiste de 1,015,000
participaciones de US$ 0.04 de valor nominal unitario. La estructura accionaria
de COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTDA. se detalla asi;

Accionista Parti ci:; ciones | o Partici pacién Valor
Borja Barrezueta Luis Felipe 404,985 39.90 16,199
Borja Alvear Luis Felipe 122,950 12.11 4,918
Borja Alvear Katia 122,950 12.11 4,918
Borja Alvear David 122,950 12.11 4,918
Alvear Arboleda Elsa 112,665 11.10 4,506
Barrezueta Jacinta Aurelia 5,550 0.56 222
Iristec S.A. 122,950 12.11 4,918
Totales 1,015,000 100.00 40,600

Reserva de capital.- Incluye el saldo de las cuentas Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresion Monetaria, asi como el efecto de los ajustes por
inflacion y de la aplicacién del indice especial de correcciéon de brecha sobre los
activos no monetarios y del patrimonio de accionistas, por el periodo
comprendido desde la fecha de la transaccidn hasta el 31 de diciembre de 1999.

Reservas Legal.- De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la
compafiia debe transferir el 5% de su ganancia liquida a Reserva Legal hasta
completar el 50% del Capital Social Pagado. El saldo de esta reserva puede
ser capitalizado o utilizado para cubrir perdidas.

18. VENTAS BRUTAS

Las ventas de la Compafiia durante el ejercicio contable 2007, consisti6
principalmente en lo siguiente:

Ventas Locales 4,643,252
Transportes 223,281
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(-) Descuentos en ventas 663,105
(-) Devoluciones en ventas 51,249

Total 4,152,179

19.COSTO DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2007, el costo de venta del periodo reflejaba los
siguientes conceptos principales:

Adoquines 1,860,677
Bloques 1,250,340
Otros productos 200,211
Transportes clientes locales-exportaciones 205,401

Total 3,516,629

20. CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

Utilidad (Perdida) antes de participacion

e impuesto a la renta - 126,267
(-) 15% participacion trabajadores 29,961
(+)Gastos no deducibles 73,473
Utilidad Gravable 169,779
Impuesto a la renta causado 42,445

(Utilidad gravable » 25%)
(-)Retenciones en la Fuente 40,689
Impuesto a Pagar 1,756

21. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2007 no existen activos y pasivos confingentes y
cuentas de orden que revelar.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de presentacién de los estados
financieros (abril 17, 2008), no se han generado eventos importantes que en
opinién de la Administracibn de la Compafiia, hubieren tenido efectos
significativos e importantes y que pudieran haber requerido ajustes o
revelaciones en los estados financieros de COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL
ALFADOMUS CIA. LTDA.




