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Informe de! Auditor Independiente

A la Junta de Accionistas
COMPANIA AGRICOLA INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTD.

He efectuado la auditoria del balance general adjunto de Compaiia Agricola Industrial Alfadomus Cia. Ltd.,
al 31 de diciembre del 2001, y de los estados conexos de utilidades, evolucion del patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de la
administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
con base en la auditoria.

Realicé la auditoria de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en la Republica del
Ecuador. Esas normas requieren que planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base seiectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para mi opinion.

Al 31 de Diciembre del 2000, la clasificacion de los inventarios, costo de ventas, no me permiten
determinar la razonabilidad de estos saldos, ya que ha esa fecha no se me proporciono un detalle de valores
por concepto de Gastos directos de fabricacion. Mano de obra y gastos Indirectos de Fabricacion. No he
recibido respuestas a mis solicitudes de confirmacién de saldos de obligaciones por pagar con instituciones
financieras, ni de proveedores, ni de abogados de ia compafiia al 31 de diciembre del 2001, pese a que
verifique los valores a cancelar con las entidades financieras, no pude determinar la eventual existencias de
otras transacciones y obligaciones por este concepto directa o indirectas, y/o garantias diferentes de las
registradas en los libros de contabilidad.

Como se explica en la nota 1 (b), la Compania prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas establecidas
o permitidas por la Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador, las cuales difieren en
ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

En mi opinion, excepto por tales ajustes, si hubiese alguno, que podrian haberse considerado necesarios, si
hubiese podido satisfacerme de los asuntos indicados en los parrafos anteriores, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de Comparfiia Agricola Industrial Alfadomus Cia. Ltd, al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por la Supermtendenma de
Comparniias de la Republica del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos, se presentan en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda
adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Segun se indica en la nota 2, la Compaiiia
aplicé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 17 “Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”, para convertir los estados financieros expresados en
sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de Norteamérica.
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COMPANIA AGRICOLA INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTDA.
Balance General
31 de diciembre del 2001

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

ACTIVOS
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos 1,200
. Cuentas por cobrar (nota 3) 126,006
Inventarios 342,702
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES __ 469,908
Activos fijos, neto de depreciacion 414 244
acumulada de US$ 297,395 (nota 4)
Otros activos (nota 5) 2,596,676
TOTAL ACTIVOS 3,480,828
—  Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




COMPANIA AGRICOLA INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTD.

Balance General

31 de diciembre del 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos circulantes:
Proveedores
Prestamos Bancarios por pagar (nota 6)
Pasivos Acumulados (nota 8)
Impuestos y Retenciones Fiscales (nota 7)
TOTAL PASIVO CIRCULANTE

Pasivo a largo plazo (nota 9)
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital suscritoy pagado

Aportes para futuros aumentos de capital

Reservas
Legal
Facultativa
Capital
(Pérdidas) y utilidades disponibles
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

19,371
2,129,648
21,121
34,050

2,207,190

751,335

2,955,525

40,600
327,651

61
13,392
124,929
18,670

525,303
3,480,828




COMPARIA AGRICOLA INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTD.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Ao que termind el 31 de diciembre del 2001

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Aportes Utilidad
Capital Futuras Reservas {pérdida)
Social Capital. Legal facultat Capital Acumulada Total
Saldo al 12/31/2000 40,600 151,875 61 13,392 124,929 0 330,857
Aportaciones de Socios 202,552 202,552
Ajustes partidas no tributables (26,776) (26,778)
Utilidad Neta al 31 de Diciembre del 2001 18,670 18,670
Saldo al 12/31/2001 40,600 327,651 61 13,392 124,929 18,770 525,303

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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COMPARNIA AGRICOLA INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTD.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2001

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Actividad y Entorno Econémico

Compaiiia Agricola Industrial Alfadomus Cia. Lid. fue constituida el 10 de Mayo de
1957 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es la elaboracién,
comercializacion, distribucién y exportacion de productos de arcilla.

El 9 de enero del 2000 el Gobierno del Ecuador fijé la tasa de cambio del sucre
ecuatoriano en S/.25.000 por cada US$1 como procedimiento previo a ia adopcion del
esquema monetario de dolarizacion, el que fue aprobado por el Congreso Nacional en
febrero del 2000 y la respectiva ley “Ley para la Transformacién Econdémica del
Ecuador” promulgada en el Suplemento al Registro Oficial No. 34 del 13 de marzo del
2000. Mediante esta Ley se prohibi6 la emision de nuevos billetes sucres, salvo el
acufiamiento de moneda fraccionaria, y se dispuso el reemplazo de los sucres en
circulacion por délares de los Estados Unidos de Norteamérica a través de su canje en
el Banco Central del Ecuador a la tasa de $/.25.000 por cada US$1.

La adopcion del esquema de dolarizacién, asi como los proyectos y medidas que
emprenda el ejecutivo tienen como finalidad lograr la estabilizacion de ia economia
ecuatoniana; hecho que se ha logrado parcialmente en el afio 2001 en el cual se ha
logrado un crecimiento del producto interno bruto y la desaceleracion de la inflacién.
Sin embargo, la estabilidad de la economia continGa dependiendo del precio
internacional del petréleo y de la asistencia del Fondo Monetario Internacional y otros
organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en la economia
ecuatoriana pueden afectar significativamente la situacién financiera, liquidez y
rentabilidad de la Compaiiia.

Politicas Contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Jas Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Repuablica del Ecuador y son similares a las
Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a la presentacion de los estados financieros,
estado de flujos de efectivo, contabilizacion de inventarios, activos fijos, contingencias
y eventos que ocurren después de la fecha del balance general, contabilizacion de
errores fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones de partes
relacionadas. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las
Nommas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador.

Existen diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por Ia
Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad. Estas diferencias son las siguientes:




(c)

(d)

COMPANIA AGRICOLA INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTD.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

» Las provisiones para indemnizaciones por desahucio y pensiones de jubilacion
patronal se basan en las disposiciones del Cédigo de Trabajo y de la Ley de
Régimen Tributario Interno, que permite la deducibilidad del gasto de jubilacion
solamente para aquellos empleados con tiempo de servicio igual o mayor a 10
afios; por consiguiente la acumulacion de la reserva por desahucio no contempla
el descuento a valor presente con base a supuestos actuariales y la acumulacion
de la reserva por jubilacién no contempla la atribucién del beneficio durante todo
el periodo de servicio de los empleados.

¢ No se reconoce participacion de los empleados en las utilidades e impuesto a la
renta diferidos por la diferencia entre los montos de activos y pasivos reportados
para propdsitos financieros y los reportados para propésitos tributarios o por las
pérdidas tributarios amortizables contra utilidades futuras.

¢ Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos diferentes a
inventarios sean revisados por deterioro y que pérdidas por deterioro sean
reconocidas cuando el valor registrado de un activo exceda su valor recuperable.
El valor recuperable corresponde al valor presente de la estimacion de los flujos
de caja futuros que se esperan recibir; y tratandose de activos fijos al mas alto
entre tal estimacion y el precio estimado de venta.

En la actualidad se encuentra en estudio la adopcién de varias Normas Internacionales
de Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes indicados y que se
espera tengan vigencia para los afios que terminen a partir del 31 de diciembre del
2002.

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos estan expresados en délares de los Estados Unidos
de Norteamérica de conformidad con la disposicion transitoria séptima de la “Ley para
la Transformacién Econdmica del Ecuador”, la que dispuso, como parte de la
implantacion del esquema monetario de dolarizacién, la conversion de las cifras
contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos (S/.) a délares de los
Estados Unidos de Norteamérica (US$). La conversién a délares se efectué de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversién de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” (véase nota
2). A partir del 31 de marzo del 2000 la informacién financiera y contable se procesay
reporta en délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacién para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables.




(e)

0
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(h)

COMPANIA AGRICOLA INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTD.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Inventarios

Los inventarios estan registrados en una base qgue se aproxima al costo de adquisicion
en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, el que no excede al valor de
mercado. EI costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se registran al costo especifico.

Activos Fijos

Los activos fijos estan registrados a una base que se aproxima al costo histérico
medido en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada mediante el método de linea recta en
base a la vida Gtil estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificio 5%
Instalaciones 10%
Magquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%

Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Reptiblica del Ecuador, requiere que la Administracion de la
Compaiiia realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados
de activos y pasivos y revelacin de contingentes a la fecha de los estados financieros.
Los resultados actuales podrian diferir de la actual evaluacién de la administracion y
tales diferencias podrian ser materiales.

2. Conversién de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Délares de los
Estados Unidos de Norteamérica

(a)

Conversion de los Estados Financieros

En marzo del 2000 mediante la promulgaciéon de la Ley para la Transformacion
Econémica del Ecuador, nuestro pais adopté formalmente el délar de los Estados
Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal en el pais y como parte de la
implantacién de este esquema monetario, se dispuso que las compafiias ecuatorianas
efectien la conversion de los saldos de sus registros de contabilidad de sucres
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COMPANIA AGRICOLA INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTD.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2001
(Expresado en ddélares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica de conformidad con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

Esta norma requirié que previamente a la conversion a délares se ajusten los saldos
en sucres de las partidas no monetarias del balance general para reconocer ademas
de los efectos de 1a inflacion que se venia registrando al cietre de cada afio hasta el 31
de diciembre de 1999, los efectos de la diferencia entre los indices de la inflacién y
devaluacion a fin de flevar las cifras en dblares de las partidas no monetarias del
balance general a montos similares a los que resultarian de la remedicion de los costos
histéricos en sucres ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.
Un resumen de los procedimientos aplicados es el siguiente:

- Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias, (excepto
inventarios) del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el
indice de inflacion desde el 1 de enero del 2000, o de la fecha de origen de la
partida si fuere posterior y el 31 de marzo del 2000. El indice de inflacién entre el
1 de enero y el 31 de marzo del 2000 ascendio a 32.8118% de acuerdo al indice
de precios al consumidor urbano publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC).

- Los saldos en sucres corregidos por el indice de inflacién de las partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el
indice especial de correccion de brecha, el que surge de la variacion acumulada
entre las tasas de inflacion (segun los indices de precios al consumidor urbano
publicados por el INEC) y devaluacion (segun las tasas de cambio de compra del
dolar del total del sistema financiero nacional publicadas por el Banco Central del
Ecuador) por el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de la partida si fuere posterior y el 31 de marzo del 2000. El indice
especial de comreccion de brecha entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de
diciembre de 1999 fluctGa entre el 26.885% y el 111.261%; y el indice especial de
correccion de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue de
negativo en (3.59654%).

- Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en
sucres ecuatorianos y ajustados segtin los procedimientos antes indicados fueron
convertidos a déiares de los Estados Unidos de Norteamérica a la tasa de cambio
de S/.25.000 por cada US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la
contabilidad en délares.

De acuerdo a lo establecido por la “NEC No. 17" los estados de utilidades y de flujos
de efectivo no fueron ajustados. Por efecto de la aplicacion de esta norma a los saldos
al 31 de marzo del 2000 en vez de al 1 de enero del 2000, los costos y gastos del
primer trimestre del 2000 asociados a los activos no monetarios no fueron remedidos
en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica. La ufilidad neta proforma
asumiendo la aplicacion de la “NEC No. 17” a los saldos al 1 de enero del 2000 no ha
sido determinada.
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COMPARNIA AGRICOLA INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTD.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

3. Cuentas por Cobrar
Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001 es como sigue:

Clientes 68,584
Empleados 7,168
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 5) 6,183
Valores por liquidar 44 840

126,775

4. Activos fijos

Un detalle y movimiento de activos fijos al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del
2001 es como sigue:

COSTO HISTORICO

Saido al 12/31/2000 703,584

Adiciones 8,055

Saldo a 12/31/2001 711,639

DEPRECIACION

Saldo al 12/31/2000 250,977

Adiciones 46,418

Saldo a 12/31/2001 297,395
414,244

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de la propiedad, maquinarias y equipos fue de
US$ 46,418

5. Otros Activos

Un resumen del rubro de otros activos mantenidos al 31 de diciembre del 2001, es el siguiente:

Depésitos en Garantia 753
Filanbanco Intereses 438,859
Diferencial Cambiario Ptmos Bancarios 1,677,556
Importaciones en Transito {1) 479,508
2,506,676

(1) Al 31 de Diciembre del 2000, la compaiiia no realizo los ajustes de la NEC 17, sobre el
rubro de importaciones en transito que corresponden a maquinarias y equipos.
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COMPARNIA AGRICOLA INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTD.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

6. Prestamos Bancarios por pagar

Los prestamos bancarios y financieros al 31 de Diciembre del 2000, corresponden a :diciembre
del 2001, es el siguiente:

BANCOS OPERACION FECHA TASA MONTO
VCMTO

Banco Pacifico (Sobregiros) 158,106
Banco Central del Ecuador 950056PD 30/jul/00 42.12% 14,797
Filanbanco — Intereses 438,858
Banco del Pacifico 18.00% 14,276
Filanbanco (Previsora) 1,452,540
C.FN. 14.28% 715,000

2,793,576
C.F.N. Largo Plazo (nota 9) 663,929

2,129,648

Banco del Pacifico (sobregiros), son valores anticipados via cuenta corrientes, y su exigibilidad
es corriente.

Al 31 de diciembre del 2000, ias obligaciones con el Banco Central de Ecuador, Banco del
Pacifico y Filanbanco (Banco la Previsora), quedaron vencidas en su totalidad.

En el ejercicio 2000, las obligaciones que correspondian al Banco la Previsora, fueron
absorbidas por Filanbanco, en el 2001, Filanbanco fue declarado ei fiquidacién por {a Agencia de
Garantias de Depositos. Habiendo Iniciado la Reestructuracion de estos pasivos con la Unidad
de Reestructuracién las mismas que se encuentran en tramites en Filanbanco en Liquidacion.

Al 31 de diciembre del 2000, la obligacion mantenida con la C.F.N. , fue considerada en su

totalidad como pasivos corrientes y deberian registrarse como pasivos a largo plazo US$ 663,929
cuyos vencimientos son desde Abril 24 del 2002 al 23 de Marzo del 2008.

7. Impuesto a la Renta Pagado en Exceso

Un resumen del movimiento de la cuenta impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de
diciembre del 2001 es el siguiente:

Saldo al inicio del afio 17,138
Pagos de imptiesto a la renta (13,944)
impuesto a la renta del afio 6,224
Anticipo de impuesto a renta —
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (6,183)
impuestos y retenciones del ejercicio 24632
Saldo al final del afio 27,867

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones en la
fuente de impuesto a la renta sobre el impuesto causado pueden ser compensados directamente
con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros, o puede ser recuperado previa
presentacién del respectivo reclamo.
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COMPANIA AGRICOLA INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA. LTD.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Gastos Acumulados por Pagar

Los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2001 son como sigue:

Sueldos y Jorales 55
Beneficios sociales por pagar 9,242
Aportes al Seguro Social 7,431
Participacion Utilidades empleados 4,393
21,121

—_—te

Pasivos a Largo Plazo

Los pasivos a largo plazo al 31 de diciembre del 2001 son como sigue:

Accionistas 52,601
Ingresos clientes 34,805
C.F.N. Largo Plazo 663,929

751,335
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