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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Socios de 
COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA. LTDA. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPAÑÍA AGRÍCOLA E 
INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA. LTDA. que comprende el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados 

integrales, de cambios en el patrimonio neto y de lujos de efectivo por el año terminado. 
en esa fecha, asi como un resumen de las políticas contables significativas y otra 
información explicarva. 

Responsabilidad de la administración de la Compañía sobre los estados financieros 

2 La Admimstración de COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA. 
LTDA. es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera, y del control interno que la Administración considere necesano para permtr 
la preparación de estos estados financieros libres de errores mutentles, debido a fraude o 
error 

Responsabilidad del auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opimión sobre los estados financieros adjuntos 
basado en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con 
las Normas Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con 
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el 
fin de obtener una seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores 
matenales 

Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluación 
de los nesgos de error matenal en los estados financieros, debido a fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación del nesgo, el auditor toma en consideración los controles internos 

relevantes de la Compañía, para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean adecuados en 
función de las circunstancias, y no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
elictividad del control intemo de la Compañía. Una auditoria también incluye la 
evaluación de que las políticas contables aplicadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables realizadas por la Administración son razonables, así como la 
evaluación de la presentación general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona 
una base suficiente y adecuada para nuestra opimión calificada de auditoria 

Fundamentos para la opinión con salvedades 

4 Hasta la fecha de este informe, no hemos obtenido respuesta directa a la solicitud de 
confirmación de los Bancos del Pichincha C A., del Austro S.A., Internacional $ A. 

Pacifico S.A., Banco Nacional de Fomento, Cooperativa de Ahorro y Crédito Jep y Banco 
del Pichincha Miami con los cuales la Compañía ha mantenido operaciones durame el 
año 2015, por tal razón no pudimos conocer la eventual existencia de inversiones, 
prestamos, otros pasivos directos, garantías colmterales, pastvos contingentes, y otros 
asuntos que pudieran afectar de alguna manera a los estados financieros adjuntos 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía incluye en las cuentas por cobrar a clientes, 
US$446,244 aproximadamente que presentan una antizledad mayor a 360 días La 
Administración de la Compañía no ha establecido una provisión sobre aquellos saldos, 
que por antiguedad y caracteristicas pueden no llegar a ser recuperados. En razón de esta 
circunstancia. no pudimos establecer la razonabilidad del refendo importe nu mediante la 
aplicación de otros procedimientos de auditoria 

AL31 de diciembre del 2015, la Compañía incluye en el saldo de las propiedades, planta 
y equipos, terrenos que se mantienen para generar plusvalia, razon por la cual deben ser 

considerados como propiedades de invermón y sobre estos la Administración de la 
Compañía no nos ha proporcionado un detalle cuantificado de los mismos; 
adicionalmente, ala fecha antes mencionada la Compañia no ha medido a valor razonable 
las propiedades de inversión. De acuendo alo establecido por la NIC 40 “Propiedades de 
Inversión”. las compañias cada año deben realizar analisus y determinar cualquier perdida 

por detenoro en el valor de las propiedades de inversión y sus efectos deben ser 

reconocidos en los resultados Por tales circunstancias no pudimos establecer la 
razomabilidad de las propicdades de inversión que se encuentran incluidas en las 
propiedades, planta y equipos m mediante la aplicación de otros procedimientos de 

auditoria. 

A131 de diciembre del 2015, la Compañia no nos ha proporcionado un detalle de la cuenta 
contable “construcciones en curso varias” que presenta un incremento de US$732.523, 
esta situación ocasiona que no podamos venficar los contratos suserntos por las obras en 
construcción, los costos por avance de obra registradas durante el año hasta la fecha antes 
descrita y las obras concluidas. En razón de esta circunstancia, no pudimos establecer la 
razonabilidad del referido importe ni mediante la aplicación de otros procedirmentos de 
auditoria 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañia mantiene anticipos de clientes a largo plazo 
por US$2,885.221 sobre los cuales no nos han proporcionado la documentación
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suficiente y competente que justifiquen los anticipos recibidos como contratos, 
«constancia del efectivo recibido, adicionalmente, no contamos con la documentación que 

sustente la clasificación como pasivo a largo plazo. En razón de esta circunstancia, no 
nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de dicha presentación en los estados 

financieros adjuntos. 

Opinión calificada 

9 Ennuestra opimión, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos en los 
párrafos cuarto, sexto, séptimo y octavo y excepto por los efectos de los asuntos descritos 
en el párrafo quinto, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importames, la posición financiera de 
COMPAÑÍA AGRICOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CIA LTDA al 31 de 

diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) 

Asuntos que requieren énfasis 

10. Sincalificar nuestra opinión informamos que: 

+ Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 que se incluyen para fines 
'comparanivos fueron auditados por otros auditores externos cuyo informe de fecha 
29 de mayo del 2015, contiene una opinión san salvedades. 

+ Talcomose lo explica con más detalle en la nota 1 «los estados financieros adjuntos, 
la Compañía presenta problemas de liquidez razón por la cual acordó realizar una 
reestructuración de los pagos de la segunda emisión de obligaciones (retraso en el 
pago del noveno dividendo de fecha septiembre 2015), según lo establecido en Acta 
de Obligacionistas, en la cual, definieron la extensión en el plazo de vencimiento del 
2018 a 2021, difinendo pagos de capital especialmente para los últimos años; sim 
embargo, la reestructuración se encuentra en proceso de aprobación por parte del 
ente de control. Para el 2016, se evidencia retrasos en los pagos con el Servicio de 
Rentas Internas (SRI), Instituto Ecuntoriano de Segundad Social (IESS), la nómina 
de su personal, se estima que la generación de flujos no cubra los requermientos 
financieros, por ello la Admuistración de la Compañía se encuentra negociando un 
préstamo con una entidad del extenor o como alternativa mantiene a la venta varios 
lotes de terreno de su propiedad.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

11 Nuestros informes adicionales, establecidos en la Resolución No. CNV-008-2006 del 
Consejo Nacional de Valores y sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de 
la Compañia, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2015, se emite por separado 

la Foco locas de hos as 

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL. $ A. CPA Ángel Agunto Vásquez 
No de Registro Supermtendencia de Socio 
Compañías: SC-RNAE-2-796 Registro No. 10.053 

Guayaquil, 19 de Agosto del 2016
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Estados de Situación Financiera 

Expresados en dólares 
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Estados de Resultados Integrales 

Expresados en dólares 
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COMPAÑÍA AGRICOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA. LTDA. 

Estado de Cambios en el Patrimonio, Neto 
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Ver politicas de contabilidad significativas y 
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Estado de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 
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Conciliación del resultado integral total com el efectivo neto 

  

provisto por actividades de operación 

(Expresadas en dólares) 
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COMPAÑÍA AGRICOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA. LTDA. 
Políticas contables significativas 

—_— mm _—____ _ _—_—__— 

L-— OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en la provincia del Guayas, cantón Guayaquil mediante escrrura 
pública el 10 de mayo de 1957, la cual fue aprobada su constitución por la Superintendencia de 
Compañías el 10 de mayo de 1957 segun Resolución No. 21957010100 e inserta en el Registro 
Mercantil el 18 de mayo del mismo año bajo la razón social “COMPAÑÍA AGRÍCOLA E 

INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA. LTDA” 

En mayo 7 de 1982, la Compañía prorrogó su plazo de duración a 99 años, mediante escritura 
Publica inscrita en el registro mercantil el 23 de agosto de 1982 

Su objeto social principal es la fabricación, comercialización, distribución y exportación de 
productos de arcilla tales como adoquines, bloques, baldosas y tejas 

Las parneipaciones de COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA. 
LTDA. están distribuidas de la siguiente manera: 

Nombre del Socio País Acciones % 

Katia Borja Alvear Ecuador 12.497.500 500% 

Lus Alvear Ecuador 12.497 500 

Total 24.995.000 100% 

PROBLEMAS DE LIQUIDEZ 

Tal como lo indica el informe de la calificadora de riesgos “Pacific Credit Rating” la Compañía 
presenta problemas de liquidez razon por la cual acordó realizar una reestructuración de los pagos 
de la segunda eminión de obligaciones (retraso en el pago del noveno dividendo de fecha 
septiembre 2015), según lo establecido en Acta de Obligacionistas, en la cual, defimieron la 
extension en el plazo de vencimiento del 2018 a 2021, difinendo pagos de capral especialmente 
para los ultimos años, sin embargo, la reestructuración se encuentra en proceso de aprobación por. 
pare del ente de control. Para el 2016, se evidencia retrasos en los pagos con el Servicio de 
Rentas Internas (SRI) por USS 249 481, correspondiente a declaraciones de IVA y Retenciones 
enla Fuente de Impuesto a la Renta, el cual se encuentra en un Proceso Coactivo No. DZ8-00925- 
2016, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IES) por US$ 431.578 los cuales se mantienen 
pendientes de pago desde el año 2014, asi como la nómina de su personal, se estima que la 
generación de flujos no cubra los requerimientos financieros, por ello la Admmistración de la 
Compañia se encuentra negociando un préstamo con una entidad del extenor o. como altemativa 
mantiene a la venta vanos lotes de terreno de su propiedad. 

Mediante oficio N. SCVS-INMV-DNC-DNFCDN-15-0390 expedida el 17 de diciembre 2015 se 
dispone la intervención de la Compañía Agricola Alfadomus Cía. Lida.



COMPAÑÍA AGRICOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA. LTDA. 
Políticas contables significativas 

2. RESUMENDE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 

Una desenperon de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus Estados 
Financieros se presenta a continuación 

21 Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL 
ALFADOMUS CÍA. LTDA. han sido preparados integramente y sm reservas de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB sglas en mglés), vigentes al 31 de diciembre de 
2015 y 2014. 

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion 
Fimanciera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas Tambien euge a la 

Admwmistracion de la Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas 
contables En la Nota 4, se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad: 
0 en las cuales las Iupotesss y estimaciones son sgyuficanvas para los estados financieros. 

22 Cambios en políticas contables y desgloses 

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido o no adoptadas en estos estados 
financieros. 

a Las siguientes Normas estarán vigentes a parir del año 2016 

  

Fecha de 

——_— 
NIF 14 “Cuentas regulatorias difendas” Ol-Ene-2016 
(Emitida en enero 2014) 

NIF 9 “Instrumentos financieros”. 01-Ene-2018 
(Emida en julio 2014) 

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 01-Ene-2018 
(Emitida en mayo 2014) 

NIF 16—*Arrendamientos” 1 de Enero de 
(Emitida en enero 2016) 2019 

b. Las siguientes son Enmiendas Contables estarán vigentes a partir del año 2016 
Aplicación 
obligatoria a 

Enmuendas partur de 

NIC 1 “Presentación de estados financieros” 01-Ene-2016 
(Emitida en diciembre de 2014) 

NIC 12 "Impuesto a las ganancias” Ol-Ene-2017 
(Emitida en enero de 2015)
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NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 “Activos — 01-Ene-2016 
mangibles” 
(Emitida en mayo de 2014) 

NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura” 01-Ene-2016 
(Emitida en jumo de 2014) 

NIC 27 “Estados financieros separados” DI-Ene-2016 
(Emunida en agosto de 2014) 

NIF 10 — “Estados financieros consolidados” y NIC 28 - — Pordefinir 
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” JASB. 
(Ema en septembre de 2014) 

NIF 11 “Acuerdos conjuntos” 01-Ene-2016 

(Emtida en mayo de 2014) 

NIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 Ol-Ene-2016 
“Información a revelar sobre parucipaciones en otras. 
entidades” y NIC 28 “Invermones en Asociadas y Negocios 
Conjuntos” 
(Emunda en diciembre de 2014) 

€ - Las siguientes son Mejoras a las Normas estarán vigentes a parur del año 2016 

Aplicación 
Mejoras a las Normas Internacionales de Información ips 

'manciera (2012-2014), emitidas en de 2014 

  

NIF $ - “Activos no Comentes Mantenidos para la Venta y 01-Ene-2016 
Operaciones Discontinuadas” 
(Emitida en septiembre de 2014) 

NIF 7 - “Instrumentos Financieros. Información a Revela” — Ol-Ene-2016 
(Enutida en septembre de 2014) 

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” O1-Ene-2016 
(Emitida en septiembre de 2014) 

NIC 34 — “Información Financiera Intermedia”. O1-Ene-2016 
(Emitida en septiembre de 2014) 

La Administración de la Compañía, considera que la adopción de las normas, enmiendas e 
interpretaciones antes descritas aplicables a la compañía, no generan impactos significativos en 
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015
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23 — Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del ambiente 
económico  primano donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía — 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compañia considera como efectivo y equivalentes de efectivo el dinero en caja y bancos, así 
como los instrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimento 
onginal a la fecha de adquisición, de tres meses o menos, que son fácilmente convertibles en 
efectivo y con riesgo poco significativo de cambios en su valor 

2.5 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 

¡Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable. 

¡Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos comentes, 
excepto los vencirmentos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, 
que se clasifican como activos no comentes El valor razonable de las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 6 

26 Inventarios 

Se registra los activos poseidos para ser transformados y vendidos y están conformados por 
materia prima, productos en proceso, terminados y suministros y materiales. 

Medición instal - los inventanos se miden por su costo, el cual que incluye: precio de compra, 
tros impuestos no recuperables, transpone, almacenarmento, costos directamente atribuibles a la 

adquisición o producción para darles su condición y ubicación actual, despues de deducir todos 
los descuentos comerciales, rebajas y otras parndas srmulares (incluye importaciones en tráns:t0) 

Medición posterior - el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado 
y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor El valor neto realizable 
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos 
estimados para terminar su producción y los necesarios para llevar a cabo su venta 

27 — Propiedades, planta y equipos 

Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de 
propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación del activo
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Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de actrvos calificados 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Despues del reconocimiento imicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de detenoro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen Cabe señalar, que algunas partidas de equipo de la Compañía, requieren revimones 

periódicas En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente del 
resto del activo y con un nivel de disgregación que permute depreciarlos en el periodo que medie 
emre la actual y hasta la syguiente reparacion. 

Método de depreciación y vidas útiles 

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. 
La vida util estimada. valor residual y método de depreciación son revsados al final de cado año. 

endo el efecto de cualquier cambso en el estimado regustrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presenta la parnda de propiedades, planta y equipos y la vida util usada en el 
cálculo de la depreciación 

Astivos. Tasas 
Edificios s 

Maquinana y equipos. 10% 

Muebles y emeres 10% 

Vehiculos 20% 

Equipos de computacion 3 

28 Deterioro del valor de los activos 

La Compañia evalua anualmente la existencia de indicadores de derenoro sobre activos Si existen 

indicadores, la Compañía estima el monto recuperable del activo detenorado Las pérdidas por 
detenoro corresponden al monto en que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. 
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de 
su venta o su valor en uso. La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera 
que no se han producido eventos que indiquen que sus activos significativos no podrían 
recuperarse a su valor en libros. 

29 — Obligaciones com instituciones financieras 

Se regutran los sobregaros bancanos y los prestamos con bancos e instituciones financieras. Se 
miden inicialmente al valor razonable de la transacción y posteriormente a su costo amortzado 
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva.
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Las obligaciones bancanas se clasifican como pas vo cornente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de difenr el pago de la obligación por lo menos 12 meses despues de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.10 Obligaciones emitidas 

Se registran los saldos pendrentes de pago a los inversionistas de emisiones de obligaciones 
realizadas por lá Compañia Se miden inicialmente al valor razonable de la transacción y 

posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva 

El costo financiero se lo establece considerando el nempo transcurrido al final de cada periodo y 
la tasa de interes pactada con los mvermonistas (interes explicito) 

2.11. Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio, 
reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por pagos son clasificadas 
como pasivos comentes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados desde la 
fecha del estado de situación financiera de lo contrario son presentados como pasivos no 
comentes. 

2.12 Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía trene una obligación presente ya sea legal o implicita como 
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos. 
que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación y puede hacerse una 
estimación fable del importe de la obligación. El importe reconocido como provisión debe ser 
la mejor estimación del desembolso necesano para cancelar la obligación presente, al final de 
cada penodo, temiendo en cuenta los nesgos y las mcertdumbres correspondientes. 

2.13 — Pasivos acumulados 

Se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y 
cuarto sueldo, vacaciones, etc), obligaciones con el 1ESS y participación a trabajadores. Se 
muden a su valor nomunal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan 

El cálculo de la parncipación a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales 
vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compañía antes de liquidar el 
¡mpuesto ala renta y se reconoce en los resultados del periodo 

2.14 Obligaciones por planes definidos a empleados 

Se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y 
desahucio. Se reconocen y mden sobre la hase de cálculos actuanales. estimados por un perito 
independiente, mserto y calificados en la Supermiendencia de Compañías y Valores aplicando el 
metodo de la unidad de credito proyectada para determinar el valor presente de la obligación 
futura
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El costo de los serncios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados 
del penodo en el que se generan, las nuevas mediciones del pasivo por beneficios defimdos se 

denominan ganancias y pérdidas actuarales y son reconocidos como partidas que no se 
reclasificarán al resultado del periodo en Orros Resultados Integrales. 

2,15 Impuestos 

Activos por impuestos comentes - se registran los créditos inbutanos de impuesto al valor 
agregado e impuesto a la renta, así como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido 
compensados 

Pasivos por impuestos comentes - se registran las obligaciones con la Admimstracion Tributaria 
por impuesto al valor agregado, as como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al 
valor agregado e impuesto a la renta 

Impuesto a la renta - se registra el impuesto a la renta corriente más el efecto de la actualización 
(liberación o constitución) de los actvos y pasivos por impuestos difendos 

Impuesio a la renta somente - se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo 
con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del gjercicio contable. La tasa 
de impuesto a la renta para los años 2015 y 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal 

y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera. 

Impuesto a las ganancias diferido - se determina sobre las diferencias temporales que existen 
entre las bases tnbutarias de actrvos y pasivos con sus bases financieras, las tasas impositivas 

y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades 
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales, 
dependiendo de la transacción que origina la diferencia temporaria. 

2.16 — Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen cuando, como resultado de las transacciones por venta de bienaa, se transfieren los 
beneficios y resgos, es probable que fluyan los recursos económicos en el futuro hacia la 
Compañía y la transferencia se puede medir fiablemente 

2.17 Comtos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo historico, estos se reconocen a medida en que se incurren. 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se regustran en el periodo más cercano 
en el que se conocen. 

21.18 Estado de Mujos de efectivo 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas actividades 
relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos aquellos 
Mujos que no están definidos como de inversión o financiamiento
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2.19 — Cambios en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en politicas y 
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de niesgos financieros. riesgos de 
mercado (que comprende a los nesgos de precio y tasa de imerés), riesgo de crédito y nesgo de 
hquidez El programa general de admimustración de mesgos de la Compañía se concentra 

princspalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de mirumuzar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

(a) — Riesgos de mercado 

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los Mujos de efectivo 

Debido a que la Compañía no registra pasvos que generen intereses a tasas variables no está 

expuesta al nexyo de tasa de mteres sobre sus flujos de efectivo. 

(b) Riesgo de crédito 

Los activos financieros de la Compañia potencialmente expuestos a concentraciones de nesgo de 
crédito consisten principalmente en depósitos en bancos y cuentas por cobrar. Respecto de las 
Cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas, sin embargo, existe exposición al 

nesgo de crédito, al mantener cartera vencida por más de 90 dias representativa, sn provisión 
para cuentas incobrables. 

(c) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
operacionales La administración prudente del nesgo de liquidez implica mantener suficiente 

efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un numero 
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posciones de 
mercado. En este sentido, la Compañia no está expuesta a riesgos significativos de liquidez ya 

que hustóncamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente 
efectivo para tender sus obligaciones. 

32 Administración del riesgo de capital 

Los objetwos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, 
beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de capstal optma para reducir el 

costo del capstal.
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33 — Riesgo de Inflación 

La información relacionada con el porcentaje de variación de los indices de precios al consurmdor, 
preparada por el Insttuto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el ejercicio económico 
del 2015 y 2014, fueron de 3,38% y 3,67% respectivamente 

3.4 Estimación de valor razonable 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico el cual está basado 
¡generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
iransfenr un pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de — valoración, 
independientemente de s ese precio es directamente observable o estimado utilizando otratécmca 
de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta 
las caracteristicas del activo o pasuvo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar 
el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable 
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la 
medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación 

Y Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 

que la Compañía puede acceder a la fecha de medición (nivel 1) 

Y Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 en que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2) 

Y Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 
mercado (información no observable) (mvel 3) 

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA 
ADMINISTRACIÓN 

Las estimaciones y ensterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia 
histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se 
consideran razonables de acuerdo a las curcunstancias. 

La Compañia efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables 
resultantes, por definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. Las 
estimaciones y supuestos efectuados por la Administración se presentan a continuación:
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ta) Provisión por cuentes incobrables 

A! final de cada periodo contable se evalúa la exustencia de evidencia objetiva de deterioro de sus 
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor 
recuperable resultante del análims de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos 
la antigúedad, cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se considera 
detenoro. El valpr del detenioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados 
del período 

A! final de cada periodo contable se evaluan las vidas utiles estimadas y los valores residuales de 
sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un 
evento que indica que dichas vidas úules o valores residuales son diferente a las estimadas 
“amtenormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera 
prospectiva. 

(c) Valor razonable de activos y pasivos 

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto. 
por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser 
incumido o liquidado en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en 
condiciones de independencia mutua, distirta de una liquidación forzosa, utilizando para esto 
precios vigentes en mercados actrvos, estimaciones en base a la mejor información despomble u 
tras tecmucas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva
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5. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

31 de Diciembre 31 de Diciembre 
Ms. de 2014 

  

Clientes y otras cuentas por cobrar 
Cientos Ú LOIS 02 
Empleados a 154707 105133 
Compañias Rebcionadas o 799 42150 
Acciomitas “w nr 1540 
Anto a proveedores s 09 19s mn 

tras cuentas por cobrar a 399597 
Total Clientes y otras cuentas por cobrar ISAZA 2406368 

4) Provisión para cuentas mcobrables. 2 ao - 
Total Clientes y otras cuentas por cobrar, neto. INTI 1406365 

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por la venta de 
adoquines, baldosas, plaquetas y bloques de arcilla. Adicionalmente, la Compañía 
mantiene una Prenda Comercial Ordinana sobre las cuentas por cobrar por US$ 

230.000 como respaldo de la segunda emisión de obligaciones 

(2) Corresponden a cuentas por cobrar empleados por concepto de préstamos que no 
úpeneren intereses y no tienen fecha establecida de vencimiento 

(3) Corresponden al valor pendiente de cobro a Dolmen S.A. (compañía relacionada) por 
prestamos entregados como capital de trabajo Estos valores no generan interés y no 
tienen fecha establecida de vencimiento. La Administración de la Compañía no 
determinó el reconocimiento de un mterés implicito relacionado a estos préstamos, 
debido que, no son significativos los importes a registrar 

(4) Corresponden a valores pendientes de cobro a la Ing Kathya Borja, los cuales no 
"generan intereses y no tenen fecha establecida de vencimiento 

(5) Corresponde a valores entregados como anticipos a proveedores locales para la 
adquisición de un bien o servicio. 

El movimuento de la provisión para cuentas incobrables es como gue
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31 de Diciembre 31 de Diciembre 
e 201 PEN 

Cambre en la provisión de cuentas incobrables 
Saldos al 1 de Enero E 
Provesn delaño 06) 
Total provisión de cuentas incobrables 23459 z 

6. IMPUESTOS 

6.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

3 de Diciembre 31 de Diciembre 

  

del 2015 e 2014 
Activos por Impuestos Corrientes. 
¡Credito Tributano IVA por adquisiciónes 20 20 
Credito Tnibutano por retencaoncs de IVA 1398 - 

Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Remta. un 202% 
Anto de lepuesto a la Renta. 138656 51216 
Total Activos por Impuestos Corrientes (1) 305402 109665 

Pasivos por Impuestos Corrientes 
IVA Cobrado en Ventas 164% 2 
Retenciones cn la Fuente IR por Pagar nos 16 
Retenciones en la Fuente IVA por Pagar Meios sus 
Impuesto ala Renta por Pagar vs 10540 

Total Pasivas par imquestas Corrientes 5) 24428: 

  

Total Pasivos por Impuestos Corrientes, Neto. 154: 134.616) 

(1) Corresponden al regrstro de IVA en compras por adquisciones de brenes y servicios. 
retenciones en la fuente de IVA, retenciones en la fuente de impuesto a la renta y 
anticipos de impuesto ala renta que no fueron compensadas al cierre del periodo 2015 

y 2014 

(2) Corresponden a los valores originados por concepto de impuesto a la renta del 
ejercicio, de retenciones en la fuente de IVA, retenciones en la fuente de impuesto a 
la renta e IVA en ventas los cuales han sido declarados en las fechas establecidas por 
la Administración Tmibutana.
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62. Conciliación tributaria — contable del impuesto a la renta corriente 

Una reconciliación entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a 
la renta, fue como sigue: 

Vtilidad antes de Impuesto a la renta. 122. 2 

Más (menos) pastidas de Conciliación: 
14) Otras rentas exentas - 2977 

14) Gastos No Deducibles 167617 201 
(-) Deducción por trabajadores discapacitados - au 

(+) Pamcipación Trabajadores Ingresos Exentos - 31166 
Vlidad Grabe 39397 49358 

Impuesto a la renta cansado 22% m5 034 

Anticipo de impuesto al renta delaño 
(Impuesto mimo) HUGE 104072 

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la 
tania del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 12% sobre las utilidades. 
sujetas a capitalización 

De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tributarias pueden ser compensadas 
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos 
siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. 

A partir del año 2010, se debe de considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 

del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0-49 del activo, 02% 
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos 
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones 
inbutaras. 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia calculó la provisión de impuesto a la. 

renta aplicando la tasa del 22%, sun embargo, de acuerdo a lo establecido por la normativa 
imbutana mgente, el anticipo de impuesto a la renta como fue mayor al impuesto causado 
en dichos años por tal circunstancia. este debo ser considerado como impuesto minimo 

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias desde la fecha de su constitución y son susceptibles de revisión las 
declaraciones de los años 2012 al 2015.
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7. INVENTARIOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31 de Diciembre 31 de Diciembre 

  

del 2018 e 201 
Inventarios 

Adoquines, Producto terminado (1) E 
Bloques, Producto temmmado — (1) 206 mA 
Productos de segunda $14.166. 
Matera prima e msumos. m 9.061 20200 
Productos en proceso - ase 
Matenakes y repuestos a 07 msn 

Inportaciónes en Tránsito - 11348 
Total Inventarios. SIIGAS 31891699 

  

(1) Corresponde a inventarios de adoquines, baldosas, bloques de arcilla y otros 
almacenados en las bodegas de la compañía y que se encuentran libres para la venta. 

(2) Corresponde a insumos y materia prima tales como aceite quemado, diesel, 

(3) hidrofugante y arcillas necesarios para el proceso de producción de bloques y 
adoquines. 

(4) Corresponden a matenales. y repuestos de las maquinarias y hornos, tales como 
lubricantes, grasas, bandas, suministros eléctricos entre otros 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, existe una prenda comercial sobre los inventarios de 
productos terminados por el valor de US$ 1,800.00 para garantizar la segunda emisión 
de US$ 5,000.000 (US$ 2.500.000 saldo actual) a favor del representante de los 
inversionistas el Dr. Galo Garcia Carmión
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31 de Diciembre 31 de Diciembre — Tasa Anual 
elas del20Md Depreciación 

Terrenos. 301,082 43070 

Edificaciones. 4,081,390. 39029 »n 

Maqumaras y equipos JS ABISMO 
Muebles y enseres sem ls 

Eaupos de computacion 06 Y 
Vehiculos. 0 as 
Oros equipos. 4.190 0. wm 

Obras en proceso. 331102 1579059 

TSANBADA 14738797 
(Menos) Deprecación Acumulada Ls) QAATN 

Total Propiedades, Planta y Equipo. £ 12420068 

Los movimientos del costo y la depreciación acumulada, fueron como sigue: 

  

  

Costas 2005 2014 
Saldo al 1 de Enero TAR ILROIAOS 
Adiciones, netas nue 212130 

Ventas (144739) Eso. 
Saldo Final ASAISADA 14738797 

Acumulada: 2015 2014 
Saldo al 1 de Enero CITA A 
Gusto del periodo QuoJes) 91.980) 
Saldo Final 129.194) 18,729) 

Aplicación al Costo Atribuido 

Los activos fueron revalorizados en el año 2009 de acuerdo a disposiciones legales que 
'mgmificó un meremento en propiedad, planta y equipos. por un total de US$ 6.368.964 
distribuidos de la siguiente manera: Terrenos US$ 3.240.197, Edificios e Instalaciones 

US$ 2,582 352 y Maquinarias y Equipos USS 546,415. 

Activos en Garantía 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia ha entregado en garantia hipotecaria y 

protubición voluntana de enajenar y grabar sobre los siguientes activos
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Hipoteca sobre Lote Cuatro denominado Cerro Cantera — US$ 2,725 548 

Prenda Industrial Maquinaria. US$ 1,612.778 

9. — PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de Diciembre. 31 de Diciembre 

  

12015 CE 
Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar. 
Proveedores locales m m9 100014 
Anticipos de chentes 1) 139308 mon 
Intereses por pagar o silo 100.750 
Sobregwos bancanos 15206 2 
Total proveedores comerciales y otras cuentas por pagar. 324650 116631 

(1) Corresponden principalmente a valores pendientes de pago a proveedores 
locales por la adquisición de insumos. materiales y repuestos empleados en la 
producción de adoquines y bloques. 

(2) Corresponden a valores recibidos anticipadamente por los clientes para la 
adquisición de adoquines, bloques o baldosas. 

(3) Corresponden a los imtereses pendientes de pago por la emisión de 
obligaciones que mantiene la compañía por el valor de US$ 2.500.000. 

10, — TITULOS VALORES EMITIDOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31 de Diciembre 31 de Diciembre 

  

deb 2015 de 2014 
Titulos valores emvudos 
Obligaciones 2500000 350000 
Total Titulos valores emitidas. SAO 100 

Menos porción corriente de talon valores cmd Loa 0 

Titulos valores enstión largo plazo. 500.000 2.500.000
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(1) Corresponde al saldo por pagar de capital por la segunda emisión de obligaciones 
de Clase 1, Serie A por un importe de USS 5,000,000 con garantía general a una 
de interés fija del 9% anual. amornzables semestralmente (capital e ímterés) con 
un plazo de hasta 2520 dias (7 años). El objeto de esta emisión fue para capital 
de trabajo y reestructuración de pasivos. Al 29 de abril del 2016 la calificación 
¿que obtuvo esta segunda emisión de obligaciones, según informe de PCR Pacific 
Credit Ratimg, fue de “D” La calificación considera que debido a problemas de 

líquidez, la compañía presento retraso en el pago del noveno dividendo de la 
emisión de septiembre 2015 y acordó reestructuración de los pagos de la emisión, 
en Asamblea de Obligacionistas el 22 de marzo de 2016, reestructuración que 
implicó extensión en el plazo de vencimiento de 2018 a 2021, difiniendo pagos de 
capital especialmente para los últimos años. 

Para cumplir con los requerimientos de la emisión la Compañía otorgo una garantía 
específica a favor del representante de los obligacionistas el Dr. Galo Garcia Carnón, 
durante todo el hempo que dure esta emisión y hasta su pago los siguientes bienes y 

activos 

+ Prenda comercial sobre inventarios (productos terminados) por un valor de US$ 
1,800 000 y prenda comercial sobre cuentas por cobrar por un valor de US$ 

230.000 

+ Hipotecar y prohibicion voluntaria de enajenar y grabar bienes inmucbles de su 
propiedad valorados hasta US$ 2.725.548 y prenda industrial sobre maquinarias 

y equipos por un valor de USS 1,612 778, 
+ No repartir dividendos rentras exista obligaciones en mora y mientras se 

«encuentre vigente el penodo de gracia 
+ — Limute de apalancamiento que no supere una relacion entre el pasivo financiero 

sobre el matnmomio de un maximo de 3 $ puntos 
+ Mantener una cobertura de gastos financieros (utilidad operiva / gastos 
financieros) no mfenor a uno 

+ Mantener la relación de los actrvos libres de gravámenes sobre obligaciones en 

citculación, el cual no podrá exceder del 80% del total de activos libres de todo 
gravamen 

La nueva tabla de amortización aprobada en la escritura de reestructuración de 
¡emisión de obligaciones es como gue



COMPAÑÍA AGRICOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA. LTDA. 

  

  

  

  

Notas a los Estados Financieros 

22! TA tiasoooo 112 sono | cocos 
azote] 1onoo0Do | ti2sooo0 | 2t2som00| 20000000 
aso] oso [toma | aosomc0 lam 
  

ao] 200000]  tosso000 |  303s0000| 21000000 
aso] 200000 |  sesoaoo[ 290000 | 190000000 
asa] somomso[  asso0]  asssomo0 | tó 
aya] so00ms0] 720000] 372000 
2] 000 seso] asesmo0 | om 

  

  

  

  

  

  

    
              
290%. 30000050 [aso] asomo] 7000 

00.000,00 3150000] mismo] sn 
A] 000 100000 | arso0n oo 

PASIVOS ACUMULADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

3! de Diciembre 31 de Diciembre 

  

de 201 del 2014 
Pasivos acumulados. 
Remuncraciones Adwsonales w man 240456 
Apones a la Seguridad Socsal a as man 

Parscipación de Trabajadores. o $690 165% 
Total Pasivos acumulados 1300947 680357 

  

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a sueldos por pagar a empleados 
que laboran en la Compañía y a empleados jubilados, así como también, a las 
provisiones de remuneraciones adicionales del personal que labora y laboró en la 
Compañia. 

(2) AL31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a las aportaciones a la seguridad 
social y responsabilidad patronal y otros, los cuales están en trámite de negociación 
ante el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) para cancelar dividendos 
mensuales 

(3) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la compañía en un 15% aplicable a las utilidades 
contables.
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n 

m. 

CUENTAS POR PAGAR COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de Diciembre 31 de Diciembre 

  

  

  

esas e 
Cuentas por pagar compañías y partes relacionado 
Anicolati SA. m E mos 

Laws Boga Abrear (2) 119508 uo 
Katia Bogja Alvear (2) LOA 1017467 

  

ISOTIAS 1876923 

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo, el cual no devenga interés y no tiene 
fecha de vencimiento establecida. La Admmnustración de la Compañía no determinó 
el reconocimento de un imterés implicito relacionado a este préstamo 

(2) Corresponden a préstamos otorgados por sus socios Luis Borja y Katia Borja como 
capital de trabajo. Estos valores no generan intereses y serán cancelados de acuerdo 
a la dispomibrlidad del efectivo de la compañía 

La Administración de la Compañía no determinó el reconocimiento de un interés 
mplicnto relacionado a este prestamo 

PASIVO A LARGO PLAZO 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

Ml de Diciembre 31 de Diciembre 

  

delas dera 
Pasivo largo plano, 
Anticipo de chicas ISSO 172 

Total Pasivo largo plano. (1) MSSEZ 1847264 

(1) Corresponden a valores recibidos como anticipo por parte de las constructoras de 
planes habitacionales, los cuales se trán devengando a medida que se vayan entregando 
Jos matenales de construcción tale como adoquines, baldosas, entre otros.
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14. OBLIGACIONES POR PLANES DEFINIDOS A EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de Diciembre 31 de Diciembre 

  

201 dela 
Obligaciones por planes definidos a caieados. 

Jubdación Patronal ns. 0 
Bonificación por Desahweso (2467 12467 
Total Obligaciones por planes definidos a empleados 3915 465.020 

Jubilación Patromal- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubiesen prestado sus servicios en forma 
contimuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores san 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condicion de añliados al Insituto 
Ecuatonano de Segundad Social 

Bonificación por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en 
los casos de terminación de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificará al 
trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio prestado a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no realizó el estudio de cálculos 
actuariales, por tal circunstancia, no conocemos la posible existencia de ganancias y 
pérdidas actuariales mi costos de los servicios pasados 

  

15. CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compañía extá constituido por 
24.995 000 participaciones ordinarias suscritas y pagadas con valor nomunal de US$ 04 
cada una. La participación está distribuida entre sus socios, con el 50% cada uno: Luis 
Felipe Boa Alvear y Katia Borja Alvear 

16. — APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 

Al de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a los aportes recibidos de los socios por 

US$ 62.183 entregados para futuros aumentos de capital 

17. RESERVA LEGAL
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18. 

19. 

La Ley de Compañías de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida 
anual sea apropiada como reserva legal. hasta que esta alcance como minimo el $0% del 

capital suscnto y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acciomustas, excepto 
en caso de liquidación de la Compañia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas 

futuras o para aumentar el capital 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Corresponde alos saldos de las cuentas de reserva por revalorización del patrimomo y re 
expresión monetaria originada en la corrección monetana del patrimonio y de los activos 

y pasivos no monetarios de años anteriores respectivamente De acuerdo con la resolución: 

No. OI-Q-ICLO17 emitida por la Superintendencia de Compañías publicadas en el 
Registro Oficial No 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la reserva de capital 

"no podra distmburrse como utilidades n unl1zarse para pago de capital suserto no pagado. 
en cambio podrá ser capitalizado, en la parte que exceda el valor de las pérdidas 
acumuladas y los del últtmo ejercicio concluido, s los hubrere: 

Representa la diferencia neta entre el valor en libros y el valor del avaluo del terreno, 
determinado por un perto registrado en la Supermiendencia de Compañias, Valores y 
Seguros. El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para aumento de capital y 

absorber perdidas y no podrá distnibuirse entre los socios como dividendos 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los resultados acumulados ascienden a US$ 
1,640,029 y USS 1,507 722 respectivamente, el saldo de esta cuenta está disposición de 
los socios de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos 
capitalización de la Compañía y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, 
entre otros 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

"Un resumen de esta cuenta, fue como sue.
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Ingresos de actividades ordinarias 
Ventas de productos de arcilla (1) ama 5500 Tm 
Esporaciones. a De 02m 
Tamnspone o us 150005 

Descuentos en ventas. Bus AL3ITAS) 
Total de Impresos de actividades ordinarias ATTE 4925644 

  

(1) Corresponden a ventas de productos de arcilla tales como. adoquines, baldosas, 
bloques entre otros, que se comercializan en su local ubicado en el Centro Comercial 
Dicentro y a traves de sus distribuadores a nivel nacional 

(2) Coresponden a exportaciones de productos de arcilla a Peru, Estados Unidos, Chile 
y Aruba 

(3) Corresponden a ingresos por servicios de transportes por entregas a domicilio 
solicitadas por los clientes 

OTROS INGRESOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de Diciembre 31 de Diciembre 

  

seas es 2014 
Otros impresos. 
Utilidad en venta de activos fos Mm sr 207n 
Rendementos financieros . 10 
Ouros Ingresos 0 309 

Total Otros ingresos DTS 

  

  

(1) Corresponden a la utilidad por la venta de vanos lotes de terrenos ubicados en el 
cantón Petrillo, provincia del Guayas 

COSTO DE VENTAS
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FP —_ ————————— 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31 de Diciembre 31 de Diciembre 
200 CEN 

¿Costo de ventas 
Adoquimes 1901522 am 
Moguer a 14432 
Otros productos de arcilla las gos 279, 
Total Costos de ventas 0) 118649 

(1) Corresponden al costo de produccion por la elaboración de adoquines, bloques y otros 
productos de arcilla 

22 GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta. fue como gue 

Gastos operacionales y financieros 
Gastos admmstrativos (1) 
Gastos de ventas a 
Costos financieros O) 
Total Gastos operacionales y financieros 

  

1) Corresponden principalmente a sueldos, beneficios sociales,  honoranos 
profesonales, servicios básicos, impuestos y contribuciones, gestión de cobranza y 
Otros 

2) Corresponden principalmente a sueldos y beneficios sociales del personal de ventas, 
comisiones de ventas, transporte, publicidad, viáticos, viajes, trámutes de exportación 
entre otros.
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3) Corresponden principalmente alos intereses pagados por la emisión de obligaciones, 
Intereses por préstamos a terceros, intereses por descuentos en cartera (factoring), 
intereses y multas tnibutarias e intereses por mora. 

23. — PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributano Intemo y su Reglamento vigentes 
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, está ornentada a regular con fines tributanos las 

transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o extenor), de manera 
que las contraprestaciones entre pares relacionadas deben respetar el Principio de Plena 
Competencia (Arm's Length). 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGCI5-00000455, publicada en el Registro 
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Intemas modificó la 
"normativa sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pastvos del Impuesto 
a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del 

extenor sean supenores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, y por un monto supenor a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral 

de Precios de Transferencia. El refendo Informe podrá ser solicitado discrecionalmente 
por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operación o transacción 
con pants relacionadas locales y/o del extenor 

  

Conjuntamente con la Resolución No. NAC-DGER! 5-00000455 fue publicada a través 
de la página del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarización del 
análisis de precios de transferencia, el cual establece el contemido de presentación del 
Informe Integral 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 
1) Presenten un impuesto causado supenor al 3% de los imgresos gravables, 11) No realicen 
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y 11) No mantengan 
suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de recursos no 
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes 

relacionadas del extenior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de 
exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta 

El Art 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los 
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a 
la Renta: y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos 
podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta USS15.000.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía no ha registrado operaciones con partes 
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compañía no estaría 
obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia 

24, CONTINGENTES 

Al 31 de diciembre del 2015, a criterio de la Administración de la Compañía, no se 
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser 
«consideradas como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelación. 

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
aprobados por la Administración en septiembre del 2016 y serán presentados a los Socios 
para su aprobación definitiva En opinión de la Administración de la Compañia, los 
estados financieros serán aprobados por los Socios sin modificaciones. 

26. — EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(Septiembre 12 del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.



COMPAÑÍA AGRÍCOLA E 
INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. 

ESTADOS FINANCIEROS 

Con Informes y Certificaciones de los Auditores Independientes y Contenido Adicional según 
Resolución CNV-008-2006 del Consejo Nacional de Valores 

Año Terminado en Diciembre 31, 2015 
Con Informe del Auditor Independiente
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CONTENIDO 

SECCION1 —— Informe de los Auditores Independientes sobre los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014 

' nforme de los auditores dependientes. 

2 Estados financieros 

SECCIÓN 1! Contenido adicional del Dictamen del Auditor Independiente. Resolución CNV- 
008-2006 del Consejo Nacional de Valores — Título 11, Subtitulo 1V, Capítulo IV, 
Sección IV 

1 Art 5, numeral 3 - Cerrficación juramentada sobre ausencia de inhabulidades del 
auditor independiente 

Art 6, mumerales 1 y 4 - Opimión del auditor independiente sobre el 
cumplimiento de actividades y obligaciones legales del participante del mercado. 
de valores 

3 Ant 6, numeral 2 - Evaluación y recomendaciones sobre el control mterno. 

4 Art 6, numeral $ — Opinión del auditor independiente sobre el cumplimiento de 
medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores. 

5. Ant 6, numeral 3 — Opmmión del auditor independiente sobre el cumplimiento de 
obligaciones tnbutarias. 

6. Articulo 13, numeral | — Cumplimiento de las condiciones establecidas en el 
prospecto de oferta pública. 

7 Antículo 13, numeral 2 — Aplicación de los recursos captados por la emisión de 
valores 

8. Artículo 13, numeral 3 - Provisiones para el pago de capital y de los intereses. 

9 Articulo 13, mumeral 4 - Opimión del audnor independiente sobre la 
razonabilidad y exustencia de las garantias que respaldan la emisión de valores.
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Informe de los Auditores Independientes sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 
2015 y 2014 

1 Informe de los auditores independientes 

2 Estados financieros
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COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. 

Contenido Adicional del Dictamen del Auditor Independiente, Resolución CNV-008-2006 del 
Consejo Nacional de Valores— Titulo 11, Subtítulo IV. Capitulo EV, Sección IV



SECCIÓN 1-1 

COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. 

Contenido Adicional del Dictamen del Auditor Independiente, Resolución CNV-008-2006 del 
Consejo Nacional de Valores - Título 1. Subtítulo FV. Capitulo 1V. Sección IV 

Art.S, numeral 3 

Certificación juramentada sobre ausencia de inhabrlidades del auditor independiente
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COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. 

Contenido Adicional del Dictamen del Auditor Independiente, Resolución CNV-008-2006 del 
Consejo Nacional de Valores — Título 11, Subtitulo IV, Capitulo 1V, Sección IV 

Art. 6, numerales 1 y 4 

Opinión del muánor independiente sobre el cumplimiento de actvidades y obligaciones legales del 
partcrpante del mercado de valores.



Teléfonos: 5127852 
Ema PORO 
A 

2. Opinión del auditor independiente sobre el cumplimiento de actividades y obligaciones legales del 
participante del Mercado de Valores. 

A los Socios de 

COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. 
Guayaquil, Ecuador 

1 Hemos auditado los estados financieros de COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL 

ALFADOMUS CÍA LTDA. al 31 de diciembre de 2015. La presentación de estos estados financieros 
«es responsabilidad de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos 
estados basados en nuesra auditoria y sobre los cuales expresamos nuestro informe con fecha ago 19 
del 2016, con salvedades. 

2 Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria y 
Aseguramiento NIAA, resoluciones emitidas por la Supermtendencia de Compañías, Valores y 
Seguros y por el Consejo Nacional de Valores Esas normas requieren que una auditoría sea 
diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
«exposiciones erróneas e inexactas de carácter significativo. Una auditoria mcluye el examen, a base 
de pruebas selectivas, de la evdencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye también, la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de 
las estimaciones relevantes hechas por la Administración, asi como una evaluación general de los 
estados financieros en su conjunto. El cumplimiento de las obligaciones establecidas y sobre las 
actividades realizados enmarcadas en la Ley de Mercado de Valores, aplicables a esta clase de 
actividades es responsabilidad de la admmistracion de la Compañía Como parte de obtener una 
seguridad razonable acerca de si los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 están libres de 
distorsiones materiales, efectuamos pruebas de cumplimiento con ciertos términos de las leyes, y 
regulaciones de la Ley de Mercado de Valores. Sin embargo, nuestro objetivo no fue el de expresar una 
opimón sobre el cumplimento general y total de la crtada normativa, por lo tanto no expresamos tal 
opimón



E-mañ: info fltf-ec.com 
ante com ¡Gyaqual > Ecuador 

3. Distorsiones materiales de incumplimiento son fallas o violaciones a la Ley de Mercado de Valores, a 
los términos de los contratos o en realizas actividades no permitidas, que nos llevan a concluir que la 
acumulación” de distorsiones resultantes de tales fallas o violaciones es material para los estados 
financieros — Los resultados de nuestras pruebas de cumplimiento no revelaron distorsiones de 
imcumplimientos de contratos, leyes y regulaciones o actividades no permitidas 

¡CA H 
Tax Financial Leaders del Ecundor TFL S.A CPA Angel Agurto Vásquez 
"No. de Registro Superintendencia de Socio. 
Compañías SC-RNAE-2-796 Registro No. 10.053 

Guayaquil, 19 de agosto del 2016.
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Contenido Adicional del Dictamen del Auditor Independiente, Resolución CNV-008-2006 del 
Consejo Nacional de Valores — Título 1l, Subtitulo IV, Capítulo IV, Sección IV 

Art. 6, numeral 2 

Evaluación y recomendaciones sobre el control intemo. 

 



Rias aña 

  

3. — Informedelos auditores independientes sobre el control interno. 

A los Socios de 

COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. 
Guayaquil, Ecuador 

1 Hemos suditado los estados finmcieros de COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL 
ALFADOMUS CÍA. LTDA. al 31 de diciembre de 2015 La presentación de estos estados financieros. 
«es responsabilidad de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos 
estados basados en nuestra auditoria y sobre los cuales expresamos nuestro informe con fecha agosto 19 
del 2016, con salvedades. 

2 Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria y 
Aseguramiento NIAA, resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compañias, Valores y 
Seguros y por el Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea. 
diseñada y realizada para obtener certeza razonable de sí los estados financieros no contienen 
exposiciones erróneas e iexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base 
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye también, la evaluación de los prinespios de contabilidad utilizados y de 
las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación general de los 
estados financieros en su conjunto. 

3 Al plancar y desarrollar nuestra auditoria de los estados financieros básicos, conuderamos la estructura. 

de control intemo relacionada con los mismos, con el fin de determinar nuestros procedimentos de 
“uditoria para expresar muestra opmión sobre los estados financieros mencionados y no para opinar. 
sobre la estructura del control mterno. 

4. La Admmistración de COMPAÑÍA AGRICOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. es 
responsable de establecer y mantener una estructura de control itemo adecuada Para cumplir con esa. 
responsabilidad. se requiere de juicios y estimaciones para evaluar los beneficios esperados y los costos. 

relabvos a las políticas y procedimientos de la estructura de contro! interno. Los objetivos de la 
«estructura de control intemo son proveer a la Administración una seguridad razonable, pero no absoluta. 
e que los recursos están protegidos contra perdidas debido a usos o disposiciones no autorizados, que 

las transacciones se efectúan de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de Mercado de 
Valores para los emisores y que se regusran adecuadamente para permutr la preparación de los estados. 
financieros básicos 

Detudo a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, errores, o irregularidades 
pueden ocumr y no ser detectados. Además, la proyección de cualquier evaluación de la estructura a 
periodos futuros está sujeta al nesgo de que los procedimientos se vuelvan inadecuados por cambros en 
las condiciones o que la efectividad del diseño y la operación de las políticas y procedimientos pueda 
detenorarse.
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5. Conrespecto ala estructura de control intemo, obtuvimos un entendimiento del diseño de las politicas y 
procedimientos relevantes y de su fueron puestos en práctica, y evaluamos el nesgo de control. Al 31 de 
diciembre del 2015, identificamos algunas debilidades no significativas en la estructura de control 
interno de la Compañía que revelamos en el párrafo 7 de ext informe, estas recomendaciones en su 
mayoría han sido acogrdas o se encuentran en proceso de implementación a la fecha de este informe 

    

6 Nuestra consideración de la estructura de control interno no necesariamente revela todos los aspectos de 
dicha estructura que pudieran considerarse como deficiencias importantes Una deficiencia importante 

¡es aquella en la que el diseño u operación de uno o más elementos especificos de la estructura de control 
imierno no reducen a un mvel relativamente bajo el riesgo de que errores o irregularidades en montos 
Que podrian ser importantes en relación a los estados financieros de la Compañía que pueden ocur y 
no ser detectados oportunamente por la administración de COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL 
ALFADOMUS CÍA LTDA. en el cumplimiento normal de sus funciones. 

7 En el desarrollo de nuestras pruebas de evaluación del control temo presentamos, una cana a la 
Berencia a través de la cual comentamos los principales asuntos del sistema de control intemo y 
ugermos altemativas y recomendaciones para procurar su fortalecimiento, modificación o corrección 

Consideramos que ninguno de los asuntos mencionados en la misma no deben considerarse como 
debilidades sagmficativas. 

8 Sobre lo anteror, la administración de la entidad ha aceptado tales recomendaciones y se encuentra 
desarrollando acciones en el corto y mediano plazo para su implementación. 
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SECCIÓN I-4 

COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. 

Contenido Adicional del Dictamen del Auditor Independiente, Resolución CNV-008-2006 del 
Consejo Nacional de Valores — Título IL, Subtitulo IV, Capítulo IV, Sección IV 

Art. 6, numeral $ 

Opinión del auditor independiente sobre el cumplimento de medidas correctivas
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4. Opinión del auditor independiente sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen 
sido recomendadas en informes anteriores. 

Alos Socios de 
COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. 

Guayaquil, Ecuador 

1 Hemos auditado los estados financieros de COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL 
ALFADOMUS CÍA LTDA. al 31 de diciembre de 2016. La presentación de estos estados financieros 

es responsabilidad de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos 
estados basados en nuestra auditoría y sobre los cuales expresamos nuestro informe con fecha agosto 19 
de 2016, con salvedades 

2 Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y 
Aseguramiento NIAA, resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros y por el Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea 
diseñada y realizada para obtener certeza razonable de sí los estados financieros no contienen 
exposiciones erróneas e ¡exactas de carácter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base 
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye también, la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de 
las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación general de los 
estados financieros en su conjunto. Al planear y desarrollar nuestra auditoria de los estados financieros 
básicos, consideramos la estructura de control interno relacionada con los mismos y evaluamos el nivel 
de implementación de las recomendaciones para su mejoramiento, sugeridas por el auditor 
imdependiente en los años o visitas anteriores 

3 Losestados financieros de COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. 
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron auditados por otros 
auditores que expresaron una opinión san salvedades sobre dichos estados financieros el 29 de mayo 
del 2015 

la fucs lus D hna a 5 e 
Tax Financial Leaders del Ecuador TFL $ A. CPA. Ángel Agurto Vásquez 

No. de Registro Supermtendencia de Socio 
Compañías SC-RNAE-2-796 Registro No. 10.053 

Guayaquil, 19 de agosto del 2016.



SECCIÓN 11-5 

COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. 

Contenido Adicional del Dictamen del Auditor Independiente, Resolución CNV-008-2006 del 
Consejo Nacional de Valores— Titulo 11, Subtítulo IV. Capitulo IV, Sección IV 

Artó, numeral 3 

Opimón del auditor mdependiente sobre el cumplimento de las obligaciones tributarias.



COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA 
LTDA. 

Contenido adicional del Informe de los Auditores 
Independientes, Resolución CNV-008-2006 del 

Consejo Nacional de Valores — Título 1, Subtítulo IV, Capítulo IV, 
Sección IV 

$. Opinión del auditor independiente sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias. 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de COMPAÑÍA AGRÍCOLA 
E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA, como agente de retención y percepción al 31 de 
diciembre del 2015, se eme por separado, en las fechas establecidas por el Servicio de Rentas 
Internas.



SECCIÓN 116,7 y 8 

COMPASÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. 

Contenido Adicional del Dictamen del Auditor Independiente, Resolución CNV-008-2006 del 
Consejo Nacional de Valores — Título 11, Subtitulo IV, Capitulo EV, Sección IV 

Art. 13, numerales 1, y 3 

Cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta pública, aplicación de los recursos 
captados por la emisión de valores y, provisiones para el pago de capital y de los intereses de las 
emuones de obligaciones realizadas



COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMU 
LTDA. 

  

Contenido adicional del Informe de los Auditores 
Independientes, Resolución CNV-008-2006 del 

Consejo Nacional de Valores — Título 1, Subtítulo EV, Capítulo IV, Sección IV 

6. — Articulo 13, numeral 1 — Verificación del cumplimiento de las condiciones establecidas en el 
prospecto de oferta pública 

Hemos venificado a través de nuestros procedimientos de auditoria que la Administración de 
COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA, dio cumplimiento a las 
condiciones en el prospecto de oferta publica, de conformidad con la declaración juramentada del 
representante legal de la Compañía, que manifiesta que la información contenida en el mencionado 
prospecto es fidedigna. real y completa. siendo penal y civilmente responsable por cualquier 
falsedad u omisión contenida en ella. 

Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2015, se han producido los sigusentes movismentos 
en títulos de valores de clase A, así 

  

  

  

  

  

Año 2015 
Monto normunal 

Sene Mes - Año de colocación colocado Saldo por pagar 

A Marzo del 2011 5.000.000 2.500.000 

Saldo 5.000.000 2,500,000 

Menos 
Porción comente de títulos valores eminidos 1,000,000 

Títulos valores emitidos a largo plazo 1,500,000 

El movimiento de títulos valores emitidos, fue como mgue: 

2015 

Saldo inicial (marzo del 2011) 5.000.000 
Pagos hasta el 31 de diciembre del 2014 1,500,000 
Pagos año 2015 1,000,000 
  

Saldo final 2.500.000



COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA 
LTDA. 

Contenido adicional del Informe de los Auditores 
Independientes, Resolución CNV-008-2006 del 

Consejo Nacional de Valores — Título 1, Subtítulo IV, Capítulo IV, Sección IV 

Los vencamentos por año de la ermson de obligaciones son los siguientes 

  

Años 2015 

2016 1,000,000 
2007 1.000.000 
2018 500,000 

2,500.00 

Las obligaciones representativas de la Clase 1 Sene A de la emisión de obligaciones por US$ 
5,000 000 con garantia general a una tasa de interés fija del 9%, amoruzables semestralmente con un 
plazo de hasta 2520 dias. Al 29 de abril del 2016 la calificación que obtuvo esta segunda emisión de 
Obligaciones, según informe de PCR Pacific Credit Rating. fue de “D” La calificación considera 
que debido a problemas de liquidez, la compañía presento retraso en el pago del noveno dividendo 
de la emisión de septiembre 2015 y acordó realizar una reestructuración de los pagos de la emisión, 
en Asamblea de Obligacionistas el 22 de marzo de 2016, reestructuración que implicó extensión en 
el plazo de vencimiento de 2018 a 2021, difiniendo pagos de capital espectalmente para los últimos 
años. 

7. — Artículo 13, numeral 2 — Verificación de la aplicación de los recursos captados por la emisión de 
valores. 

No nos fue posible venficar que los recursos obtenidos de las obligaciones emitidas por 
COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA, fueron utilizadas en el 

periodo en que se captaron (periodo 2011) para capital trabajo y cancelación de pasivos 

8. Art. 13,numeral3 - Verificación de la realización de las provisiones para el pago de capital y de 
intereses de las emisiones de obligaciones realizadas 

De conformidad con lo establecido en la resolución CNV-008-2006 del Consejo Nacional de 
Valores Título 1 Subtitulo IV Capitulo IV sección IV artículo XIII mumeral 3, tomando en 
consideración los resultados de nuestras pruebas de auditoria aplicadas a la documentación que nos 
fue proporcionada al 31 de diciembre del 2015, los registros contables de COMPAÑÍA AGRÍCOLA 

E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. reconoce un pasivo por emisión de obligaciones por 
USS 2,500,000 y la causación de intereses por USS 1,764.00, de los cuales, se han cancelado en el 
año 2015 un valor de US$292 500



SECCIÓN 119 

COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. 

Contenido Adicional del Dictamen del Auditor Independiente, Resolución CNV-008-2006 del 
Consejo Nacional de Valores - Titulo 11, Subtítulo 1V, Capítulo IV, Sección 1V 

Art13, numeral 4 

Opinión del auditor independiente sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la 
emisión de valores
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9. — Opinión del auditor independiente sobre la razonabilidad y existencia de las garantías que 
respaldan la emisión de valores. 

Alos Socios de 

COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. 
Guayaquil, Ecuador 

1 Hemos auditado los estados finmcieros de COMPAÑÍA AGRICOLA E INDUSTRIAL 
ALFADOMUS CÍA LTDA. al 31 de diciembre de 2015. La presentación de estos estados financieros 

«s responsabilidad de la Compañía Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos 
estados basados en nuestra auditoría y sobre los cuales expresamos nuestro informe con fecha agosto 19 

del 2016 con salvedades 

2 Nuestra muditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y 
Aseguramiento NIAA, resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compañias, Valores y 
Seguros y por el Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea 
diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
exposiciones erróneas e inexactas de carácter significativo. Una suditona incluye el examen, a base 
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye tambien, la evaluacion de los prinerpios de contabilidad utilizados y de 
las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación general de los 
estados financieros en su conjunto. 

3. La Administración de COMPAÑÍA AGRÍCOLA E INDUSTRIAL ALFADOMUS CÍA LTDA. es 
responsable de mantener las garantías que respaldan la emisión de obligaciones. Para cumplir con esa 
responsabilidad, se requiere del establecimiento de controles y procedimientos que Je permitan 
mantener vigente durante el plazo de emisión, de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley 
de Mercado de Valores y su adecuado registro 

4. Com base en el resultado de nuestros procedimientos de auditoria, expresamos que al 31 de 
diciembre del 2015, la Compañía tiene un pasivo por emisión de obligaciones por US$ 2.500.000 la 
cual cuenta con una garantia general de acuerdo a lo dispuesto en la Loy de Mercado de Valores 
anículo 162 y en la resolución CNV-008-2006 del Consejo Nacional de Valores - Titulo 1 
Subtitulo 1 Capitulo II! sección 1 articulo 13, que indica principalmente que el monto máximo para. 
emisiones amparadas con garantía general. no podrá exceder del ochenta por ciento del total de 

activos libres de todo gravamen, para este efecto no se considerarán los actrvos diferidos, ni los que 
se encuentren en lituyso, ns aquellos que sean perecibles. Esta relación porcentual deberá mantenerse
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hasta la total redención de las obligaciones en circulación y no redimibles.. Al 31 de diciembre del 
2015, la Compañía cuenta con los activos libres de gravamen suficientes para otorgar una cobertura 
acorde a los términos señalados por la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos. 
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