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    Informe de los Auditores Externos Independientes 

    llos Socios de 
hd gl 

Compañía Agrícola Industrial Alfadomus €       
            

    

  

  hforme sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financiera 
| Endustrial Alfadomus Cía. Lida,, ¿qu 

    

  

   

       
       

  

          de”la Compañía Agrícola e 
1 balance general al 31 de       l 

e 

| patrimonio de los socios ysdé Al flujós devéfe 1 
o así como un resumenéde, las” políticas 

explicativas. l 1 
t para efecto o átiv ton | inad j í | pa s 04 : 

  

    

  

   

  

        A Po 
Responsabilidad dél Ta gerencia: sobFE1 t 

: CONSULTA 

    

  

     

    
   

  -prebaración y presentación 

n-principios de contabilidad 
sabilidad incluye el diseño, 
nternos relevantes para la 

          
A, políticas a 19] dote . 

yl razonables de acuerdo com iro y li AN 
! 
 onsabitidnd del a dit 

il 
E ¡| Nuestra responsabilidadtes.] la de exp: esarlup, 

unos ba basados en nuestra auditoría. Nues 
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    oa o E 
ra auditoría fue efettuada“de acuerdo 

RÁ a E 
con normas intermaciónales de auditoría, las fuales requieren que cumplamos con 

A  _ _ __ A A A 1 

y Tequerimientos éticos, planifiquemos y re; ¡cemos una auditoría para obtener 

cieros no contienen distorsiones y certeza razonable de si los estados fi 

A importantes, Una auditoría comprende la eje ción de procedimientos para obtener 

| evidencia de auditoría sobre los saldos y las elaciones presentadas en los estados 
E financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que 
incluye la evaluación del riesgo de q 4 Nos estados financieros contengan mi 

Ór. Al efectuar esta evaluación de 
AU 

a internos relevantes de 

   

      

   

   

   

      

                  
    

  

      
   
   

   dE distorsiones importantes, debido a fraude 9 6 
,iriesgo, el auditor toma en consideración '] 

           
      

  INTERNACIONAL q 
* Internacional Con. 

   ¿NSULTING GROUP 
uIting Group! inc.             

                                                                     



   

  

   
     

   

    

    

      

   

  

  
            

  

Auditores y Consultores 

Compañía, para la preparación y presenta 

pero no con el propósito de expresar un 
interno de la Compañía. Una auditoría 
principios de contabilidad aplicados son la 
realizadas por la gerencia son razona 
presentación general de los estados financ 
auditoría que hemos obtenido es suficientg 

para nuestra opinión de auditoría.   
"Opinión 

    con el fin de diseñar procedimientos de alí 
: 6 razonable de los estados financieros, 

h oría de acuerdo con las circunstancias, 

apinión sobre 'la efectividad del control 

Abién incluye la evaluación de si los 

dl ppiados y si las estimaciones contables 
S, así como una evaluación de la 
ds. Consideramos que la evidencia de 
propiada pára proporcionar una base 
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sus flujos de efeátivo DN yaño términ 
    

    

        
  

        
                        

9 de Marzo del 2010 

    

                  

En nuestra opinión, los ¡Es eee 

razonablemente, en 19dós “los aspectos i 

    

  

  

       

MES 

y los resultados de. sus, Operaciones, | los cata! ios eniel patrimonio de sus socios y 

do en esa fecha, de conformidad con 

tados en el Ecuador. 
]noue- > . 

- RNÁE No. 2-640 
"e 
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  Ctivos 
MEE : 
ctivos corrientes: 

Caja y bancos 

Cuentas por cobrar (Nota 3) 
Inventarios (Nota 4) 

a activos corrientes 
E 

M 
Opiedad, planta y equipos, neto (Nota 5) 

i 
  

| tal activos 

Hr: Les y patrimonio de accionistas 
SIVOS corrientes: 

A . 
pobregiros bancarios 
Cuentas por pagar (Nota 6) 
Gastos acumulados (Nota 7) 

Eorción corriente de la deuda a largo plazo 

a prsivos corrientes 

[lino a largo plazo (Nota 8) 

E 
irimonio de accionistas: 

Es pital pagado (Nota 9) 
Aportes para futuro aumento de capital             
  

        
ARG 

Representante Legal           

mpañía Agrícola e Industrial Alfadomu A 
2
 

                
    
          
      

0 

: 

(a Ltda. 

31 de Diciembre 

2009 2008 
¡ h (US Dólares) 

E ! 

' 

! 71,742 12,553 
D 2,380,709 1,427,717 

2,096,570 2,054,806 
4,549,021 3,495,076 

1 

1,937,542 1,936,158 

6,486,563 5,431,234 

- 233,746 
670,537 1,681,282 

. 221,852 175,690 

8) _1434,201 562,974 
. 2,326,590 2,653,692 

, | 2,893,187 1,709,514 

698,600 698,600 
363,383 363,383 

7,607 7,607 
1 13,393 13,393 
124,929 124,929 
58,874 (139,884) 

1,266,786 1,068,028 

6,486,563 5,431,234 

| 2,000,000 2,000,000 

Contador General 
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NU ] PA 
ompañía Agrícola e Industrial Alfadorh 5 Cía. Ltda , A 

ll , vi ha 

nE ¿tados de Flujos de Efectivo | a o ! 
A I 

1 

Años Terminados el ¿A 
. 31 de Diciembre Il 
¿ 2009 2008 0 
: (US Dólares) A 

Efectivo usado por actividades de operación: ¡ 
il Recibido de clientes E 4,067,712 (263,585) ! 

ll Pagado a proveedores y empleados (5,053,733) 120,551 | 
Al Impuesto a la renta (48,409) - A 

E|| Intereses pagados (572,921) - Mi 7 
!|¡ [Otros netos . 94,729 - 0] ñ 
! Deficit acumulado : . o 75,467 os A 
A neto usado por actividades de operación | p . 1 (1,512,622) (67,567) a | 

lil l | ; t , 

Eno neto usado por actividades de inversión | b | 
¡| ¡Aumento de propiedad, planta y equipos | : + (508,629) (344,432) , 

Retiros en propiedad, planta y equipos TO y 259,288 - 0 
E neto usado por actividades de inversión | : (49,341) (344,432) a 

0 | : le 
Elicavo neto proveniente de por actividades de sima jamiento: : : ! 
. ¡Sobregiros bancarios ; (233,746) 19,661 ' 
. ¡Aumento en obligaciones a corto plazo : 871,27 159,000 Ú 
1d lAumento en obligaciones largo plazo 1. 1,183,672 235,796 | 

E neto proveniente de actividades de fi o “1,821,153 414,457 0 

h 
A agemo neto en caja y bancos 59,189 2,458 pr 

Caja y bancos al principio del año 12,553 10,095 ! 

e y bancos al final del año 71,742 12,553 o 
IE 

€ iheiiación de la utilidad neta con el efectivo p usado por va : l 
! ¿tividades de operación: , Me q 
dl Utilidad neta ( i 3 198,759 75,467 did á 

ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectiv Eto usado por | : í 
H] | ¡actividades de operación: : ( i 

Depreciaciones A Í 247,958 201,425 *' ; 
Cambios en activos y pasivos de operación: | | 2d ' 

Aumento en cuentas por cobrar ' hi (952,992) (263,585) ÓN : " 
Aumento en Inventarios ! o (41,764) (523,081) : 1 
Aumento (disminución) en cuentas por pagar, (1,010,745) 730,609 . 

e Aumento (disminución) en gastos acumulados, 46,162 (233,402) E 
Efectivo neto usado por actividades de operación |_ (1,512,622) (67,567) ] 

h . 
0 

E 

(l 
Al 

KatiaBorja Alvear” Mg. Marco Tefán Morales | | y 
Representante Legal Contador General ds va 

: o 
Ver notas adjuntas. : | 

h : | st 

| | A 
; "E 

Eo A 
! ll 

i 

0 pe 
Ú | ! 

| A 
ll l 
AE 
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Compañía Agrícola e Industrial Alfadom ys. O
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Notas a los Estados Financieros i 
i de Diciembre del 2009 y 2008 | 

  

Actividad     
    

  

    

  

   

                                    
    

2 Compañía fue constituida el 10 Mayo del 19 17 en Guayaquil Ecuador. Su actividad 

Fincipal es la elaboración, comercialización, distribución y exportación de productos de 

da para la construcción tales como adó4 nes, bloques y productos especiales 
  

E:   
1 

| A ] 

A oficina de comercialización y ventas ubis den! la Av. Juán Tanca Marango K. 2 Ya E 
SEntro Comercial Dicentro, local No.38, adicic Imente la planta de fabricación de los 
lstintos productos comercializados por ésta se|k Cuentra a la áltura del kilómetro 30 de 
av ía Daule de la provincia del Guayas. : ; 

i 

capital de trabajo con fondos frescos la 

E iones de largo plazo (36 meses) a ser 

icegociadas a través del mercado bursátil y extrabursátil. Con este propósito, mediante 

Anta General Extraordinaria y Universal de Alcionistas celebrada el 29 de Octubre del 

1008, se resolvió emitir obligaciones por YN monto de US$ 2,000,000.00 dichas 
Pare | : AN 
ble; raciones fue realizada de acuerdo a términos constantes en escritura pública otorgada 

Ú 1 pee Noviembre del 2008. 

  
              | on el objeto de reestructurar pasivos y obten 

Ompañía inicio trámite para la emisión de obl 
AS           

  

    A fediante resolución emitida por la Superintengencia de Compañías No. 08-G-IMV- 

: 1008721 del 18 de Diciembre del 2008 se resg 16: a) La inscripción en el Registro del 

dercado de Valores, como emisor privado del or no financiero, b) La aprobación de ! 

¡Emisión de obligaciones de largo plazo por uh]onto de US$ 2,000,000.00, amparadas | 
10 garantías general; c) La autorización de ¡oferta pública de obligaciones US$ 

21000, 000.00, y d) La inscripción en el Registr Mercado de Valores de obligaciones 

ee garantías general (1) Específica (2) Repr iitados en títulos o en certificados de 

E nta, esto de acuerdo a lo establecido en el Ículo 11, sección primera Capítulo III, le 
¡otto I, Título HI de la codificación de oluciones del Consejo Nacional de 

flores. La oferta pública autorizada a través dell Resolución aquí mencionada tiene una 

Aeencia de 9 meses calendarios contados a 5 ir de la fecha de expedición de dicha 

     
     

   

=2
35
   

A
     €       is,

 
n
s
 

r
e
:
 

ESolución, esto es, el 18 de Septiembre del 200 
¿ 

A oo garantía general se entiende que la (€ 

E ¡aclivos netos libres de gravamen superio 

[circulación (obligaciones emitidas por u 

obligaciones emitidas por un monto de US$ 

' 

mpañía debe:contar con un monto de 

1 125% del total de los valores en 

total de los valores en circulación 

000,000). 

  

    

  

E
l
 

RS
E                                  



: | ! ¡ 1 lo 

f-
 

tividad (continuación)           ti 

lón de obligaciones patrocinada por la   La garantía específica que resguarda la en 

li |compañía consiste en: 
                  + Una existencia permanente de inventario 

)]» Una cartera de clientes por un valor míni de US$ 151,000. 

" l Activos fijos por un valor de US$ 2494 (133, específicamente consiste en una 
A maquinaria/prensa Steel la misma que no¡piisee ningún tipo de gravamen. 

lil Adicionalmente, el emisor deberá mal éner en todo momento: a) nivel de 

apalancamiento no superior a tres puntos; nivel mínimo de liquidez no inferior a 

uno; Cc) cobertura de gastos financierog|[ho inferior a: uno; d) de no repartir 
ora. : dividendos mientras existan obligaciones 

1 

Mm 
'[elftisión de obligaciones y tal como lo 

áblece la Ley de Mercado de Valores, la corhipañía en el: mes de Agosto del 2009 se 
.4 e . 0) , z 1024 

¡metió a un proceso de Calificación de Riesg4s donde se le asignó a la emisión de 
pligaciones de la categoría “A”. 

nimo por un valor de US$ 1,600,000, 

    

     
   
         

     

   

    

    

   

      
Oo parte del trámite de aprobación de la     

S
M
A
 

i | ! 

' ¡Compañía está reglamentada principalmente por la Ley de Mercado de Valores, 

eglamentos y Resoluciones del Consejo National de Valores, Superintendencia de 
há o s 
pañía y Sus estatutos. 

e 
dl 

etommeción relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco 
i e > : 

ntral del Ecuador en los cinco últimos años, senhicomo sigue: ; 

0 

                          
" Indice de 

p 1 Inflación Anual 
(ia; 1 
109 AO 4.3% 
J0S h : | 8.8% 
0; | E o 3.3% 

| 
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| 
Fompañía Agrícola e Industrial Alfadomuk 

  

   
         

    

      

   
       

T
T
 

as a los Estados Financieros (contin 
| 
! 
! 
' 

! 
| 

líticas Contables Significativas ,   
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Ompañía efectúe estimaciones y Supuestos ole 
Í 

asivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos! 

  
IS Normas Internacionales de Información Fi 
e guirse como principios de contabilidad 
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Plan de implementación 
Plan de capacitación 
Fecha del diagnóstico de principales o 
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ías publicada el 31 de Diciembre del 
Ecuador de las Normas Internacionales 
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lación de las NIIF establecido por la 
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io de computación 

Eo Legal y Facultativa 
! 

| 
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a la reserva legal, hasta que represente el sos 
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cuerdo con el Código de trabajo, la Compañ 
de las utilidades antes de impuesto a la ren 
resultados del periodo en que se devenga. | 

'Ompañía Agrícola e Industrial pltadome Cía. Ltda. 
UH 

Otas a los Estados Financieros (contin ación) 

osto es depreciado de acuerdo con el 
a útil estimada, en base a los siguientes y 
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lo efectúen el correspondiente aumento 
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ADOMUS por cuenta de DOLMEN, el mis 0 

] 2009 2008 
! y (US Dólares) 
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| '178, 630 325,442 
:174,647 96,550 

1Í343,400 820,299 
p 550,442 53,427 

11,990 4,982 
41,329 37,855 

" 48,801 18,913 
13147070249 
2,380,709 1,427,717   

minados con plazo de hasta 30 días. 

importe no tiene plazo de vencimiento 

mente por ¡facturas pagadas por 

que no tiene'plazo de vencimiento y 
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adquisición de bienes y servicios. 
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so no compensados del año 2009 y 
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2009 2008 
(US Dólares) 

420,593 — 1,141,931 
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138,995 56,963 
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2,096,570 2,054,806 
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: ¡eriina, Planta y Equipos 

El movimiento de propiedad, planta y equipos [por el año terminado el 31 de Diciembre 
el 2009 es como sigue: ! 

Saldo UN ¡ Saldo 
Inicial 'lf[l Adiciones | Retiros Final 

“INN, (US Dólares) 
¡Terrenos 55,523 ' | - | - 55,523 
Egificios e instalaciones 421,479, , E - +(168,865) 252,614 

Maquinarias y equipos 2,096,120 | | pos, 7118 * (31,687) 2,470,151 

¡Muebles y enseres 41,142 6,532 - 47,674 
¡Vehículos 166,109 (44,217) 121,892 
¡Equipos de computación 45,165 5,702 5 - 50,867 
Construcciones en Curso 60,713 El 90,677 ir, 300) 80,090 

a 2,886,251 | 08,629 [ (316,069) 3,073,811 
[Depreciación acumulada (950,093) 247,958) 1 56,782 (1,141,269) 
!l 1,936,158 — |HN260,671 (259,287) 1,937,542 

' | | 

PUE ¡Tubro de maquinaria y equipos incluye el si | rensa Steel, registrado en el año 2008 

e la emisión de obligaciones, realizadas 
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de lo siguiente: 

"2009 2008 
(US Dólares) 

223,317 450,219 
157,108 1,055,110 

l 88,373 27,937 
51,739 148,016 

"670,537 1,681,282 
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Saldo Saldo 
Inicial Provisiones Pagos Final 

+ (US Dólares) 
1 E i 

dEDe Aeficios sociales 74,783 (116,563 (108,907) 82,439 

articipación de trabajadores 34,171 IM - GI) 33,854 
¡puesto a la renta 48,409 ' : 47,959 — (48,409) 47,959 
¡Ellos por pagar 18327 NL's7600 —las327 57,600 

175,690 |1!f!11p222, 122 1 (175,960) 221,852 
ET 7 

Nigaciones a Largo Plazo | 

431 de Diciembre, las obligaciones a largo plaz onsisten de 19 siguiente: 

| 2009 2008 
l ! (US Dólares) 

anco en liquidación: HO s, 
téstamo hipotecario, con vencimientos trimestrales h sta 

A yBOSto del 2012 e interés del 8.44%. i 179,879 216,310 
nco [Ferritorial: 

éstamo hipotecario, con vencimientos mensuales hasta 
Abosto 2012 e interés del 11.83%. l . 73,224 74,112 
nOS € del Pichincha: E h 
réstamo Hipotecario, con vencimientos mensuales (HAkta , 
cta ubre del 2014 e interés del 9.74% anual cs , | 
[rimestralmente en base a la tasa pasiva referencialldel M 
i¡Banco Central del Ecuador. 1 ! | ; 584,894 263,743 

isión de obligaciones, en el mercado de valores, cor] 
os semestrales hasta el 2012 e interés del $24. 1,800,000 - 

ye WVeedores, principalmente préstamos para capital de ; 
abajo sin fecha de vencimiento y sin interés 572,318 660,761 
HCipos de clientes a largo plazo | - 184,987 
OS, préstamos para capital de trabajo, sin fecha de 
Eriuicnto especifica y no devenga interés - ! "382,042 343,541 
o relacionada, préstamo para capital de trabajo, sin'fecha 

po y no devenga interés í 735,031 529,034 

l 4,327,388 2,272,488 
ón corriente de obligaciones a largo plazo ' (1,434,201) (562,974) 

2,893,187 1,709,514 
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poo antes de provisión para impuesto a la renta 171,487 123,875 

ls partidas conciliatoria:; , 

a no deducibles | 20,350 69,759 
! l ; Utilidad gravable cO | 191,837 193,634 

e ne impuesto A 25% 25% 
l H AS 

AL para impuesto a la renta 0 47,959 48,409 

| | O 
El de Diciembre del 2009, la dsrminción | 
la siguiente: 
ME 

i 
Misión: para impuesto a la renta 
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ticipo de impuesto 
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Saldo de impuesto a la renta por pagar 

¡4 2009 2008 
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47957 48,409 
| (41,329) — (37,847) 
i (11,990) (4,982) 
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