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Informe de los Auditores Externos Independientes

‘Iklos Socios de '
Compaiia Agricola Industrial Alfadomus Cjs

forme sobre los estados financieros |
|

L-"l;a Compaiiia Agricola e

Hemos auditado los estados fmancmro:
i };l balance geﬂeral al 31 de

Industrial Alfadomus Cia. Ltda.,,
Diciembre de 2009, y los cogesp pdu;\nte 65t
\patrimonio de los socios ysde flujos devefe 10
‘asi como un resumengde, las pohtlcas gmflcatlvas y otras notas
explicativas. Los estados fmancwros cor= pon

rfespondientes al afio 2008 presentados
para efectos comparau_}ggs quueron exammads por otros ‘auditores externos quienes

U
una oplmén sin salvedad,
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}azonable de los* esta
generalmente P?atceptado
1mplementacmn sy\ | ! internos relevantes para Ia N
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sponsabilidad del auditor.
‘ £ A‘i‘ ,’\ - H W
Nuestra responsablhdad*es Ia de' expresar -ungc opinién sobrexlos ﬁtadosxfm}nCLeros
{ adjuntos basados en nuestra auditoria. Nué§lita auditoria fue efsctuadade acuerdo
con @_{W 1z‘1‘§ Huales requieren que cumplamos con _
‘l Iequerimientos ¢ticos, plamf;quemos y re icemos una auditorfa para obtener 15
! ’[erteza razonable de si los estados f’sj' c1eros no contienen distorsiones y
il importantes. Una auditoria comprende la ejda c1on de procedlmlentos para obtener
illlett evidencia de auditoria sobre los saldos y las)i .| elaczones presentadas en los estados
il fmanczeros Los procedumentos seleccxona s'dependen del juicio del auditor, que
I§ 1nc1uye la evaluacién del riesgo de q os estados financieros contengan
{ d1stor510nes importantes, debido a fraude ¢ |l“u or, Al efectuar esta evaluacién de
":inesgo el auditor toma en consideraci6n | I controles: internos relevantes de

| li _
INTERNACIONAL C(D NSULTING GROUP /
© Internacional Cons ilItmg Group Inc.
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D pinion

| Compafiia, para la preparacién y presenta¢

{ con el fin de disefiar procedimientos de audi lll

Q‘luar tores y Consuftores - i

pero no con el propgsito de expresar un
interno de la Compafiia. tUna auditoria
principios de contabilidad aplicados son\a
realizadas por la gerencia son razonal
presentacion general de los estados fmanc
auditoria que hemos obtenido es suficientt
para nuestra opinién de auditoria.

S
M,gﬁ»

s % 2 £

ﬂ”\

En nuestra -opinidn, los ¢ estadoyfmancwr 3

'a;‘

pf razonable de los estados financieros,
oria de acuerdo con las circunstancias,
f)lmén sobre '1a efectividad del control
'blen incluye 1a evaluacién de si los
>p1ados y si las estimaciones contables
s asi como una evaluacién de la
0s. Consideramos que la evidencia de
'lapropiadg pdra proporcionar una base

menmonados en el parrafo 1 presentan

razonablemente, en }odos “os aspectos a
Compafifa Agricola,e Industnal Alfadomu*

N
sus flujos de efectlvo porxehano termm

R

’:U

=
i
lfl“edo dnchez —
NC No. 11627

9ide Marzo del 2010

g IE’ I
|y los resultados de;sus., operacmnes Ios ca

D::}.‘.J

’ |

1'portantes la situacién financiera de
Cia. Lidi:-al-31 de Diciembre de 2009,
bIOS en‘el patrimonio de sus socios y
dé) en"esa-fecha, de conformidad con

principios de contabllldad generalmenterac.,] {ados en el Ecuador.

«RNAE No. 2-640
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yalances Generales

It | I ‘Etwos corrientes:

] paja y bancos

Ckue‘ntas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)

1k ]
{ai | activos corrientes

1

Opledad planta y equipos, neto (Nota 3)

il

Ik otal activos

ercwn corriente de la deuda a largo plazo
al 1pa51vos corrientes

v apltal pagado (Nota 9)

Wit

A portes para futuro aumento de capital

i \Lll
eserva legal
4]

m..ff??r"a facultativa
Reserva de capital
[ TR

i l- IElmemo de accionistas:
* : tlhldad (déficit) acumulado

ik 'ﬂiﬁf p|atnm0mo de accionistas
e

[lfatal pasivos y patrimonio de accionistas

i

cntas de orden

|
(I\Il s

|

|

si(Cia, Lida.

31 de Diciembre

- 2009 2008
‘ﬂ" i (US Délares})
: |
b |
l' I T,742 12,553
I 2,380,709 1,427,717
; 2,096,570 2,054,806
‘ : 4,549,021 3,495,076
:
1,937,542 1,936,158
6,486,563 5,431,234
- 233,746
. 670,537 1,681,282
! - 1221,852 175,690
8} 1,434,201 562,974
B 72,326,590 2,653,692
| | 2,893,187 1,709,514
F :
698,600 698,600
363,383 363,383
7,607 7,607
113,393 13,393
124,929 124,929
58,874 (139,884)
1,266,786 1,068,028
. 6,486,563 5,431,234
‘ 2,000,000 2,000,000

Contador General
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'-0n€lllaCl6n de la wutilidad neta con el efective

? act:v:dades de operacién:

e

[tados de Flujos de Efectivo

ectivo usado por actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados

il \Impuesto a la renta
ik Intereses pagados

g (:)tros netos
il iDeficit acumulado

..'.,

Eféctivo neto usado por actividades de operacion

I

£

Aumento de propiedad, planta y equlpos
Retlros en propiedad, planta y equipos

fcctlvo neto usado por actividades de inversion

lAumento en obligaciones a corto plazo

f |Aumento en obligaciones largo plazo
fedtivo neto proveniente de actividades de financiamier

It

umento neto en caja y bancos
Ca_]a y bancos al principio del afio
-‘aJa y bancos al final del afio

= ==

Utllldad neta

actividades de operacidn:
Depreciaciones

Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en Inventarios

mpafiia Agricola e Industrial Alfado

ctive neto usado por actividades de inversitn

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Efectlvo neto proveniente de por actividades de filll
‘] 'Sobreglros bancarias

I

15

|
|

“

i

: A_)ustes para conciliar la utilidad neta con el efectlw

|
!

|

Aumento (disminucién) en cuenias por pagar,
_ Aumento (disminucién) en gastos acumulados
Efectivo neto usado por actividades de operacion

1

I
bt
t
?
¢

Cia. Ltda

jamiento:

to usado por !

Aiios Terminados el

31 de Diciembre

e e

= EEE =

0 usado por

i 2009 2008

: (US Délares)
4,067,712 (263,585)
(5,053,733) 120,551
(48,409) .
(572,921) .
94,729 -

y 75,467

1 (1,512,622) (67,567

E. (508,629) (344,432)

. 259288 -

W (249,341) (344,437)

; (233,746) 19,661

L 8T1227 159,000

| 1,183,672 235,796

1,821,153 414,457
59,189 2,458
12,553 10,095
71,742 12,553

(| 198,759 75,467

!

| 247,958 201,425

]

n(952,992) (263,585)
(41,764) (523,081)
(1,010,745) 730,609
46,162 (288,402)

(67.567)

i (1,512,622)

A Vg
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hg, Marco Teran Morales

+ Contador General
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lotas a'los Estados Financieros
AT'31 de Dicicmbre del 2009 y 2008 \

i
pafifa Agricola e Industrial Alfadom

Gornpama fue constituida el 10 Mayo del 1
qmpal es la elaboracién, comercializacion, d

la para la construccién tales como ado

mpalmente tejas y baldosas).
ILe oficina de comercializacién y ventas ub1c

e e

==t
:v—d

,9_1:{""."!\‘:)

==
ﬁO

[ Yy

_mmH

ﬁr';wc

-c J—

T

.3? en Guayaquil Ecuador.

(@]

. Ltda.

i
]
H
Su actividad

ribucién y exportacion de productos de
nines, bloques y productos especiales

gjen la Av. Juan Tanca Marango K. 2 2

tro Comercial Dicentro, local No.38, adlu

Imente la planta de fabricacion de los

)
stmtos productos comercializados por ésta sg

i
1\Ef|12'1 Daule de la provincia del Guayas. | l

i |
Hon 1 objeto de reestructurar pasivos y obteng
M

‘0N &
|ﬂﬁnpama inicio trdmite para la emisién de ob]q
]ﬁgomadas a través del mercado bursitil y exF

v
=]
]

iy

i
i

Tuentra a la altura del kilémetro 30 de

l j
fapltal de trabajo con fondos frescos la

iones de largo plazo (36 meses) a ser
bursatil. Con este propdsito, mediante

i
I
5
"

unta General Extraordinaria y Universal de
.008 se resolvid emitir obligaciones por
TS

bhgacmnes fue realizada de acuerdo a términ
(gl 'de Noviembre del 2008.

|
I
L

1]
un

|gdlante resolucién emitida por la Superln
008721 del 18 de Diciembre del 2008 se resq
Mdicado de Valores, como emisor privado del
B

“emlslén de obligaciones de largo plazo por u
F., i garantlas general; ¢) La autorizacién de
E?PEI) 000.00, y d) La inscripcin en el Registr
IFIn garant1as general (1) Especifica (2) Reprs
5 nta esto de acuerdo a lo establec1do en el

o

il
@Iic‘)res La oferta piiblica autorizada a través de
g’enc:la de 9 meses calendarios contados a p;

solucmn esto es, el 18 de Se

ptiembre del 200

i | 7
miactivos netos libres de gravamen Superlo“r
it circulacion (obligaciones ernitidas por un

{11! (obligaciones emitidas por un monto de USS$

— ._,_._::

-5 Como garantia general se entiende que la|¢

T
*

Al
£

(
It

(I\mstas celebrada el 29 de QOctubre del
monto de US$ 2,000,000.00 dichas

onstantes en escritura piblica otorgada
i

encia de Compafifas No. 08-G-IMV-
io. a) La inscripcion en el Registro del
tor no financiero, b) La aprobacion de
|onto de US$:2,000,000.00, amparadas
toferta pubhca de obligaciones US$
Mercado de Valores de obligaciones
tados en tltulos o en certificados de
ulo 11, seccion primera Capitulo III,
?oluciones del Consejo Nacional de
esolucién aqui mencionada tiene una
ir de la fecha de expedicion de dicha

mpama debe contar con un monto de
1 125% del total de los valores en
gotal de los valores en circulacidn
(:00,000).

R T e

TREE E I

e e KR AT R = A

=¥
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L ]
Notas a los Estados Financieros (conti

|

l l

i
La garantia especifica que resguarda la eJ
compama consiste en: } ‘?

Una existencia permanente de inventario
Una cartera de clientes por un valor mlm

magquinaria/prensa Steel la misma que nol
Adlcmnalmente, el ermsor deberi maf 1

i
. dlvxdendos mientras existan obhgamone? “

i}

(RN
il méno a un proceso de Calificacién de Rles

l“l*LCompama estd reglamentada principalmen

%glamentos y Resoluciones de! Consejo Na

pama ¥ sus estatutos.

n]mformacmn relacionada con el indice de ‘1|

Diciembre:

e :
‘ompafifa Agricola e Industrial Alfadomk Cla Ltda.

uno; c) cobertura de gastos f1nanc1ero

0 parte del tramite de aprobacidn de la
tablece la Ley de Mercado de Valores, la co f

tral del Ecuador en los cinco dltimos afios, sog

. I
6n de obligaciones patrocinada por la

I
I

nimo por un valor de US$ 1,600,000.
pide US$ 151,000.

I see ningin tipo de gravamen.
Bner en todo momento: a) nivel de

) ruvel rnmlmo de liquidez no inferior a
o inferior a' uno; d) de no repartir

lision de obhgacwnes y tal como lo
dfifa en el.mes de Agosto del 2009 se

donde se le asign6 a la emisi6n de

: por la Ley de Mercado de Valores,

naI de Valores Superintendencia de

hllacién anual, publicada por el Banco
como sigue:

Indice de
Inflacién Anual

4.3%
8.8%
3.3%

1

|
‘.
}
!
;
|

i




il ; -08| establece un cronograma para la adopmén

Hi “cudtonanas de Contabilidad (NEC) y pr1nc1pmi
! &

@,

0 bmpaﬁia Agricola ¢ Industrial Alfadom

Notas a los Estados Financieros (contin

Politicas Contables Significativas

T rr—re iy - = =

estados financieros adjuntos son preparados

e{almente aceptados en el Ecuador, los: I
rnpanla efectlie estimaciones y supuestos q‘i];e

t('.DH =
=gl

5:2

AN

|iN0rmas Internacionales de Informacién Fing
gu1rse como principios de contabilidad.
IBIGIDSC.010 de la Superintendencia de Co

Ié"EInformacuSn Financiera (NIIF). En la bas
4 ptar estas normas a partir del 1 de Enero del
e *r:quormamon sobre el proceso de 1mplem
iperintendencia de Compaiifas, como sigue;

bt
Ihruo 2009:

{+1| Plan de implementacién
i+ | Plan de capacitacién

( Dvr\—ﬂ

=
(=

iembre, 2009;
i Conciliacién del balance general y patri
| bajo NIIF.

it S | § estados financieros adjuntos han sido p

}lé el' Ecuador y pueden diferir de aquellos
ternacmnales de Informacién Financiera (NII

4
a%hulcmn de Inventarios- i ‘

i

T

swos ingresos y gastos, incluidos en dichos ¢

1= — = ..E
T b s
—
o o S

“ Fecha del diagndstico de principales impatto

-t =

Cia. Ltda.

‘acuerdo con prmc:lplos de contabilidad
1es requicren que la Gerencia de la
fectan los importes de ciertos activos,
tados financieros. Se debe considerar

s

1e[los resultados reales podrian diferir de esas es 1macmnes
ii cuador se encueniran vigentes tas Normas E y Jatorianas de Contablhdad (NEC) y para
‘.n Uellas situaciones especificas que no estén consjderadas por las NEC, se recomienda que

liera (NIIF) provean los lineamientos a
%e acuerdo "con la Resolucién No.
t fas pubhcada el 31 de Diciembre del

Ecuador de las Normas Internacionales
este cronograma la Compaiiia deberd
O y cumplir ¢ con ciertos requerimientos

cczén de las NIIF establecido por la

'

onio reportado bajo NEC al reportado

. | K
Iauad«’os, de acuerdo con las Normas
Ie contabilidad generalmente aceptados

itidos de acuerdo con las Normas
1

én base al método del dltimo en entrar

mtz'ipl registrados al costo de produccién o COI[I}

7
mero en salir. El costo no excede al valor de It

s de nacionalizacidn incurridos hasta la fech

inventarios en transitos estdn registrados alld

rcado,

3

oI Q==

PR .
sto especifico de las facturas mas los
¢l balance g%‘neral.
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2, ﬂoiiticasContables Significativas (continuag

|

[mpuesto a la Renta

————

% sobre las.utlhdades tributables. En
fes en el pais en. maquinarias y equ1p05

Qa la tasa de impuesto a la renta seria
0 efectden eI correspondiente aumento
afio, y el saldo 25% del resto de las
la Nota 10. l Este tributo es registrado

Mimpuesto a la renta se calcula a una tasa dell

501 de que la Compania reinvierta sus utilid f
il 1 It
evos que se destinen para su actividad prodl
el :15 % sobre el monto reinvertido siempre y cu
gcapnal hasta el 31 de Diciembre del slgm?:;
tilidades sobre la base imponible determmada"_
oT) éargo a los resultados del periodo en que se ‘-_ ;

i

12resos y Gastos

3

et el
w

o]
- e

[

Fﬂ"<

0S| ingresos por ventas son registrados cua ido los inventarios son despachados y

gastos son registrados sobre la base del dev

t do de Flujo de Efectivo

2008, la Compaiifa us6 el método 1nd1rec §para fa preparacidn del estado de flujos
ectivo. A pamr del 2009, usa el método di il }(‘) en la preparacion de este estado, con
gsito de mejorar la cahdad de la informac é it financiera.

i
0
L
i

eroit reclasxfxcados con el propdsito de
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c112009 es como sigue:

Echflcxos e instalaciones
Maqumanas ¥ equipos

; Vlelhlculos
‘ 'Eqmpos de computacién

5 Construccxones en curso

eprecmcxén acumulada

|

Zuentas por Pagar

edores
pos de clientes
estos

opiedad, Planta y Equipos

O
=
o]
172
)
[t
o
7!
[T
\n
-
fat]
ol
Q
&
i
=
o]
=
Q.
o
—t
Q
)
_—
O
o
=
—gh—

novimiento de propiedad, planta y equipos j‘por el afio terminado el 31 de Diciembre

:

] ulbla Ltd!a. E

ntacion)

Saldo ]‘; Saldo
Inicial ! Adlcmnes % Retiros Final
S, (US Délares)
55,523 . - 55,523
421,479 . IE. - (168,865 252,614
2,096,120 | \ 405 718 v (31,687y 2,470,151
41,142 ;ﬂ ' 6,532 . 47,674
166,109 , (44,217) 121,892
45,165 5 5,702 y - 50,867
60,713 ll 90,677 1i(71,300) 80,090
2,886,251 } Bfos,m \(316 069) 3,078,811
(950,093) 247,958) ' 56,782 (1,141,269
1,936,158 |[}}1260,671 '(259,287) 1,937,542
w
&
Prensa Steel, registrado en el afio 2008

rubro de maquinaria y equipos inclaye el blel=
;eil valor de US$ 284,262, y que forma parte
sde el afio anterior (Ver Nota 2).

|

; il de Diciembre, las cuentas por pagar consif

Bl l‘cuentas por pagar a proveedores incluyen|p
;anlla prima e insumos con plazos de hasta 60 digs:

i 1 |
: antlcxpos a clientes son valores recibidos, I
'1m1ento y no devengan intereses.

Ia emision de obligaciones, realizadas

de lo SJgulente

hf

" 2009

2008
: (US Délares)
1223317 450,219
' 157,168 1,055,110
| 88,373 27,937
51,739 148,016
670,537 1,681,282

i

H&cipalrnente facturas por compra de

I' .
.!uales naQ tleuen fecha especifica de

¥

b
i\\\l‘

k!
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“!
;astos Acumulados a i}
, _mLcL\flmlento de gastos acumulados por el afio|terminado el 31 de Diciembre del 2009 es
Neomo) sigue: :
i Saldo Saldo
Inicial rovisiones Pagos Final
« {US Ddlares)
enieficios sociales 74,783 | [116 563 }(rms 907) 82,439
“{Etl}clzlpamén de trabajadores 34,171 1 . - 'g (317) 33,854
) ‘;?Ffto a la renta 48,409 |\ 47,959 ' (48,409) 47,959
éses por pagar 18327 Il 57600  la1s327) 57,600
175,690 | 222,122 | (175,960) 221,852
i T [
J10 b'llxgaciones a Largo Plazo ? "
i3 'lde Diciembre, las obligaciones a largo plaﬁ: : :)nsisten de Ié; siguiente:
- 2009 2008
I" (US Délares)
an anco en liquidacidn: ‘ )
izt .
fg;eﬂsfamo hipotecario, con vencimientos trimestrales| hista :
il dﬂ'wgosto del 2012 e interés del 8.44%. 179,879 216,314)
lanco Terrlt_orlal
f g;stamo hipotecario, con vencimientos mensualasll~ 3 :
sto 2012 e interés del 11.83%. v - 73,224 74,112
5 . ! i ,
; I’cl;o del Pichincha: " b ‘;
: J“t;,s amo Hipotecario, con vencimientos mensuales ]1 a
a'” Hbre del 2014 e interés del 9.74% anual reajusta I !
! &glmestralmente en base a la tasa pasiva referencna 1 i
fiiBanco Central del Ecuador. w | 1| 584,894 263,743
‘s‘térﬁ de obligaciones, en el mercado de valores, ot §
e ﬁcxﬁuentos semestrales hasta el 2012 e interés del 8t 1“,800,000 -
Imgtye lF‘!adcores principalmente préstamos para capital de i
| (I al!)ajo sin fecha de vencimiento y sin interés 572,318 660,761
A 1’(:’1pos de clientes a largo plazo i - 184,987
.ﬂ!ﬁ)s‘, préstamos para capital de trabajo, sin fecha de !
e ﬁlmlento especifica y no devenga interés 5 ! 382,042 343,541
T !rlelacwnada préstamo para capital de trabajo, sinlf¢cha
g vencimiento y no devenga interés [ 735,031 529,034
i 4,327,388 2,272,438
Cion corriente de obligaciones a largo plazo b (1,434,201) (562,974)
i . 2,893,187 1,709,514
j P !
| LA !5
i) M : 14
: 1l ‘ , ! I
il | | |
|| | | :
{ i |
i |
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\Obligaciones a Largo Plazo (continuacién)

otas a los Estados Financieros (COIltiIJFWE

i Las operaciones con el Banco Pichincha s
il ;Tropiedad de Alfadomus ubicado en !a plant

Wl |I:,als operaciones con proveedores se entre
it dividendos iniciales de esta operacién.

: (Capital Pagado

|
I |l \
E)i 31 de Diciembre del 2009, el capital

N‘ﬂﬁiﬁarias con un valor nominal unitaric US$ 0.

Y|

Gl
Mercantil, P

:Impuesto a [a Renta

i |
=i!d]e\1terminaci6n de la base imponible para el

gue:

i

tille) Iﬁi}'}[idlad antes de provisién para impuesto a la re
NS

as partidas conciliatoria:
0s no deducibles

st
K

m‘f‘:\"i

sid|de impuesto

i6n para impuesto a la ren:m
de Diciembre del 2009, Iy determinacién’

iguiente: :

Jvision para impuesto a la renta
enciones en la fuente
Anticipo de impuesto

sto a la renta por pagar

1
rante el afio 2009, la Compafifa efectud ap
iscritura de aumento de capital se encuent{a":

ilidad gravable e b

==CL=(n

,.

T

ot

g

I
1

ncuentra res]!)aldada con un galpén de
e la Compaiifa.

bienes inmuebles (departamentos) los

P i
len 17,465,000 acciones
_2! !
|

L
Vo li
i 3
E

o “consistial
|

i .
¢s en numerario por US$ 9,200. La
proceso de inscripcién en el Registro
i .

e

|

lculo del imf:iuesto a2 la renta, es como
il
2009 2008
(UUS Délares)
171,487 123,875
Ei. . 20,350 69,759
i 1 191,837 193634
I 25% 25%
!
I 47,959 48 409

{

Saldo de impuesto a la renta por pagar

i 2009 2008

+ (US Ddlares)
T 47957 48,409
' @1,329)  (37,847)
(11,990) (4982
(3,360) 5,580
15
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to a la Renta (continuacion)
, contados desde 1a fi

fios
nacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis ari

AT

Agricola e Industrial Alfadomu
0 cuando se trate de verificar un

desde la fecha de constitucion.

a los Estados Financieros (cont
{araciones de impuesto a la renta no Hg!
tracion para determinar la obligaci

ara présentar la declaracion cuando no se.
cuenta se contabiliza comg control la emis
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