Guenca, 20 de Agesto de 2072

Sefores:
Accionistas de Compania Expediciones Rio Arriba EXPECTOURS Cia, Lida.
Ciwdad

En mi calidad de Gerenie y cumpliends disposiciones de los eslaulos v raoulacones emitidas
por parte de s Supermiendencia ge Compaftias. pange & su consiizracdn gl informe anual e
arsividades desarmlladas durznte &l ejericio ccondmico terminade al 31 de dicambre del 2011

1.- CONSIDERACIONES GENERALES

Con el entorno poliien v econdmico descolo en ¢l pamafo precedente, como Gerénte de
Compaiiia Rio Aniba Expeclours Cia. Lida... indico a ustedes sefiores Accignistas que s2 iz
dz cumplir con los presuguesies fnancieros planifizedos, adminisiracion g feQUrsos may
conlrolados v giesucidn del plan de regocios que hubieran permitda aphimizar los resultacos
obtenidos en el periodo econdmics en referencia.

2.- SITUACION DE LA COMPARIA

£l comporiamisnto sconomico de |as pincipales cusnias contables. durante el afia 2011, mostr
Ut decrncimisnle ecoadmica en todos sus indicadores con relacidn al aite 2010, Dands como
resuilade €l impacio negative de los indices.

& pontinuasion y en cumplimsno de lss disposiciones legales, detalle el caloue de las
arincieales ralaciones financieras de la Compania. seghn se desprende de los estados
financieros da |z misma al 31 de Diciembra del 2011
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Es deeir que el astvo &l activo cormonte es 2,42 vaces mas grande que &l pasivo cormente, o que
par cade unigad monstana de ceuds, |a empresa cuenta con B2 47 para pegara.

3.2, SOLVENCIA
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Es el coziente que muestra el grado de endeudamienta con relacian al patimanio, evalla el
impacio del pasive tafal con relacion al patrimaenic

33. RENTABILIDAD

Indica k23 nanancias en relacién con las yentas, deducicn 03 costos de las bienss vendidos. Cuanta
mas grande sea e mangen brulo de ulilidad, sera mejar,
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b} del Capital PERDCIDA NETA (3.525,81) VBoES
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3.4 CAPITAL DE TRABAJO

AC-PC = 278444 . 115303= S1544

El Capital de Trabajo e la relacion entre |os Activos Comentes y ios Faswos Comentes, y este
resuliado es ko que nos quads a la Compaiia despeds de pagar sus deudas inmediatas.

Un comparaiivo de la situacion econdmica entre 2 afo 2110 y el sgrcico cemado $e prasenia
COMD B UE:

COMPARATIVOS
2010 2011 | VARIACION
TACTIVO BATANT 3,354.97 2,480.05
PASIVORS | 14,088.40 A0, 7S 15, 70%.56
PATRIMONIO . 7.613.43) [26,500.404) -17,706.51
INGRESQ5 1 J5.980.14 b 1958 13.21_.!5&
COSTOS Y GASTOS 30.A7BES ) 1339088 | 41816
UTILIDAD EJERCICIO J.Aa52.81) 37.200.04) =25, {1 1.23

ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES FINANCIEROS

Los Indices descritas anichonmente, indican una raronabilidad de la pogicion financiera de la
(ompafiia.

4.- ASPECTOS LEGALES

La compafia ha dado figl cumplimiento a lodas las disgosiciones lagales emibdas por parte de
los organismos de control, como son el Servicio de Renlas Intemas, supenniendencia de
Camgpatias, Ministerio de Relaciones Laborales v el Instituin Ecualonano de Sequidad Social b
que rnas gemitié no tener ningun confhicio que amenta ser revelado

5.- RECOMENDACIONES Y OBJETIVOS

El crecimienio sostonida, exge una alia discipling en ¢l cantrol de presupusstos, fuos de cajae
nwersiones los mismos que se registraran 2n el plan de negocios que se levara 3 cso en el
nerodo econdmice 2012, para obener rasultados positvos.

Dejo constancia de mi agradecmicnty @ todas las personas gue de una U Qira manera
golaboraron con los chjelivos de Compafiia Expedicionas Rio &mibs Expectours Cia. Lida,
durante 2l ejerccin acondmizo 2012,



Atentamente,

SrEugenlu Luyola Vinueza
GERENTE GENERAL
Compaiiia Expediciones Rio Arriba Cia. Ltda.



