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Auditor Externo Independiente 

  

Guayaquil, 30 de Abril del 2008 

Señores 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

Guayaquil. 

Estimados Señores: 

Adjunto estoy entregando un ejemplar del contrato de auditaría externa sobre los Estados 
Financieros terminado al 31 de diciembre del 2007 de AGROPROTECCION S.A. con 
expediente — 31647, actualmente PROFIANDINA S.A. 

o e o 

Pr 

Sin otro particular que comentarles, me despido 

  

C.P.A. Leonardo Brito H. 
Auditor Externo 

Cc:file



Auditor Externo Independiente 
Telefax: 593 4 2891396, cel:087232036; casilla:09-01.40997 Guayaquil - Ecuador 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Accionistas de AGROPROTECCION S.A.: 

1. 

   

  

Hemos auditado el balance general adjunto de AGROPROTECCION S.A. al 31 de 
diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los 
accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha. Dichos estados financieros 
son responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar 
una Opinión sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoría. Los estados 
financieros de AGROPROTECCION S.A., por el año terminado el 31 de diciembre del 2006 
fueron examinados por otros auditores, cuya opinión de fecha 19 de abril del 2007, expresa 
una opinión sin salvedades. 

Excepto por lo indicado en el párrafo 3, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas 
de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría 
sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable que los estados financieros no 
contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, 
de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones importantes hechas por la administración, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee 
una base razonable para nuestra opinión. 

No observamos físicamente el inventario al 31 de diciembre del 2007 porque la fecha de su 
toma física fue anterior a nuestra contratación como auditor externo de la Compañía . En 
razón de lo indicado precedentemente, al 31 de diciembre del 2006, no nos ha sido posible 

satisfacernos de la razonabilidad de este importe ni mediante la aplicación de otros 
procedimientos de auditoría. 

. En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes que podrían requerirse, si no hubiera 
existido la limitación, los referidos estados financieros arriba mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posición financiera de 

AGROPROTECCION S.A , los resultados de sus operaciones, los cambios en Su patrimonio y 
sus flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

. La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, 
las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información 
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la 
posición financiera, resultados de operación y flujos de caja de AGROPROTECCION S.A. de 
conformidad con principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y 
Jurisdicci iferentes a los de la República del Ecuador 

LO, 
ONARDO BRITO HIDALGO 

  

Registro No. SC-RNAE -2 No. 587 
Licencia Profesional No. 31.904 
Abril 25, 2008
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AGROPROTECCION S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresados en U.S. dólares) 

ACTIVOS Notas 2007 

ACTIVOS CORRIENTES: 

        

  

Caja y equivalentes de caja 3 463,544 

Inversiones temporales 4 1,571,130 

Cuentas por cobrar 5 6,277,658 

Inventarios 6 9,504,624 

Otros activos corrientes 169,075 

Total activos corrientes 17,986,031 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, neto 1 2,263,478 

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 8 80,278 

TOTAL ACTIVOS 20,329,787 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones Bancarias 9 3,171,969 
Cuentas por pagar comerciales 10 10,794,489 

Participación a Trabajadores 11 34,913 

Impuesto a la Renta 12 0 

Gastos acumulados por pagar 13 116,179 
Otras cuentas por pagar 14 26.981 

Total pasivos corrientes 14,144,531 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 9 4,590,463 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14 

Capital social 950,000 
Aporte para futura capitalización 535,691 
Reserva de capital 1,844 
Reserva legal 49,732 

Utilidades retenidas 57,527 
Patrimonio de los accionistas 1,594,793 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 20,329,787 

pote Anas 

Ing. Com. Max Hidrovo P. Ing. Héctor Hoyos Navarrete 
Contador General Gerente General 

Licencia No.0.4681 

Ver notas a los estados financieros 
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AGROPROTECCION S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 
(Expresados en U.S. dólares) 

Notas 2007 

VENTAS NETAS 10,758,299 

COSTO DE VENTAS 6.305.034 

MARGEN BRUTO 4,453,266 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 

Gastos de administración 1,657,763 

Gastos de Ventas 1,926,625 

Total 3,584,387 

UTILIDAD DE OPERACIONES 868.878 

GASTOS FINANCIEROS 746,951 

OTROS GASTOS (INGRESOS), neto (110,828) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 232.756 

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 

Participación a trabajadores 11 34,913 
Impuesto a la renta 12 65,466 

Total 100,379 

UTILIDAD NETA 132,376 

pa AA Ar 

Ing. Com. Max Hidrovo P. Ing. Héctor Hoyos Navarrete 
Contador General Gerente General 

Licencia No.0.4681 

Ver notas a los estados financieros 

 



A
G
R
O
P
R
O
T
E
C
C
I
O
N
 

S.A. 

E
S
T
A
D
O
 

DE 
P
A
T
R
I
M
O
N
I
O
 
D
E
 
L
O
S
 
A
C
C
I
O
N
I
S
T
A
S
 

P
O
R
 

EL 
A
Ñ
O
 
T
E
R
M
I
N
A
D
O
 

AL 
31 

D
E
 
D
I
C
I
E
M
B
R
E
 
D
E
L
 
2
0
0
7
 

(Expresados 
en 

U.S. 
dólares) 

 
 

 
 

 
 

 
 

Aporte 
para 

Capital 
futura 

Reserva 
Reserva 

(Déficit 
Social 

capitalización 
de 

Capital 
Legal 

Acumulado) 
Total 

Saldos 
al 

31 
de 

diciembre 
del 

2006 
950,000 

4,289,020 
1,844 

17,387 
425,802 

5,684,053 

Utilidad 
neta 

132,376 
132,376 

Cesión 
de 

inmueble 
a 
accionistas 

(825,976) 
(825,976) 

Cesión 
de 

participaciones 
en 

A
g
r
o
m
e
d
i
o
 

104,016 
104,016 

Aplicación 
para 

reinversión 
de 

utilidades 
171,964 

(171,964) 
0 

Apropiación 
para 

reserva 
32,345 

(32,345) 
0 

Ajustes 
a periodos 

anteriores 
(3,203,331) 

(296,342) 
(3,499,673) 

Saldos 
al 

31 
de 

diciembre 
del 

2007 
950,000 

535,691 
1,844 

49,732 
57,527 

1,594,793 
 
 
 
 

      
Ing. 

Com. 
Max 

Hidrovo 
P. 

Ing. 
Héctor 

Hoyos 
Navarrete 

Contador 
General 

Gerente 
General 

Licencia 
No.0.4681



AGROPROTECCION S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en U.S. dólares) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Utilidad neta 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación: 
Depreciación de propiedades, planta y equipo 
amortización otros activos 
Provisión para participación a trabajadores e impuesto a la renta 

Utilidad en valoración de inversiones temporales 

Pérdida en venta de maquinarias y equipos 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Cuentas por cobrar 

Gastos anticipados y Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 

Cuentas por pagar proveedores 
Cuentas por pagar relacionadas 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

Otros activos corrientes 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades, planta y equipo 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Documentos por pagar y deuda a largo plazo 

Pago de documentos por pagar y deuda a largo plazo 

Pago de obligaciones en circulación 
Sobregiro bancario 

Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de 
financiamiento 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 
Incremento neto durante el año 
Comienzo del año 

FIN DEL AÑO P 

e A 

Ing. Com. Max Hidrovo P. 

Licencia No.0.4681 

    ng. Héctor Hoyos Navarrete 
Contador General Gerente General 

132,376 

141,984 
175,375 
70,000 
(71,131) 
61,775 

733,172 
(367,511) 
639,254 

(6,497,196) 
2,694,866 
3,337,360 

(17,459) 
(195,889) 

836,976 

(532,388) 

(532,388) 

4,888,970 
(4,155,925) 
(666,674) 

21.906 ! 

88,277



AGROPROTECCION S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

La Compañía fue constituida el 22 de agosto de 1995 como Importadora Oraula Cía. Ltda., 

mediante escritura pública inscrita en el Registro Mercantil con el No. 247 en septiembre del 

mismo año, cambiando luego su denominación a Agroprotección Cía. Ltda. mediante escritura 
pública de julio 18 del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil con e No. 545 en septiembre del 
mismo año; posteriormente se transformó en Sociedad Anónima mediante escritura pública del 
11 de diciembre del 2006, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil con el No. 558 en 
diciembre del mismo año. Su actividad principal es el comercio de mercaderías en general tanto 

nacionales como extranjeras, adquiriéndolas en el mercado nacional o importándolas; así como 
la exportación de productos. 

El 2 de enero del 2007, la totalidad de las acciones comunes y en circulación de Agroprotección 
S.A. fueron adquiridas por Proficol Andina B.V.(Sucursal Ecuador), una subsidiaria totalmente 
poseída por Proficol S.A., compañía domiciliada en la República de Colombia y cuya matriz 
final es Makhteshim Agan Industries Ltd. 

En sesión celebrada el 31 de octubre del 2007, la Junta General de Accionistas de 
Agroprotección S.A. aprobó la fusión por absorción con Agromedio Cía. Ltda. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la 
Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y 
autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados 
financieros individuales tal como lo determina la Resolución No. 03.Q.ICT.002 de la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Dichas políticas requieren que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de 
la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 
cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a 
corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos. 

Inventarios — Los inventarios se encuentran valorados al costo promedio, el cual no excede al 
valor del mercado. 

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo — Para ítems adquiridos hasta marzo del 2000 se 
registran al costo reexpresado, para items de adquisición posterior al costo de adquisición. El 
costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en 
función de los años de vida útil estimada 20 para edificios, 10 años para maquinarias, muebles y 
enseres y equipo de oficina, 3 años para equipos de computación y 5 años para vehículos y



3. 

4. 

motocicleta, Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los 
resultados del año. 

Inversiones Permanentes — Las participaciones de derecho fiduciarios están registrado al valor 
patrimonial proporcional. Los cambios en el valor patrimonial proporcional se reconocen en 
resultados del ejercicio. 

Otros Activos y Cargos Diferidos — Los cargos diferidos corresponden al costo de los registros 
de las marcas de los productos que comercializa la compañía, los cuales se amortizan por el 
método de línea recta en períodos de entre 5 y 9 años. 

Provisión para jubilación patronal - El Código de Trabajo, establece la obligación por parte de 
los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 
presentado sus servicios por veinticinco años o más, continuada o interrumpidamente. Se registra 
de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito independiente. Al 31 de diciembre del 
2007, la Compañía no ha constituido ninguna provisión por este concepto, debido a que el tiempo 

promedio de servicio de los empleados es menor a dos años. 

Ingresos y Costos por Ventas — Las venta se registran en base a la emisión de las facturas a los 
clientes y el costo de venta está originado principalmente por la entrega del producto, 

Participación a Trabajadores — La participación a trabajadores se carga a resultados del año y se 
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo a la Ley. (Ver nota 11) 

Impuesto a la Renta - La provisión está constituida a la tasa del 25% sobre las utilidades sujetas 
a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización de acuerdo con 
disposiciones legales.(Ver nota 12) 

CAJA BANCOS 

Un resumen de caja bancos es como sigue: 

(en U.S. dólares) 

Caja 3,190 

Bancos 460,354 

Total 463,544 

INVERSIONES TEMPORALES 

Un resumen de inversiones temporales es como sigue: 

(en U.S. dólares) 

Derecho Fiduciario 321,130 
Fideicomiso Agroprotección 1,250,000 

Total 1,571,130 

Para garantizar el pago de la deuda que la Compañía mantiene con Dernal Consulting Corp., por 
el financiamiento para la adquisición del inmueble donde opera la oficina principal en la ciudad 

-7-
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de Guayaquil, la Compañía constituyó el Fideicomiso Mercantil en garantía denominado 
Agroprotección al cual transfirió la propiedad del referido inmueble con un costo de 

US$1,250.000. 

Como se menciona en la nota 1, con fecha 31 de octubre del 2007 la Junta General de 
Accionistas de la Compañía aprobó la fusión por absorción con Agromedio Cía. Ltda. Para 
cumplir con esa disposición se constituyó el fideicomiso denominado Fideicomiso 
Participaciones Agromedio al que se transfirieron las participaciones representativas del capital 
social que Agroprotección S.A. mantiene con Agromedio Cía. Ltda. a su valor nominal de 
US$249,999. El objeto del Fideicomiso es mantener la titularidad de las participaciones hasta que 
se perfeccione la fusión . 

Al 31 de diciembre del 2007, la Compañía registró US$71,131 como ingresos, correspondiente al 
valor patrimonial proporcional del fideicomiso. 

CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue: 

(en U.S. dólares) 

Clientes 5,365,810 

Relacionadas 689,794 

Anticipos Proveedores 196,598 

Funcionarios y empleados 116,208 

Impuestos 95,537 

Seguros 38,641 

Valores en garantia 9,063 

Total 6,511,651 

Provisión de cuentas incobrables 233,993 

Total cuentas por cobrar 6,277,658 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

(U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 15,807 
Ajuste con cargo al patrimonio 223,400 
Cuentas dada de baja (15,214) 
Provisión del año 70,214 

Saldos al fin del año 233,993



6. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

(en U.S. dólares) 

Productos agroquímicos 4,802,053 

Productos en proceso 0 
Envases y empaques 274,395 

Repuesto, accesorios y herramientas 0 

Otros inventarios 1,076 

Importaciones en Tránsito 4.427,100 

Total 9,504,624 

La compañía ha constituido prenda comercial sobre los inventarios por la deuda que mantiene a 

corto y a largo plazo con instituciones financieras. 

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

(en U.S. dólares) 

Terrenos () 400,000 

Edificios 182,188 

Maquinarias y equipos 76,502 

Muebles y enseres 74,505 

Equipos de computación y comunicación 85,343 

Vehículos 532,609 

Intangibles 1,560,000 

Total 2,911,147 
Depreciación Acumulada (647,668) 

Propiedades y equipos, neto 2,263,479 

El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

(en U.S. dólares) 

Saldos neto al comienzo del año 3,698,123 

Adquisiciones (a) 796,908 
Ventas y/o retiros (664,193) 

Transferencias (1,250,000) 

Depreciación (317,359) 

Saldos neto al fin del año 2,263,479 

(D): Al131 de diciembre del 2005, la Compañía suscribió un contrato de compra venta de un terreno de 

su propiedad y simultáneamente suscribió un contrato de arrendamiento mercantil 
inmobiliario(leaseback) sobre dicho terreno, que califica como arrendamiento financiero. Al 31 de 
diciembre del 2007 el valor neto en libros del terreno bajo arrendamiento financiero asciende a 
US$400,000. 

La Compañía ha constituido una prenda industrial abierta sobre vehículos respaldando parte de la 
deuda que mantiene a corto y largo plazo con instituciones financieras. 

-9-



8. OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 

Un resumen de otros activos y cargos diferidos es como sigue: 

(en U.S. dólares) 

Cargos diferidos, netos de amortización acumulada por 

US$26,243 72,827 

Otros 7,451 

Total 80,278 

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Un resumen de las obligaciones financieros al 31 de diciembre del 2007, es como sigue: 

Sobregiros Bancarios 21,906 

Vencimiento corriente deuda a largo plazo 194,737 

Documentos por pagar.: 
Consiste en obligaciones con dos instituciones financieras del 
país con vencimientos dentro de un año y tasas de interés fijas 
del 12% y 12.50% anual. 1,622,000 

Obligaciones en circulación: 

Corresponde al saldo pendiente de pago de las obligaciones 
que por un monto de US$2,000,000 y tasa de interés fija del 
8% anual emitió la Compañía en el año 2006. Dicho saldo en 
su totalidad vence en el 2008, 1,333,326 

Total Obligaciones a corto plazo 3,171,969 

-10-
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Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2007 es como sigue: 

Proficol S.A. (relacionada): 

Préstamo con vencimiento en febrero del 2010 y tasa de 

interés Libor más 0.5% (5.36% al 31 de diciembre del 2007) 

Préstamo con vencimiento en febrero del 2010 y tasa de interés 
Libor más 0.5% (5.36% al 31 de diciembre del 2007) 

Dernal Consulting Corp.: 
Préstamo a pagarse en dividendos mensuales iguales de US$16,518 
incluido intereses hasta junio del 2016 y tasa de interés fija del 10% 
anual. 

Obligaciones bajo arrendamiento mercantil: a pagarse en 
dividendos mensuales iguales de US$8,598 incluido intereses hasta 

diciembre del 2010 y tasa de interés fija del 10.5% anual. 

Con instituciones financieras. 

Préstamo a pagarse en dividendos mensuales iguales hasta mayo 
del 2009 y tasa de interés del 12.25%, reajustable semestralmente 

Total 

(-) Porción Corriente 

Total 

Los vencimientos de los pasivos a largo plazo son los siguientes: 

2008 
2009 
2010 
2012 al 2016 

Total 

2,000,000 

1,350,000 

1,132,024 

264,520 

38.656 

4,785,200 

(194,737) 

4,590,463 

(en U.S. dólares) 

198,270 
3,556,179 

120,022 
715,992 

4,785,200 

-11-



10. CUENTAS POR PAGAR 

11. 

12, 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

(en U.S. dólares) 

Proveedores 8,055,159 

Relacionadas 2,739,329 

Total 10,794,489 

PARTICIPACION A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del 
cálculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a 
trabajadores fueron como sigue: 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 45,658 

Provisión del año 34,913 

Pagos efectuados (45,658) 

Saldos al fin del año 34,913 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 
25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas 
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

(en U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a 
Trabajadores 197,843 

Gastos no deducibles 64,022 
Amortización pérdidas tributarias 
Utilidad gravable 261,864 

Impuesto a la renta cargado a resultados 65,466 

-12-



Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

(U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 67,655 

Provisión del año 65,466 

Pagos efectuados (133,121) 

Saldos al fin del año L 

13. GASTOS ACUMULADOS 

Un resumen de gastos acumulados por pagar es como sigue: 

(en U.S. dólares) 

Intereses 45,519 

Beneficios sociales 70,660 

Total 116,179 

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2007 el capital social autorizado consiste de 950,000 
acciones ordinarias y nominativas con un valor de US$1, cada una, las cuales se encuentran 
autorizadas, suscritas y pagadas. 

Aporte para futura Capitalización - Al 31 de diciembre del 2007, incluye un aporte efectuado 

por US$535,691. Estos valores se encuentran a disposición de los accionistas de la Compañía. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. 
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad. 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del 
Patrimonio y Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de 
los activos y pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta 
cuenta. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero 
puede ser utilizado para aumentar el capital social de la Compañía. 
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15. 

16. 

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante el 2007, se desglosan como 

sigue: 
(en U.S. dólares) 

Compras de inventarios 4,861,064 

Venta de productos terminados 1,538,861 

Préstamos recibidos 3,350,000 

Intereses pagados 217,418 

Gastos por asistencia técnica 69,257 

Otros ingreso 71,131 

La Compañía mantiene transacciones importantes con Proficol S.A. y companas relacionadas a 

su matriz final Makhteshim Agan Industries Ltd. Aproximadamente el 41% de los productos que 

la Compañía comercializa son adquiridos a companies relacionadas del exterior con 

financiamiento hasta 180 días plazo e intereses del 4.89% hasta 5.14% anual. 

La Compañía vende y ocasionalmente compra productos terminados a Agromedio Cía. Ltda. 

La Compañía matriz suple las necesidades de efectivo de la Compañía, generalmente a través de 

préstamos con intereses a la tasa Libor más 0,5%. 

CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2007 existen las siguientes contingencias que detallamos a continuación: 

Juicio laboral iniciado en contra de la Compañía por el ex gerente general solicitando el 

reconocimiento de relación laboral y pago de indemnizaciones por despido intempestivo por 
US$86,625. Con fecha 24 de julio del 2007 el Juez Cuarto del Trabajo del Guayas dictó 

sentencia declarando sin lugar la demanda, por lo que el demandante presentó recurso de 
apelación y el proceso se encuentra en la Corte Superior de Justicia de Guayaquil a la espera de 

la sentencia correspondiente. La administración, basada en el criterio de su asesor legal, estima 
que la Corte Superior ratificará la sentencia dictada en primera instancia. 

Juicio laboral iniciado en contra de la Compañía por un ex empleado solicitando el pago de 
indemnizaciones por despido intempestivo, reliquidación de remuneraciones, comisiones y otros 
beneficios sociales por un total de US$20,000. A la fecha de este informe el juício se encuentra 
en etapa de prueba y a criterio de la administración y del asesor legal hasta que se practiquen 
todas las diligencias no se puede determinar el resultado final. 

Los estados financieros adjuntos no incluyen ninguna provisión para el pasivo adicional de haber 
alguno, que podría resultar de la resolución final de estas acciones. 
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17. EVENTO SUBSECUENTE 

Mediante Resolución No. 08 — G DIC-0000225 del 16 de enero del 2008, la Superintendencia de 
Compañías autorizó la fusión por absorción de Agroprotección S.A. como Compañía absorbente 
con Agromedio Cía. Ltda. Compañía absorbida; el aumento de capital suscrito en US$250,000 
con lo que el capital de Agroprotección S.A. asciende a US$1,200,000; y el cambio de 
denominación de Agroprotección S.A. por el de Profiandina S.A. La escritura pública 
correspondiente junto con la Resolución de la Superintendencia de Compañías fueron inscritas en 
el Registro Mercantil con fecha 19 de febrero del 2008. 
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