Guayaquil, 3 de mayo del 2011

Expediente # 31647

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Ciudad.-

Estimados sefores:

Adjunto a la presente encontrarda un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de Proflandina,S.A. al 31 de diciembre del 2010.

mos la oportunidad para saludarles

Roberto 'fugdndhat V.
Socio

Adjunto: Lo indicado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y g de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 2288 199, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Profiandina S.A.
Guayaquil, 20 de abril del 2011

que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Profiandina 8.A. al 31 de diciembre del 2010 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efective por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

No. de Licencia Profesional: 21730

Pagina2de24




PROFIANDINA S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compasifas relacionadas
Antidpos a terceros
Impuestos por recuperar
Empleados
Otras

Joventarios

Activos disponibles para la venta

Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
OTROS ACTIVOS
Total del activo

S\ Wi

Referencia
aNotas

3

[

@

2010 2009

0.

— 708,203 46042
2,500 2,500

7,771,796 8,102,138
{___584,756)

7,008,432 7.517,382
1,278,970 1,050,85%
24,813 20,347
515,078 209,207
5,415 35,617

— T
8,883,283 8,859,029
6,910,761 7,119,994
19,800 141,451

132,436
16,757,073 16,712,799
1,710,253 1,775:595
1,028 418,744

T 18468333 468,327 18,206,138

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. Juan Fernan

e

Representante
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Referencia
PASIVO CORRIENTE
Deudas bancarias 7 5258354 4,134,503
Porrién corriente de la deuda
alargo plazo 7 130,582 108,652
Docurnentos y tuentas por pagar
Proveedores de producto 8 824,836 1,375,583
Compafiias relacionadas 13 7,236,088 8,207,332
Otras 9 234,400 283,088
—_Bizead24 ___ 9866003
Pasivos acumulados
Intereses por pagar 92,608 73.882
Beneficioe sociales az 101,180 107,438
Participaci6én de Jos trabajadores
en las utilidades de 1a Compadia 12 - 30,827
Impuestos por pagar 10 204,106 123,417
Total del pasivo corriente 14,082,154 14444722
PASIVO A LARGO PLAZO
Deuda a largo plazo 7 705.405 835,987
Compatfiias relacionadas 13 1,612,200 1,135,364
isi6n para i ixacién por 12 0, -
2.347.839 1,971,351
PATRIMONIO (véase estado adjunto) 2,038,361 2,490,065
Total del pasivo y patrimonio ISEGSEg 18, g =ﬁ8
¥
C.P.A. Maflon Yépez
Contador




PROFIANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2010 2009
Ventas netas 19,599,217 21,562,525
Costo de productos vendidos {__14,150,746) ( 15,276,341)
Utilidad bruta 5.448.4M 6,286,184
Gastos administrativos, generales y ventas 15 ( 5,074,803) ( 5,356,018}
Utilidad operacional 373,578 930,166
Gastos financieros, netos ( 608,421} ( 609,793)
Otros (gastos) ingresos, netos 16 ( 37,046) ( 114,861)
(Pérdida) utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto
alarenta ( 271,889) 205,512
Participacién de los trabajadores en las
utilidades 1 - ( 30,827)
Impuesto a la renta 1 ( 179,815) ( 105,306)
(Pérdida) utilidad neta del afio { ggl,zoi) 62;272

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\\\5 _ De—

Ecofl. Juan Fernandp Mascoso C.P.A. Maflon Yépez
Representante Mega Contador

.
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PROFIANDINA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva Aportes para futuras Resultados

Saldos al 1 de enero del 2009 1,200,000 124,595 535,691 560,981 2,421,267
Otros movimientos menores (581} (581)
Apropiacion para reserva legal 6,880 (6,880) -

Utilidad neta del afio 69,379 69,379
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,200,000 131,475 535,691 622,899 2,490,065
Pérdida ueta del afo (451,,704) (451.704)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,200,000 131,475 535,691 171,195 2,038,361

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\\m \Q\aw

Econ. Juan Ferfiandq Moscoso
Representahte I;ega]
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C.P.A. Matlon Yépez

Contador



PROFIANDINA S.A.

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNotag 2010 2009

Flujo de efectivo de 1as actividades operacionales:
(Pérdida) utilidad neta del afio ( 451,704) 69,379
Més - cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Depreciacién 5 203,486 200,822
Amortizacién 6 18,812 26,857
Provisién para cuentas incobrables 12 188,000 210,000
Provision para desvalorizacién de inventarios 12 121,334 178,244
Provisién por deterioro de activos disponibles para la venta 12y16 21,681 -
Provisién para indemnizacién por desahucio 12 30,334 -
Utilidad en venta de otros activos ( 21,006) -
110,817 685,302
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar ( 212,254) 2,038,402
Inventarios 87,899 5,924,671
Gastos pagados por anticipado ( 89,653) ( 9,930)
Documentos y cuentas por pagar ( 1,570,679) ( 4,531,944}
Pasivos acumulados 62,330  ( 700,519)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién ( 1,611,540) 3.405.982
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo, netas 5 ( 138,144)  ( 38,765)
Yenta de otros activos 420,000 -
Efectivo neto proviste por (utilizado en) las actividades de inversién 281856 ( 38,765)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Deudas bancarias y financieras 1,123,951 269,970
Deuda a largo plazo [ 108,652) ( 283,742)
Ajustes a cuentas patrimoniaies - { 581)
Deudas a largo plazo con compafifas relacionadas 476,736 ( 3,055,119}
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento 1,401,935 ( &369,472)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 162,251 297,745
Efectivo y equivalentes de efective al inicio dei afio 546,042 248,297
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 708,293 546,042

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

C.PA Marlof Yepez
Contador
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1.

PROFIANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucién y objeto social -

Profiandina S.A. (Profiandina o la Compaiiia) fue constituida en agosto de 1995 con el objeto de dedicarse a
la elaboracién, formulacién y manufactura de insecticidas, herbicidas, fungicidas, entre otros productos
utilizados en la proteccién de cultivos para su respectiva venta, distribucién, agenciamiento y exportacién. Su
principal accionista es Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador) (99.78%) domiciliada en Ecuador.

Profiandina forma parte del grupo internacional Makteshin Agan Industries (Grupo Proficol) el cual se
dedica principalmente a la elaboracién de agroquimicos. Cada una de las empresas que conforman el
referido Grupo Proficol tiene a su cargo una o més etapas de produccion, distribucién y venta de
agroquimicos. Las operaciones de Profiandina corresponden principalmente a la venta de agroquimicos y
otros insumos, importados en su mayoria, para la mezcla o el reenvasado, de las compariias del grupo.

Reorganizacién -

En el afio 2010 la Compaiifa enfrenté ciertos cambios en sus procesos operacionales derivados de
revisiones a los procesos de negocios del Grupo Proficol. Esta reorganizacién de procesos en el Grupo
Proficol involueré cambios operacionales que principalmente resultaron en: i) centralizacién de ciertas
funciones operativas, como fue el caso de la funcién de importaciones que pasé a estar centralizada en una
empresa del grupo en el exterior, ii) disminucién de puntos de venta, iii} modificacién de sus
procedimientos operacionales y iv) redistribucién de algunas funciones gerenciales, entre otros.

Como resultado de estos cambios, la Compafiia incurri6 en gastos por aproximadamente US$150,000,
principalmente relacionados por el pago de indemnizaciones al personal gerencial que se considerd
necesario desvincular, los cuales se presentan en el rubro Gastos administrativos, generales y ventas del
estado de resultados.

En adicién, los cambios que representé esta recrganizacién, en especial la centralizacion de la funcidn de
importaciones, gener6 ciertas ineficiencias en su fase inicial de implementacién. En especifico, la
Compaiifa se vio afectada por problemas de abastecimiento de productos que impidieron que atienda
pedidos durante el afio por aproximadamente US$2,800,000. Al cierre del afio 2010, la Administracién de
la Compaiifa considera que estas debilidades en los procesos han sido superadas.

Entorno econdémico -

Durante el 2010 la economia mundial experimentd cierta recuperacion de la crisis de los afios 2008 y 2009;
sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales mercados financieros a un estado de
recesién econémica donde temas como desempleo y disminucién en la demanda de los consumidores siguen
afectando a la economia mundial. En lo que respecta a la Compaiifa, la Administracién manifiesta que si
bien durante el afio 2010 sus ganancias disminuyeron en forma significativa originando una pérdida por
aproximadamente US$452,000, éstas se deben linicamente a los problemas de desabastecimiento antes
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a)

b)

c)

PROFIANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

mencionado y que en lo que respecta a la crisis econdmica, ésta no ha ocasionado efectos importantes en sus
operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién, Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios presentados, a menos que se
indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dolares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC No.17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en dblares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la
elaboracidn de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos vy en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultadas reales pueden diferir de los montos estimadas
por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, dep6sitos a la vista en bancos,
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depdsitos mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.
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d)

e)

PROFIANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes, por la mercaderia vendida en
el curso normal de los negocios. Se registra una provision para cubrir el deterioro de las mismas, la cual se
carga a los resultados del afio, la provisién se calcula siguiendo los lineamientos del Grupo Proficol, que
consiste en provisionar las cuentas vencidas con antigiiedad mayor a 240 dfas.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico calculado, para productos terminados, materias primas y
material de empaque, utilizando ¢l método del costo promedio en 1z imputacién de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del rubro no excede su valor de realizacién, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones o su costo de reposicién, menos los gastos de venta
variables.

Se constituye una provisién, con cargo a los resultados del ejercicio, para ajustar el salde de ciertos productos
a su valor neto realizable. Las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacion
o comercializacion, se cargan a resultados en el periodo en que se causan.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades, planta y equipo -

Los bienes de propiedades, planta y equipo se reconocen al costo histérico o al valor ajustado y convertido
a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos su depreciacién
acumulada. El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién
econbémica.

El costo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce su venta o retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a los resultados del aiio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1til estimada, siguiendo el
método de la linea recta.
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g8)

h)

i)

»

PROFIANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL z010Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros activos -

Corresponde a bienes intangibles reconocidos al costo de adquisicién menos su amortizacién acumulada
estimada en 3 afios, que corresponde al plazo de vigencia del contrato que los origina. Esta cuenta incluye
también terrenos disponibles para la venta, reconocidos a su costo de adquisicidn.

Activos disponibles para la venta -

Incluye principalmente bienes adjudicados por pago correspondiente a cosechadoras mantenidas como
activos disponibles para la venta y registradas a su valor de adjudicacion en aprocximadamente
US$141,000, el cual no excede su valor estimado de realizacion. La Administracién espera concretar la
disposicion de estos activos en el corto plazo.

Durante el 2010, la Administracién contrat6 un andlisis de valoracién practicado por peritos independientes
a través del cual determind la necesidad de contabilizar un ajuste por deterioro sobre su costo, el cual fue
registrado con cargo a resultados del ejercicio en el rubro Otros (egresos) ingresos, netos por US$21,561.

Provision para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula aplicando la tasa de impuesto sobre la utilidad gravable
determinada de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Beneficios sociales a largo plazo (provisién para jubilacién patronal y desahucio) -

La Compafiia no provisiona el pasive por jubilaciéon patronal por consideraciones de materialidad, debido
a que la antigiiedad méxima de sus empleados no excede los 7 afios.

Hasta el 31 de diciembre del 2009, 1a Compaiifa no reconocia la provisién por desahucio. En el afio 2010
efectud el reconocimiento inicial de esta provisidn, el efecto de afios anteriores no ha sido cuantificado dado
que la Administracién estima que no es significativo.

La provisién por desahucio ha sido determinada con base en un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente aplicando el método actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4% anual, la cual fue determinada en funcién de
las tasas de interés de mercado para operaciones pasivas.

Las hipétesis actuariales incluyen variables tales como tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicies, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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k)

D

m)

PROFIANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresado en dblares estadounidenses)

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagar exigibles. En el 2010 no se ha reconocido esta provision por haberse incurrido en pérdida.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los
productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

Transicion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucién No.08.G.DSC.c10
establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que considera la entrada en vigencia de las NIIF en periodos entre el 1 de enero del
2010 ¥y el 1 de enero del 2012, en funcién de la magnitud de activos que presenten al 31 de diciembre del
2007. Para el caso de la Compaiiia, considerando el nivel de sus activos al cierre del afio 2007, las NIIF
entrarin en vigencia a partir del 1 de enero del 2011.

Para dar cumplimiento a la Resclucion del 2008, en marzo del 2010 la Compaiiia presento a la
Superintendencia de Compaiiias su cronograma de implementacién de las NIIF y a la fecha de emision de
estos estados financieros, la Compafiia se encuentra en proceso de determinacion de los ajustes
preliminares dela conversidn a las NIIF.

CAJAY BANCOS

2010 2009
Efectivo en caja 2,849 3,370
Bancos locales (1) 705,444 542,672

708,293 246,042

(1) Corresponde principalmente a cuentas en: i) Banco Internacional por US$546,207 (2009:
US$%$249,394), ii) Banco Pichincha por US$47,064 (2009: US$183,840), iii) Banco Bolivariano por
US$23,067 (2009: 7,851), y iv) Banco Promeérica por US$84,459 (2009: US$100,761).
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PROFIANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS

2010 2009
Productos al granel 1,70% 193,559
Preducto terminado (1) 5,252,749 5,618,020
Material de envase y empaques 206,675 274,098
Inventario en transito (2) 1,634,964 1,212,561
Provisién para desvalorizacién de inventarios (3) (185,328) (178,244)

6,910,761 7,119,994

(1)  Incluye principalmente herbicidas por aproximadamente US$1,139,300 (2009: US$2,801,500),
fungicidas por aproximadamente US$1,747,000 {2009: US$1,804,000) e insecticidas por
aproximadamente US$2,162,900 (2009: US$835,000).

(2) Incluye el costo de embarques de productos adquiridos a compaiifas relacionadas y proveedores
externos con fechas de arribo estimado entre enero y febrero del afio siguiente a su registro.

(3) Corresponde a la provisioén para desvalorizacién de productos terminados con cargo a resultados del
ejercicio, para llevar el saldo de ciertos productos a su valor neto realizable.

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
a) Composicion:

‘Tasa anual de

) iacié
2010 2009 %
Edificics 952,193 946,302 10
Magquinaria y equipos 138,332 150,183 5
Vehiculos 546,849 478,024 33
Equipos de computacioén 124,111 122,120 10
Equipos de comunicacién 15,225 13,425 20
Muebles y enseres 160,310 149,017 20
1,937,020 1,859,071
Menos:
Depreciacién acumulada { 739,767) { 596,476)
1,197,253 1,262,595
Terrenos 513,000 513,000 -
1,710,253 1,775,595
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PROFIANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

b) Movimiento:

2010 2009
Saldo al 1 de enero 1,775,595 1,937,652
Adiciones (1) 149,932 80,243
Ventas y/o bajas ( 11,788) ( 41,478)
Depreciacidn del afio ( 203,486) ( =200,822)
Saido al 31 de diciembre 1,710,253 1,775,595

(1)  Corresponde principalmente a adquisiciones de vehiculos por aproximadamente US$119,000
(2009: equipos de computacién y vehiculos por aproximadamente US$21,500 v US$23,300,

respectivamente).
OTROS ACTIVOS
Composicion:
2010 2009
Programas de computacion 101,104 100,012
Terrenos sin uso (1) - 400,000
101,104 500,012
{menos) Amortizacién acamulada {100,076) {81,268)
1,028 418,744
Movimiento del afio:
2010 2009
Saldo inicial 418,744 1,383,637
Adiciones 1,096 . -
Disminuciones, netas (1) (400,000) (938,036)
Amortizacién del afio (18,812) (26,857)
Saldo final 1,028 418,744

(1)  Enel 2010 corresponde a la venta de un terreno no utilizade ubicado en Trinipuerto, que generd
una utilidad de US$20,000 registrada en el rubro Otros gastos (ingresos), netos del estado de
resultados. En el 2009 correspondi6 a la venta, a valor en libros, de 39 marcas y registros a su
accionista Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador), concretada mediante la suscripeion de un
contrato de cesion de derechos firmado el 2 de enero del 2009. Véase Notas 13 (1) y 18,
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PROFIANDINA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

7. DEUDAS BANCARIAS Y DEUDA A LARGO PLAZO

Interés anual
2010 2009 2010 2009
Institucién % %
A corto plazo
Banco Internacional S.A. 9.10 0.18 3,500,000 3,039,035
Banco Pichincha C.A. - 9.74 - 375,000
Banco Promerica 9.76 9.76 823,354 720,468
Banco CitiBank 9.23 - 935,000 -
B §’2§8;§§i 4,134,503
Alargo plazo
Dernal Consulting 10 10 835,987 944,639
835,987 944,639
Menos - Porcién corriente 10 { 130,582) ( 108,652)

705,405 (1) 835,087

Préstamos contratados principalmente para capital de trabajo, garantizados con prenda comercial de
productos per aproximadamente US$1,710,000.

(1}  Préstamos con vencimientos hasta el afio 2016.

Vencimientos anuales del préstamo a largo plazo:

Afjos 2010 2009

201i - 130,582
2012 133,704 133,704
2013 147,704 147,704
2014 163,171 163,171
2015 180,257 180,257
2016 80,569 80,569

—T05d05, 833087,
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES DE PRODUCTO

2010 2009
Proveedores nacionales

Laquinsa S.A. 32,333 -
Agrodesa S.A. 9,643 4,047
Agripac S.A. 8,949 17,032
Tecnoplast S.A. 2,111 16,680
Plastiempaques S.A. 1,672 35,546
Dupocsa S.A, 727 29,960
Otros 5,603 39,016
61,038 147,281

Prov: del] exterior

FMC Corporation 700,916 281,720

Nardiplast. Ltda. 62,882 -
Jebsen & Jessen - 278,980
Biesterfeld - 158,833
Sinochem Tianjin - 52 620
Trustchem - 240,530
Sinochem Ningbo - 141,950
Otros - 73,669
763,798 1,228,302

824,836 1'§75.§33

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

2010 2009
Honorarios profesionales 17,166 31,754
Gastos legales 20,945 -
Facturas pendientes de recibir - 24,318
Transportes, fletes y acarreos 2,765 11,103
Otras (1) 193,524 205,913

234,400 283,088

(1)  Incluye principalmente: i) seguros por pagar por US$83,700 (2009: US$$133,600), ii} gastos de
representacion y relaciones piiblicas por aproximadamente US$4,200 (2009, US$5,600) v, iif)
etiquetas y materiales litogrificos por pagar por aproximadamente US$3,900 (2009, U$$19,300),
entre otros conceptos menores. Al 31 de diciembre del 2009 inclufa ademads arrendamientos por
pagar por aproximadamente US$36,000.
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IMPUESTOS POR PAGAR
2010 2009
Impuesto a la renta 179,815 105,306
Impuesto al valor agregado 6 2,045
Retenciones en la fuente 24,285 16,066
204,106 123,417
SITUACION FISCAL

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiifa no ha sido fiscalizada. Los afios 2008 a 2010
inclusive estdn abiertos a fiscalizacién.

Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta es calculado en funcion de las disposiciones legales vigentes, las que requieren
determinar la utilidad gravable luego de aplicar ajustes (por partidas que son consideradas no deducibles o
no gravables) a la utilidad neta contable. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% sobre las utilidades gravables, la cual podria reducirse al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los gastos
deducibles a efecto del impuesto a la renta, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos del afio
inmediato anterior.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige este anticipo.
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PROFIANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion contable - tributaria
En el 2010 la Compaiiia registré como impuesto a la renta el valor del anticipo minimo.

A continuacion se detalla la determinacidn del impuesto a la renta de los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009:

2010 200
(Pérdida) utilidad antes de la participacién de los trabajadores en las

utilidades y del impuestoa la renta ( 271,889) 205,512
Menos: Participacién de los trabajadores en las utilidades - { 30,827)
Menos: Otras deducciones ( 49,615) ( 104,942)
M4s; Gastos no deducibles 190,071 351,479
(Pérdida) base tributaria ( 131,433) 421,222
Tasa im positiva 2 5% 25%
Impuesto causado - 105,306

Anticipominimo 179,815 -
Impuesto a la renta del afio 179,815 105,306

] -

Amortizaciéon de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Ecuador, la pérdida tributaria de un afic puede
compensarse con las utilidades tributarias que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin
exceder en cada afio el 25% de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2010, las pérdidas fiscales
acumuladas ascienden a US$132,435.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y se le
remita un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000 (Anexo e Informe) o US$3,000,000
(Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2011 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de los estados financieros, 1a Administracién de la Compaiiia, basada en un analisis

preliminar de las operaciones que mantiene con sus empresas relacionadas, ha concluido que la referida
norma no generara un impacto relevante en la determinacion de su resultado tributable.
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c) Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010, se publicé el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago del impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccion progresiva de la tasa del impuesto a la renta en 1% anual, iniciando en el 2011 hasta llegar a una
tasa del 22% en el 2013.

12, PROVISIONES

Pagos vo
—Saldos alinkie  __ Jecrementos = Uhlizaclones = Sakdpsaifinat

Ala 20D
P rovls i n para cuentas incobrables 584,756 B3,000 9,392 763,364
P rovis I n por des valorizackn de
inventarios (Véase Nota 4) 78,244 21334 14,250 B5328
Provk ién por deterioro de
activos - 21551 - 21651 (D
P as vos acumulados

Beneficios soclles 07,438 4B,75 42504 DiBO

P articipacién de los trabajadores

en las utilida des 30827 - 30827
P rovis idn para indemnizacién

por des ahucio - 30334 - 30334
Impues tos porrecuperar 209,207 4177 05,306 S5078 ()
Impuestos porpagar 23417 761975 ) 681286 204,06 (2)
Afio XXRQ
P rovis idn para cuentas Incobrables 41,14 2D,000 346,358 584,756
P myvis i por des valorizacién de
inventarios {Véase Nota 4) B3.0AS 78.244 B8,055 78,244
P asvos acumulados

Beneficios soclales BO389 516,273 699,224 D7438

Partkcipackin de fos trabajadores

en las utilidades 209,523 30827 09523 30827
impues tos por recuperar 359,983 208,294 359,000 200207 (D
Impuestos porpagar &02,554 40,647 892,784 2347 (2)

(1)  Incluye principalmente: i) aproximadamente US$280,000 (2009 aproximadamente US$186,000)
de retenciones en la fuente de impuesto a la renta y, ii) aproximadamente US$230,000 de crédito
tributario de impuesto a la salida de divisas. Al 31 de diciembre del 2009 inclufa ademés US$23,489
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de anticipos de impuesto a la renta pagados. Saldos incluidos en el rubro Documentos y cuentas por
cobrar.

(2) Incluye principalmente US$24,300 (2009: aproximadamente US$10,400) en concepto de
retenciones en la fuente de impuesto a la renta y, ii) aproximadamente US$179,800 (2009:

aproximadamente US$105,300) en concepto de provision de impuesto a la renta de la Compafifa.
Véase Nota 10.

(3}  Se presenta como un menor valor del rubro de activo corriente Activos disponibles para la venta.

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiifas con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compatia:

a) Saldos:
201 2009
Documentos y cuentas por cobrar
Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuader) (1) 1,057,243 094,327
Agan Chemical Manufacturers Ltd. 73,603 13,360
Makhteshim Chemical Works Ltd, 62,100 8,122
Celsius Property B.V. 35,926 7,827
Irvita Plant. Protection N.V. 28,051 18,180
Proficol Andina B.V (Sucursal Colombia) 21,957 9,035
1,278,970 1,050,851
Documentos y cuentas por pagar - cortq plazo
Proficol Andina B.V. (Sucursal Colembia) (2) 5,706,920 6,701,266
Makhteshim Chemical Works Ltd. (2) 899,317 800,675
Agan Chemical Corp.  (2) 629,851 141,415
Proficol S.A. - 264,136
Makhteshim Agan Costa Rica 8.A. - 99,840
7,2:36,088 8,207,332
Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador) (3) 1,612,100 1,135,364

(1)  Elsaldo corresponde principalmente al monto resultante de la venta de marcas y registros por
US$938,036. Este importe se cobrd en marzo del 2011, Véase Nota 18.

(2)  Saldos por pagar por la importacion de productos.
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(3) Corresponde principalmente a: i) saldo de préstamo por US$500,000 otorgado por Proficol Andina
B.V. (Sucursal Ecuador) a la Compaiiia en enero del 2007; ii) intereses por pagar calculados a una
tasa que varia entre el 2.61% y el 4.26% anual, por aproximadamente US$7,100 (2009:
US$23,000), v, iii) regalias por uso de marcas y registros por US$524,000 (2009: por

US$235,000), netos de retenciones de impuesto a la renta.

b) Transacciones:

2010 2009
Recuperacion de costos
Makhteshim Chemical Works Ltd. 90,877 8,122
Irvita Plant Protection 74,522 17,350
Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador) 44,188 19,988
Proficol Andina B.V. (Sucursal Colombia) 3,620 -
Agan Chemical Corp. 54,666 24,760
Celsius Property 36,045 7,827
gog,zls 78,0:;
Compras de inventario
Proficol Andina B.V. (Sucursal Colombia) 9,617,061 3,549,025
Proficol S.A. 44,800 138,200
Agan Chemical Corp. 803,409 400,578
Makhteshim Chemical Works Lid. 1,691,626 954,481
Makhteshim Agan Costa Rica 44,928 126,797
12,201,824 2,042,284
ici nicos vy adinini jv
Proficol Andina B.V. (Sucursal Colombia) (4) 99,353 256,543
Gastos financieros - intereses
Proficol S.A. - 37,663
Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador) 7,104 10,253
7,104 47,916
Venta de activos intangibles
Profical Andina B.V. (Sucursal Ecuador) - 938,036
Regalias
Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador) 261, 373 232,224
Venta de material de empaque
Proficol Andina B.V. (Sucursal Colombia) 9,302
Reembolsos de gastos
Proficol Andina B.V. (Sucursal Colombia) 179,615 (5) 55,465
Proficol S.A. - 42,772
179,612‘ 98,237
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{4) Servicios de administracion de SAP por aproximadamente US$99,400 (2009: US$190,719). Al 31
de diciembre del 2009 incluia ademas servicios de asistencia técnica por aproximadamente
US$65,800.

(5) Reembolsos de gastos principalmente por servicios contratados en asesoria y consultorfa de: i)
auditoria interna por aproximadamente US$50,400, ii) mercadeo por aproximadamente
US$35,300, revisiones trimestrales de auditores externos corporativos por aproximadamente
US$21,800, entre otros conceptos.

CAPITAL SOCIAL

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende 1,200,000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del capital suscrito. La reserva
legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no ha apropiado la reserva legal por las
utilidades obtenidas en el 2009. Esta apropiacion serd efectuada en el futuro, sujeta a la aprobacion de los
accionistas.

Aportes para futuras capitalizaciones -

Incluye aportaciones en efectivo para futuras capitalizaciones, los cuales serdn posteriormente aprobados
por la Junta General de Accionistas.
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15. GASTOS ADMINISTRATIVOS, GENERALES Y YENTAS

it le} 2009

Sueldos y beneficios 1,853,478 1,970,376
Honorarios asesores 474,955 555,316
Regalias 461,373 232,224
Seguros 216,809 227,832
Fletes 208,310 205,011
Mercadeo 207,002 92,301
Depreciacién 203,486 200,822
Provisién para cuentas incobrables 188,000 210,000
Mantenimiento 123,949 118,070
Provisién para desvalorizacién de inventarios 121,334 178,244
Arrendamientos 112,289 157,841
Comunicaciones 104,054 123,000
Administracion del sistema SAP 99,353 190,719
Ctros menores 00,321 8931

S e

16. OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETOS
2010 2.000

Utilidad en venta de activos fijos 32,289 60,973
Recuperacion de gastos asumidos por cuenta de compaiiias relacionadas, neto 30,305 -
Ventas de material de empaque 22,423 52,044
Indenmizaciones por siniestros (3,762} 138
Provisién por deterioro de activos disponibles para la venta (1) (21,651) -
Concesidn de descuentos por pronto pago {53,511) (188,004)
Impuesto a la salida de divisas (62,325) -
Otros, neto 10,186 (40,012)

iﬁZe"éEé !11258612

(1) Véase Nota z h).
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CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia enfrenta ciertos procesos judiciales, siendo los mas importantes
los que se detallan a continuacion;

i) Juicio ordinario mediante el cual Energy Flowers Cfa. Ltda. demanda a Thricom Cfa. Ltda.,
Profiandina S.A. y Ningbo Sega Chemical Company bajo la peticién de pago de dafios y perjuicios
causados v pago de costos procesales de la citada compaiifa, 1a cuantia es de US$700,000. A la fecha,
la demanda ha sido calificada y aceptada a trdmite por el Juzgado Duodécimo de Io Civil de Pichincha,
pero en abril del 2009 ha sido suspendida hasta resolver sobre la persona que ejerce la representacién
de Ningbo Sega Chemical Company. Previo a cualquier liquidacién de indemnizaciones primero
debera declararse la existencia del ilicito civil alegado. En agosto de 2009, ¢l demandante present6 un
desistimiento a la demanda en lo que respecta a Ningbo Sega Chemical Company, por lo que
Profiandina S.A. ha solicitado que se desestime la excepei6n ya que se considera ilegal, sin embargo, €l
4 de enero de 2010, el juez aceptd el desistimiento antes citado. El 7 de enero de 2010, la empresa
pidi6 el desistimiento de la altima resolucion.

ii) Juicio laboral por aproximadamente US$86,600 en contra de la Compaiiia iniciado por el Ex Gerente
General el cual se encuentra en estado de espera de recurso de apelacién. No se ha declarado lugar ala
demanda del actor en la primera y segunda instancia.

La Administracién, basada en el criterio de sus asesores legales, estima que las eventuales contingencias
por estos casos no son significativas considerando los estados financieros en su conjunto, por lo cual no

ha constituido provisiones para cubrir eventuales pérdidas que se deriven de la resolucion final de estos

procesos.

ACUERDOS Y CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de cesion y uso de registros -

En enero del 2009 la Compaiiia suscribié un contrato de cesion de 39 marcas y registros de los cuales era
titular a favor de Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador) (Proficol), mediante el cual cede y transfiere los
derechos de registro y demas derechos de propiedad industrial asociados. Sin perjuicio de la transferencia
de la titularidad de las marcas, las partes convinieron que la Compafiia mantenga el derecho a seguir
utilizando y explotando las marcas transferidas hasta marzo del 2018, fecha en la que finalizar4 la vigencia
del acuerdo de distribucion de los productos para Ecuador existente entre las partes. Durante este periodo
Proficol se compromete a no utilizar los registros que se transfieren en este contrato. El precio pactado en
esta operacién fue de aproximadamente US$938,000 que equivaie ai costo original de adquisicién de
estos activos en los libros de la Compaiiia, neto de su amortizaci6n acumulada a la fecha de la
transferencia, sin generarse ganancia o pérdida alguna. Véase Nota 13 (1).
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Este contrato estipula el pago de regalias equivalentes al 10% de las ventas efectuadas, siempre y cuando
se trate de productos con ventas anuales superiores a US$300,000 y con rentabilidad superior al 10%.
Durante el 2010 se originaron gastos por concepto de uso comercial de registros por US$461,373
(US$2009: USS232,224) registrados en el rubro Gastos administrativos, generales y ventas.Véase Notas
13 ¥ 15.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (20 de abril del 2011)
no se produjeron eventos que, en opinioén de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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