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TRANSPORTADORES ECUATORIANOS DE CARGA TPECSA SA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS 2019 2018
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes 3,605.35 -
Cuentas por cobrar relacionados 5,464.90 -
Total activos corrientes 9,070.25 -

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo 1,100.00 -
Total activos corrientes 1,100.00 -
Total activos 10,170.25 -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Quezada Alava Luis Alberto Andrés Tobar V.
Representante Legal Contador General



TRANSPORTADORES ECUATORIANOS DE CARGA TPECSA SA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PASIVOS 2019 2018

Pasivos corrientes

Impuestos por pagar 15.46
Total pasivos corrientes 15.46
Total pasivos 15.46
PATRIMONIO

Capital social 10,100.00

Resultados acumulados 54.79
Total patrimonio 10,154.79
Total pasivos y patrimonio 10,170.25

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Quezada Alava Luis Alberto Andrés Tobar V.
Representante Legal Contador General



TRANSPORTADORES ECUATORIANOS DE CARGA TPECSA SA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

2019 2018
Ingresos por ventas 3,347.42
Utilidad bruta 3,347.42
Gastos administrativos (3,277.17)
Utilidad operacional 70.25

Otros egresos -

Utilidad antes del impuesto a la renta 70.25
Inpuesto a la renta (15.46)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA INTEGRAL TOTAL 54.79

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Quezada Alava Luis Alberto Andrés Tobar V.
Representante Legal Contador General



TRANSPORTADORES ECUATORIANOS DE CARGA TPECSA SA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 - - - - -
Resultado neto del afo -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - - - -
Capital segun escritura de constitucion 10,100.00
Resultado neto del afo 54.79
Saldos al 31 de diciembre de 2019 10,100.00 - 54.79 10,154.79

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Quezada Alava Luis Alberto Andrés Tobar V.
Representante Legal Contador General



TRANSPORTADORES ECUATORIANOS DE CARGA TPECSA SA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2019 2018
Recibido de clientes 3,347.42
Pagado a proveedores y empleados (8,742.07)
Intereses recibidos -
Intereses pagados -
15% participacion trabajadores -
Impuesto a la renta -

Efectivo neto proveniente de actividades operativas ¥ (5,394.65)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo (1,100.00)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (1,100.00)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aportes en efectivo de los accionikstas 10,100.00
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 10,100.00
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 3,605.35

Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio -

Efectivo y sus equivalentes al final del aiio 3,605.35

Quezada Alava Luis Alberto Andrés Tobar V.
Representante Legal Contador General



TRANSPORTADORES ECUATORIANOS DE CARGA TPECSA SA
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2019 2018
Utilidad (pérdida) neta 54.79
Ajustes por:

Impuesto a la renta 15.46

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucién en otros activos (5,464.90)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas (5,394.65)
Quezada Alava Luis Alberto Andrés Tobar V.

Representante Legal Contador General



TRANSPORTADORES ECUATORIANOS DE CARGA TPECSA SA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Transportadores Ecuatorianos de Carga TPECSA SA, fue constituida en Ecuador mediante escritura
publica el 11 de septiembre del 2019 con patrimonio y personalidad juridica propia con duracion de
treinta afios contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato constitutivo en el Registro
Mercantil, mediante razdn de inscripcidn del 24 de septiembre de 2019, nimero de repertorio 176875 y
nlmero de inscripcion 5404.

Su domicilio principal es la ciudad de Quito, cantdn Quito, provincia de Pichincha y por resolucion de la
Asamblea General podra establecer agencias o sucursales en cualquier lugar del territorio nacional
previo el cumplimiento de las solemnidades legales.

El objeto social de la compaiiia son las actividades de transporte de carga pesada a nivel nacional.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Al 31 de diciembre del 2019, no hubo nuevas normas que pudieron afectar la expresion de los
estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un servicio o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacidn en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas con operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:



3.4

3.5

3.6

3.7

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos bancarios.
Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de los inventarios de
mercaderias comprende los costos de compra, importacion y otros costos directos tales como
los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de divisas),
deducidos los descuentos en compras. El costo es asignado mediante el método del costo
promedio ponderado.

Mobiliario y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, el mobiliario y equipo son registrados al costo menos la depreciacion acumulada v el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas iitiles - E| costo de propiedades, maquinaria y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida (til (en afios)
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion 3

Mejoras locales 2-5

Retiro o venta de mobiliario y equipo - Una partida de mobiliario y equipo se da de baja
cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a través de
su utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y
gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye partidas que nunca



seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia la
autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera
sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de
la Compania soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinidn de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Compaiiia es capaz de controlar el reverso de
la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un
futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias
deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria)
futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que
éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas
al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
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en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Otros beneficios de corto plazo -Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a empleados- La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce principalmente los ingresos de las
siguientes fuentes principales:

La prestacion de servicios;

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a la que la Compaiia espera tener
derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de
terceros. La Compaifiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un servicio a un
cliente.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los
activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al
costo amortizado:

Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; v,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos financieros; vy,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable
con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compafiia podra tomar la siguiente
eleccidn/designacion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero:



La Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen ciertos
criterios; y

La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversioén de deuda que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para
medirlo al valor razonable con cambios en resultado del afio si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir,
activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los
honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de
crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero
en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacion
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe
inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en
libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable con cambios en
otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean comprados u originados con
deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el
valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado. Para los activos financieros que, posteriormente, se han
deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al
costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones
en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en otro resultado integral, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos
de contratos, asi como contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.



La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las pérdidas de
crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia
de pérdidas histdricas de la Compania, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, vy la evaluacion de condiciones actuales de los deudores.

La evaluacidn no incluye un andlisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que
principalmente la liquidacion de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
ocurre en un periodo menor de 12 meses.

Aumento significativo de riesgo de crédito

La Compaiiia presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas
de 30 dias de mora, a menos que la Compaiiia tenga informacion razonable y soportable que
demuestre lo contrario.

La Compafiia monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar
si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar
que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de crédito
antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo financiero
tiene mas de 60 dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y
soportable para demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento;

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas relacionadas con
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no
hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion financiera; o
(e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacion o ha entrado en
un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos
tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja
aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.



3.15

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién
al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histdricos ajustados por informacion prospectiva como se
describié anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la fecha de
reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el
futuro, determinado en funcién de la tendencia histdrica, la comprension de la Compaiiia de
las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del ano de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja de activos financieros - La Compaiia da de baja un activo financiero Unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacién
asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Companiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en
resultados del afo.

Pasivos financieros

Pasivos financieros -Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable con cambios en
resultado del afo.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion continua, se
miden de acuerdo con las politicas contables especificas a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como valor razonable con
cambios en resultado del afo, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo
relevante.



La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas
corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando, y
solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la Nota 3, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision
afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si la revision afecta a
los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas
de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia y que tienen un impacto significativo en los importes
reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de sélo pago de principal e intereses y del modelo de
negocio. La Compaiia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos
de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se
evalla el desempeiio de los activos y como se mide el desempeiio, los riesgos que afectan el
desempeiio de los activos y como estos son administrados y cdmo se compensan los gestores
de los activos. La Compaiiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o
valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la
razon de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el
cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la
Compania de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes contintia
siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por
lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningln cambio fue
requerido durante los periodos de reporte.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un



ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacion:

Calculo de la provision para cuentas incobrables. Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada PCE, la Compaiia utiliza informacion prospectiva razonable y soportable, la cual esta
basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores econdmicos y cémo
estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales adeudados
y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes
de garantias y mejoras integrales del crédito. La probabilidad de incumplimiento constituye
una variable clave en la medicién de PCE.

Impuesto a la renta diferido - La Compania realiza la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables
La siguiente tabla combina informacién sobre:

Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;

Los valores en libros de los instrumentos financieros; vy,

Valores razonables de instrumentos financieros (excepto los instrumentos financieros cuando el
importe en libros se aproxima a su valor razonable).

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor razonable es
observable:

Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios cotizados (no
ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos distintos a los
precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios); y
Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de valoracion
que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos observables del mercado
(entradas no observables).

Valor razonable de instrumentos financieros- La administracion considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros
se aproximan a su valor razonable

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, la Compafiiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos, identifica, evalta y cubre los
riesgos en coordinacion estrecha con los departamentos de la Compaiiia y proporciona guias y



principios para la administracion general de riesgos, determinar su magnitud, medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - E| andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en
la evaluacién de las caracteristicas del sector de transporte en el Ecuador, publicado por autoridades
de Gobierno y expertos econdmicos.

Riesgo por tasa de interés - El riesgo en las tasas de interés es manejado por la Compaiia a
través del analisis previo al tomar cada crédito y manteniendo los préstamos a tasas de interés lo mas
bajo posibles o fija, razén por la cual este riesgo es menor.

Riesgo de tipo de cambio -L.a Administracidén considera que el riesgo de tipo de cambio no tiene
ningun impacto en las operaciones, las transacciones con entidades del exterior se realizan con la
moneda funcional, délares estadounidenses.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. Las politicas
de administracion de crédito son aplicadas principalmente por el area de Gerencia. El riesgo de
crédito surge del efectivo y depodsitos en bancos e instituciones financieras y la exposicion al mismo,
proviene principalmente por la venta de bienes o servicios. Adicionalmente, las politicas de crédito en
cuanto a importes y plazos han sido definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de los
convenios suscritos con cada cliente.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y bancos y las inversiones en
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente
gue denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo
de “AAA-",

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los
casos aplicables.

Riesgo de liquidez — La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, y
las cuales han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
la Administracion de la Compaiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.

Riesgo de capital - La Companiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. Los sistemas de informacién gerencial
generan suficiente informacion para los diferentes érganos de direccion, a través del cual se revisa en
forma constante la estructura de capital de la Compafiia. Como parte de esta revision se analiza el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.



PATRIMONIO

Capital social - E| capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
comprende una participacidn societaria de US $ 10.100,00 en poder de cuatro socios.

Reserva Legal - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La Reserva legal no esta disponible para distribucidon de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Utilidades retenidas - L os resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades
pueden ser distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales
de libre disposicion de los accionistas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor
del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaro a esta
enfermedad como una “pandemia global”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacién,
por lo que en esa fecha se emitié un decreto presidencial que establecia varias medidas de
prevencion y control; sin embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el
“estado de excepcidon” que implica la restriccion de la circulacion en el pais bajo cierto condiciones.
Esta situacion ha limitado el desarrollo de actividades productivas no consideradas esenciales en el
ambito de la crisis sanitaria.

En razdn de estas circunstancias, la Compania ha tenido una reduccion significativa en su operacion.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por el
Directorio el 18 de marzo del 2020 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En
opinion de la Administraciéon de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Socios sin modificaciones.




