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INFORME DE LOS AUMTORES INDEPENDIENTES
Cuenca, 24 de Marzo de 2017

A la Junia General de Socios de:
ASOCIACION DE CONSULTORES TECNICOS ACOTECNIC CIA. LTDA.

Inferme sobre la auditoria de los estados financieros

Opiniin

1. Hemos anditade los  estados  Anancieros  adjuntos de ASOCIACION DE
CONSULTORES TECNICOS ACOTECNIC CIA. LTDA., al 21 de Diciembire del 2016 y 2015,
fue comprenden ol estado de sitnacion (nanciera, estado de resultados integrales, de
cambios en el patrimomo y de fujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

En nuestra opinitn, los estados financieros mencionados en el primer phrrafo presentan
riponablements, en todos los aspectos significativos, 1o situacion financiera  de
ASOCIACION DE CONSULTORES TECNICOS ACOTECNIC CIA, LTDA, al 31 e
Diclembie del 2016 y 2015, los resultados de sus operaclones, los cambilos en s
patrimanio y flujo do efective por el afio terminado en osa fecha, de acherdo con Normas

Internaclonales de Informacién Financlera NIIF v disposiclones emitidas por
Superintendencia de Companiias,

Fundamento de o oploddn

2, Hemos levado a cabo nuestra auditorfa de contformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria [NIA). Nuoestras responsabilidades de acuerda con dichas normas se
describen mds adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la
duditorin de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
compania de acuerdo con el chdigo de &tica y de conformidad con ln reguerido on la
Resolucidn de la Superinténdencia de Compaiiias, Valores ¥ Scpguros No. SCVS-INC-
DNCDN-2016-011. Consideramos que ka evidencia de auditoria que hemas abtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiida por los estados financicros

3. la administracién de la Compafiia es responsable por la preparacidn y presentackin
ravonable de los estodos financierns de amerdo con normas internacionales de
informacidn Minanciera NIIF y de los controles intermos que considers relevantes para la
preparacitn y presentacién razenable de los estados financieros que no estén afectados
por distorsiones significatnvas, sean éstas causadas por fraude o error
En la preparacidn de los estados financieros, ka administracion os responsable de evaluar s
la capacidad de la Compafils para continuar como una empresd en marcha, revelando,
segin sea aphcable, asunios relacionados de la contabilidad A menos que L
adminigtrackin tenga la intencidn de liquidar a la Compaiiia o de cosar sus operaclones,
Los encargados de la administracién son responsables de supervisar el procese de
informacktn Noanciera de La Compaiia,

Direccidn: Fernando de Aragon v Padre Valverde edificio "El Girasol™ Ofc. 3 L
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Responsabilidad del Auditor en relacion con la anditoria de los estados linancieros,

4, Muestros objetives son oltener una seguridad razonable do que los estados financieros
en i conjunto estin libres de incorreccidn material, debida a fraide o ervor, y emitic un
informe de auditorfa que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incormecckin maberial cuando
exizta Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en
las decihiones econdmicas que los usuanios toman basiodose én oy estados financieros

Como parte de una auditoria de conlormidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantesemos una actitud de escepticismo profesional durante toda Ia
auditoria. Nosotros también:

o ldentificamos v valorames los riesgos de incorreccidn material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientns de
aunditorla para responder a dichos riesgos y obtenomos evidencia de auditeria
miliciente v adecuadn para proporcionar una base para nuestra opinidn, Bl riesgo de
no detectar una incorreccion material debids o froude o5 mds elevado que en el cazo
de una Incorreccldn debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omigiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente srrdneas, o
elustdn del contral interno,

& Obtenemos conocimiento del contral interno relevante pars la auditoria con e fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecusdos en funcidn de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de sxpresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la compania

* Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v L razonabilidad de bas
estimaciones conlables ¥ la correspondiente  Informacién  reveluda por la
administracidn

« Conclubmos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de supuesto de negocio en marcha y, basindonos en la evidencia de
auditorfa obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidombre
material relaclonady con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafiia para continuar comn un negocio en
marcha, 51 concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar
la atenchdn en nuestro informe de auditoria sabre la correspondiente informacidn
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos wia opinidn modificada, Noestras conclusiones se basan en L evidencia
obtenida hasta la lecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones luturos pueden causar que la compafiia no pueda continuar como un
negocio en marcha
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* Evaluamos la presentacion peneral, la estructura v ¢l contenido de lod estadod
financieros, incluidas Lis notas a éstos, que representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logre una presentacidn razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la administracion de la compafiia en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y of momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualquier deficlencia
significativa del control interno que identificamos en ol transcurso de La auditoria

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de |a
administracion de la entidad, determinamos las que han sido de magor sipnilicatividad

en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los agunios
claves de ba auditoria

Informe sobre olros requerimientos legales y reglamentarios

5. Nuestra opinion sobre el umplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencin y percepeion, asi como el pago ¥ determinacidn  de los
diferentes impuestos; por ¢ ejercicio terminade al 31 de Diciembre de 2016, e emite
por separado en el informe denominade “Informe de Cumplimbento de las Obligaciones
Tributarias®, Segin lo establece la legislacion tributaria vigente en ol Ecuador, que
establece su presentacion hasta el 31 de Julie de 2017,

it Vidggpeay loin il
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Ing Com. CPA. Sail Vizquez Lodn, MCF
AUDITOR
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ASOCIACION DE CONSULTORES TECNICOS ACOTECNIC CIAL LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

ACTIVD

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activas financieros

aervicios y oiros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta v equipo [nelo)
TOTAL ACTIVO

PASIVD

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar locales
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar diversas relacionados
Otrss oblipaciones corrientos

Anticipo de clientes

FASIVD ND CORRIENTE

Anticipo de clienles

TOTAL PASIVOS

PATRIMOMNIO NETO

Capital

Heservas

Resultados acumulados
Rezultado del periodo

TOTAL PATEIMONID

TOTAL PASIVD Y PATRIMONT(

Qe -

Ing Maximiliane Argudo Carpio

Gzerenie

Las notas adjuntas son parte integral de los estados linancieros
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas 2016 2015
Prestackon de servicios 13 1L.701.76E LORT.H6E
(Costos 13 [1L555487) (4.152583)
Ganancia bruta 146,274 B35.079
(rasios administrativos 14 (240.185)  ([745876)
Gastos financieros [14.647) (21.162)
Otros ingresns 175629 e
Urilidad antes de Impuestos TLO71 SEGTINIE S |
15% participacidn trabajadores [10.661) (25206)
Impuests a la renta 15 (32.282)  (15G6279)
Resultado del ejercicio 28128 (13449)

R .E
Cace el
Ing. Maximiliano Argudo Carpio [ na Vela REgaIa.du
Gerente Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financierns
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ASOCIACION DE CONSULTORES TECNICOS ACOTECNIC CiA, LTDA,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANDS

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE
LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacian de
SETviciog

Dtrog cobros por actividades de operaciin

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes v servicios
Fagos a ¥ por cuenta de los empleados

Otros pagos par actividades de operacidn

Dividendos recibidos

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Ventas de propiedad planta v equipa
Adguisiciones de propledades, planta y equipo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pages de préstamaos
Dividendos pagados

Financiamiento

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPID
DEL PERIODO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERICHD

Las notas adjuntas son parte integral de los estados fina neieros

(8.023)

B1.122
L3105

L754.339
T065

2015

4. 0140

Z09.622
+.992.703

1992703

(1L.733.778) (4.708.271)

[ 1L.030,504)
(607.697)
(95.577)
1796209
(14.647)
(181.485)

[41.240)

[41.240]

(47.906)
[47.906)

(B.023)
21048
13025

[3.2H6.274)
(B5OA0H)
[571.689)

(21.162)
(52.648)

(26.121)
1.230
(27.351)

(179.361)
[ 199999

ZILhAY

4140

16904

21048

v )



ASOCIACION DE CONSULTORES TECNICOS ACOTECNIC CIALLTDA,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO CON PARTIDAS QUE NO CONSTITUYEN FLUJO DE

EFECTIVO.

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES
ETMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Afustes por gasto de depreciacion y amortizacian
Ajustes por gasto por Impueste a ka renta

Ajustes por gasto de participacion trabajadores

CAMRBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

{Incremento] disminucidn en cuentas por cobrar clientes
Variacidn en anticipe de proveedores

Variagidn en otros activos

Incremento [disminuciin] en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucidn] en otras cuentas por pagar
Incremento (disminuciim) en beneficios empleados
Variacidn en anticipo de clientes

Variacidn en ofros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
operactin

Tl ook

Ing. M.‘l!illlll.l.qﬂil Argido Carpio
Gerente

Las notas adjuntas son parte integral de los estados linancieros
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i Fure consdiluidda segun
Hntmpﬂhl:ﬂﬂdriepirmh‘ed&lﬂtmrmhﬂhd:h&lpmm&
Compaditas N® 311 < 04 de Octubre de 1994 en la cindad de Cuenca- Ecuador, e inscrita en
ol Registro Mercantil ef 13 de Octubre de 1994, bajo o ndmero 314.

La iltima reforma a los estatuios se la realizd para ampliar & abjeto social de L Compaiila y
fue inscrita en el Registro Mercantil el 22 de Jullo de 2015, bajo el N* 525,

Su actividad principal es la prestacién  de serviclos de consultorin en general de obras
civiles ¥ ambientales, sean estas pdblicas o privadas. Actividades de arquitectura e
ingenieria; ensayos y andlisis técnicos. Actividades de disefio de ingenierfa ¥ consultoria de
ingenicria para proyectos de ingeniedia cvil, hidriulica y de trifico,

1.1 PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Los principios y politicas de contabilidad adoptadas en la preparacion de los estaidos
financieros se resumen a continuaciian:

Bases de preparacion de los estades finoucieros- Los estidos lnancieros de la Compaiiia
han sido proparados de acuerdo con:

& NIF completas, los estados inancieros han sido preparados sobre la base del costo
histhricn, excepto por clertos instrumentos financleros que son medidos al cosio
amo iz,

s En general el costo histérico estd basado en el valor razonable de s transacciones.
Valar razonable s el precio gue serfa recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado en
bis Fec b de la medicidn,

o La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NUF requiere el uso de
clertos estimados contables criticos. También requiere que la perencia ejerz su jubcio
en ¢l procesa de aplicacion de las politicas contables.

o Las dreas que involocran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que
Ins supuesios y estimados son significativos para los estados financierns.

impertanci relauva y materialidad
La presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su impeortance
refabiva o materalidad.

Para efectos de revelacion, una transaccion, becho o operacidn o5 material cuando,
debido a su cuantia o naturaleza, su conacimiento n desconocimiento, considerando las
circunstancias que lo rodean, incde en ks decisiones que puedan tomar o en las
evaluacianes que puedan realizar los usuarios de la informacidn contable.

Lot requerimientos de reconocimiento y medicion conforme a las NITF se aplican i
efecto es significativo para los estados financeros.

En la preparacion y presentacién de Jos estados fimancieros, la materialidad de la cuantia
se determingd con relacion, entre otros, 3l activo tolal, al activo corriente y nn corrieate, al

pasivo total, 3l pasivo corriente y mo cormiente, @l patrimonio o a los resultados del
ejercicio, segin corresponda.



EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

K (Il COT R

La Compadiia presenta Jos actives y pasivos en el estado de situackdn financiera en base a

la clasificacion de comentes o no corrientes. Um active se clasifica como comente

cuando:

& Se espera realizarlo, o se pretende venderio o consumirle, en su cicle normal de
explotacitn,

* Se mantiene princpalmente con fines de negociacion:

& 5S¢ espera realizar ol active dentro de los dooe meses sipuientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa, o;

® Bs efective o equivalente de efectivo, a menos que lenga restricciones, para ser
intercambiado 0 usado para cancelar un pasive al menos durante doce meses
siguientes a parti de |a fecha del periodo sobre el que se nforma.

Las activos no mencionados en ef listado anterior se clasifican como no correntes.

Un pasive se clasifica como corriente cuando:

# Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotachkin;

& 5S¢ mantiene principalmente con fines de negockacion;

® Doba lguidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del perlodo sobre e gue
se informa, o;

e No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los
doce meses sigulentes a ka fecha del periodo sobre el que se informa,

Maneda Farclanal

La moneda funclonal de la Compaiia, s el ddlar de los Estados Unidos de América el eual
6 la moneda de cireulacion en el Ecuador. A menes que se indigoe lo contranio, las clfras
incluidas  en los estados financleros adjuntos estdn  expresaidas  en  ddlares
estadounidenses.

adguisitive de la moneda
El Indice de Precios al Consumidor [IPCYL es un indicador econdmico que mide la
evoluckdn del nivel general de precios correspondiente al conjunto de articulos (biones y
servicios) de consumo, adgquindos por los bogares del area urbana del pais. 5o proceso
de construcckin prioriza fines de seguimiernto macroscondmion ¥ no microscondmicomm
ile bienestar. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, determind bos sigulenies
porcentapes de inflaciin en los ditimoes tres afios:

Anos Inflacion

2014 16T%

2015 1200

2006 1124
Partes relacionadas

Para elecios tributarins se consideraran partes relacionadas a s personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el BEouador, en kas que una de ellas participe directa o
indirectamente en ka direccién, administracién, control o capital de la otra; o en las guoe
un tercern, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en o Beundor, participe
directa o indirectamente, en la direccion, administraciin, control o capital de éstas

S conslderarin partes relacionadas, entre olros casos los siguientes:



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

ela sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos
permanentes.

& .as sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, saire sl

& Lak partes en lis que una misma persona natural o sociedad, participe indistintamente,
direcia o indirectamente en la direccitn, administracidn, control o capital de tales
partes

o Las partes en las que las decisiones sean tomadas por doganos divectivos integrados en
su mayoria por los mismos miembros

#las partes, en las que un mismo gropo de miembros, socos o acclonistas, participe
indistintamente. directa o indirectamente en la direccién, administracidn, control o
capital dr éstas

slLos miembros de los Grganos directivos. de la soctedad con respecto 2 la misma,
wiempre que se establescan entre ésios relaciones no inherentes a su cargo,

sLos administradores y comisarios de la soctedad oon respecto o o misma, siempre que
s establezcan entre £5t08 relackones no inherentes & su cango.

sllna sociedad respecio de los conyuges, parientes hasts ol cwarlo grodo de
tonganguinidad o segundoe de afinidad de los directivos; administradores; o contlgarios
de la socledad,

eling persona natural o sociedad y los fdeicomisog en los gque tenga derechos

Electlvo y equivalentes de efectivo

Registra los recursos de alin hquidez de los cuales dispone o entidad para sus
operaclones regulares y que no estd restringido su usa, so registran en elective o
equivalents de efectivoe partidas como: caja, depdsitos bancarios a la viata y de ol
tnstituciones financieras, o inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son fcilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estundo sujelos a un riesgo poco
signiticativa de cambios en su valor.

Activos financierps

Es cualquier active que posea un derecho comtractual a recibir efective w otro activo
HAnanciero de otra entidad; o 3 intercambiar activos linancieros o pasivos linancieros con
atra entidad, en condiciones gue sean potencialments Gvorables para La entidal

Al 31 de Diciembre de 2016, la compatils mantuvo activos financieros en la caleguria de
préstamos ¥ cuéntas por cobrar, cuyas caracteristicas se cxplican seguidamente;

Cuentas por cobrar clientes: Se reconocerdn inicialmente al costo. Estas cuentas
corresponden a los montos adendados por Ia venta de productos realizadas en ol curso
normal de operaciones. No generan intereses y se recuperan en ¢l cono plazo,

Préstamos a trabajadores: Se registran a su valor inicial, ya que no generan costos
Hnancierns y son recuperados en el corto plazo, se les descuenta a través del rol de pagos
a log emploadas os valores adeudados.

Lravisienes
Debe reconocerse una provisitn cuanda se den las sipuientes condiciones:

{#) La entidad tiene una obligacion presente {ya sea legal o implicita) como resultado
e un suceso pasado;

() ex probable que Lo entidad tenga que desprenderse de récargon que IBeorporen
beneficiog ceondmicos paca cancelar tal abligacidn, ¥

{c) puede hacerse una estimacion fable del importe de la obligacion,
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De no cumplirse los tres condiciones indicadas, la entidad no debe reconocer la
proviston.

Provisiém para cuentas incobrables- Coando exie evidencoa de deterboro de las
cuentas por cobrar, ¢l importe de esta cuenta se reducind mediante una provisidn, para
efecion de su presentaciim en estados (inancieros. 5S¢ registrard la provisidn por la
diferencia entre ¢l valor en lihros de las cuentas por cobrar mienos ¢l importe
recuperable de las mismas,

La Compaiiia, en el presente periodo no realiea la provision para las cuentas incobrablos,

TR
Se registrardn los seguros, anticipos a provesdores o otro tipo de pago realizailo por
anticipade v que o hayin sido devengados al clerve del ejercicio econdmica.

Anticipos a proveedores: Representados en el esmtado de sitwackin [fimanciers
principalmente por proveedores para la siecacidn de proyectos Son actives financieros
no derivados que dan devecho a pagos fijos ¥ que no cotizan &1 un mercado activa. Se
incloyen en & activo corriente:

Activos por impuestos corrlentes
Corvesponde a todos log crdditos tributarios contemplados en la normativa legal que La
Compadila recuperard en ¢l corto plazo.

Impuesto a ta renta.- Se determina de la etilidad gravable (tributaria) ka cual difiere de
la utilidad contable, debido a ks partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula wtilimindo las tasas fiscales aprobadas al final de cada
e i

Impuesto diferido.- 5S¢ reconoce sobire las diférencias temporarias determinadas ontre
ol valor en libros de log actives y pasivos inclukdos  en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pusive por impuesto diferido se reconoce: generalmente para todas [as
diferencias temporarius mponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por
tadas las diferenclas temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen st las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de i3 combinacidn
de negocios) de otros activos y pasives en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Adenvis. los pasivos por impoestos diferidos no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento iniclal de la plusvalia,

El importe en libros de un activo por impuestos difaridos se somote a la rovisidn al final
die canda perdodo sobre ol gue se informa v se reduce, en la medida que estime probable
que na dispandri de suficlente utilidad gravable (tributaria), en el future, como par
permitir que se recupere b totalldad o una parte del activo,

Los actives y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando ks tasas fiscales que
se cxpera sean de aplicackin en el perfodo en o gue ol activo se realice o of pasivo s
cancrele y considerando las restricciones tributarias vigentes.,

-
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Propiedades. planta y equipo

Se incluirdn los activos de los cuales sea probable obtener beneficios fuluros, se esporan
utilicen por mis de un perfodo y gue el costo pueda ser valorado con Habilidad, so lo
utilicen en la produccion o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propdsitos
acdministrativos

® Medicion en ¢l momento del reconocimientn - Las partidas  se miden iniclalinente por
su costo de adquisicidn.

o Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del reconocimiento
inicial son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada. Los gastos de
reparaciones ¥y mantenimiento s¢ imputan a resultados en el poriodo en gue so
producen.

s Métodn de depreciacian y vidas dtiles.- El costo de propiedades y equipo se deprecia
de nouerdo con & métode de linea recia. Los terrenas s¢ registran on [orma
independiente de las instalaciones de inmuoebles en gue puedan estar asentados sobre
los mismas y ¢ entlende que tienen una vida Gt indefinida, y por la tanto ne son
abjeto de depreciacidn,

A continuacidn so presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
o vk iitiles usadas en of cdlculo de Ta deprediacion:

Activos Vida util anos Diproc. %
Edificios 20 &,00
Muebles y enseres 10 10,00
Eguipos de oficing 10 10,00
Vashiculos 7 14.29
Equipos de computacidn 3 RERE

El valor residual de estos activos, la vida il v el métode de depreciacion seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesarin a la fecha de cada estado de situackon
linanciers, pars asegurar que el método v el periodo de la depreciacion sean consistenies
con el heneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propledades y
equipa.

Revaluacion.-El activo es cargado a a cantidad revaleada, siendo éste su valor razonable
a la fecha de revaluaciin, menos 1a depreciacian subsiguiente.

El active se registra inicialmente al cosio, pero posteriormente su valor en libros se
Incrementa para dar coenta de ualguier apreciacion en e] valor. Es permitido un ajusie
wanto a la baja y al alza en &l valor de un active, Las revaluaciones se realizan de manera
regular, do manera que la cantidad cargada del active no difiera matecialmente de s
valor razanahle a la fecha del batance.

Si la revaluacidn resulta en un incremento en ¢l valor, so debe acreditar el patrimonio a
“superdvit por rovalnaciém” a menos gque represente la reversa de un decremonto on la
revaluacidn del mismo activo que anteriorments se reconockt coing gasto, caso en el coal
s bz recanocer coino ingresos [resultados).

Hetiro o venta de propiedades, maguinaria y equipo- La eotidad estarh obiligada o
dar de baja ol lmporie en libros de un elemento de propledades, planta y equipo del que
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se haya dispuesto, en L fecha en que o receptor obtiene el control de ese elemento de
arverdo con log requerimientos para determinar cuindo se satisBice una obligacidn. La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venla de una partida de propiedades,
magquinaria y equipo o5 caloulada coms la diforencla entre el precio de veata y el valor
en libros del active ¥ reconocida en resultados,

Pasivos hnancieros a corto pliko

Cuentas ¥y documentos por pagar: Obligaciones proveniontes exclusivamente de s
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, registradas a su valor inicial
¥ las obligaciones bancarias a su valor amortizado

Ohligaciones con  instituciones financieras: En esta cuenta s¢  registran las
obligaciones con Bancas v otras instiaciones fnancierns, con plagod de vencimiento
corflents, ¥ levados al costo amortizade utilizando tases efectivas de interés, En esta
cuenta se Incluyen las sobregiros bancarios.

Anticipo de clientes: Incluye los valores recibidos por conceptn de anticipo de contratos
en curso, descontados los valores devengados a la fecha

Cuentas por pagar a diversas relacionadas. Que no provienon de operaciones
camerciales, Las obligaciones con entidades rolacionadas se reconocerdn inicialmente
por ol costo de la transaccidn, ya que dichas deudas no generan costos financleres

Pasivo a large plazo

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta calegoria;

Anticipo de clientes: Incluye los valores recibldos por concepto de anticipo de contratos
e cursn, valores a ser devengados en el largn plieo, conforme el avance do las proyectos.

Erovisipnes
S¢ registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes como resultado de

sucrsos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que desprenderse
de recurkos

Provisidn para jubllacion patronal.- Se establece en base al estudio actuarial realizado
anualmente al cierre del perfodo contable, el incremento de las reservas es registrado
con cargo A resultado del afio. El derecho a jubilacidn patronal segin lo establece el
Codige del Trabajo estd condiclonado 3 ka permanencia del empleado por al menos 20
ahos de servicio. Bl método actuarial para caloular las reservas matemidticas es of
“método prospective” o método de crédito unitario proyectado segin lo determina NITF.
este miétodo permite cuantificar ¢l valor presente de la obligacian futura

En el preseste perindo la compaiiin no contrata ¢l estudio actuarial, en consecuencia ne
regristra dicha prowvizidn.

Reserva legnl - La Ley de Compailas establece una aproplacion obligatoria del 5% Ih-_l.l
utilhdad neta anual para su constitucidn hasta que represente minmo o 200 del capital
pagado. Kl saldo de =<ta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cabrir péndidas
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Reserva Facultativa

La ley faculta o permite que de las otilidades liquidas del epercicio la empresa destine un
% para formar la reserva especial o Roultativa. La Junta General decide el valor v el fin
especifico de aste fondao,

Se hasa en log estatutos de la empresa de las utilidades hguidas se desting un porcentaje
ptra constituir este fonda y o8 de cardcter obligatorio,

Ganancias acumubadis
Contiene las utildades netis acumuladas, sobre las cuales los socios o accionistas no han
dado un destinog definitivo,

Pérdidas acumuladas:
52 regisiran las perdidas de ejercicios anteriores, que no han sido objeto de absorcion
por resalucidn de junta peneral de secios.

Ingresos

Incluye tantd a los ingresos de actividades ordinarias como las ganancias. Los ingresos de
actividades ordinarias surgen en el curse de las actividades ordinarias de la entidad, ¥
corresponden 8 una variada gama de denominsclones, tales como ventas, honorarios,
intereses, dividendas, alguileres y regalias. Son gananclas otras partldas que, compliendo
la definicién de ingresos, pueden o no surghr de las actividades ordinarias levadas a cabo
por la entidad. Las ganancias suponen incrementos en los beneficios econdmicos y, como
tales, no son diferentes en su naturaleza de los ingresos de actividades ordinarias. Los
ingresos se registrardn en el periodo en el cual se devengan.

Ventas - S& registran los ingresos procedentes de la venta de servickos de consultoria, son
reconocidos ¥ registrados cuando cumplen todas s siguientes condiciones: (a) Bl impore
del mgreses puede ser medido con fiabilidad: (b) la compaiila considera probable recibir los
bhepeficios econdmicos asociados con la tansaccion (c) ¢ grado de realizacitn de la
transaccion al final al final del perdodo sobre ol gue se informa, puede ser medido con
flabilidad; (d) Los costos ya incurridos en b prestacion, asi como los que quedan por
imcurrir hasta completaria poeden ser medidos con Rabilidad,

Costos y gaslos
San registrados por el método del devengado, conforme se dan los hechos econdmicos

independientes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas que surgen de la
actividad ordinaria de la entidacd

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionads con un decremento en los actives o un
mcremento en los pasivos, v ademis el gasto puede medirse con fabilidad ¢l gasto
ocurme simultincamente con el reconocimiesnto de mcrementos en los pasivos o
decremenbos &n los activos,

Impuesto 2 las ganancias

Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas la Compafida establece y cancela el 15% de
participacion a trabajadores caleulados de la utilidad contable, & impuesto a la renta
considerando las disposiciones tributarias vigentes,
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Impuesto a k renta

La Ley Drganica de Régimen Tributario Interne, sstablece la tanfa de impoesto a la renta
del 22% para lox afios 2016 y 2015, para sociedades y on caso an ¢l que este impuesto sea
imenor al anticipo determinadao, este (ltime se convierte en impuesto definitiva,

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que
la adminmstracion realice certas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdimica de la entidad, con el propésito de  determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estwlos financieros. En opinidn
de la administracién fales estimaciones y supuesins estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacidén disponible al momente, los cuales podrian liegar a diferir de
suy efectos finalex

A eontinuacibn S8 presentan las estimaclones y  juicios contables criticos que s
administracidn de L compatila ha utilkzdo en ¢l procesa de aplicacidon de los criterios
coilibles

= Estimacién de vida il de los actives de propiedad, planta y egquipo. La estimacion
die la vida vl y valor residual se efectian de acuerdo a lo menclonado en las paliticas
cantabies.

13, ADMINISTRACION DE RIESGUS

Factores de riesgos (nAnCIeros - La compania se ancuenin expuditi a rlesgos do mencada,
e liquider y de operacidn, Estos riesgos son evaluadas en términos de probabilidlades de
ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza.

e Riespos de morcado nacional. Los principales riesgos a los que estd expuesta la
rarriia enal mercado, son la reduccion de demandas y exposicion a Tas variaciones de
precio, La empresa ha estado tabajando para mitigar estos riesgos mediante la
diversificachon de sus clientes, y posicionamienio de la empresa,

s Riesgo de tasa de interés- Existe una baja volotilidad de las tasas activas referenciales
de interés couaturiano [2016 tasa activa referencial Banco Central del Ecuador 0,.31%).

»  Riesgo de liquidez - las principales fuentes de Hguidez de la compaiia, son los Mujos  de
efective  provenlente de sus actividades comerciales y préstamos bancarios, Para
administrar ka liquidet de corte plaeo, la compaiiia utiliza flujos de caja proyvolados por
un perioda de doce meses, los cuaies son ajestados y monitoreados constantemente por
la Administraciin Financiera, con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser
necesario buscar apalancamients an sus provesdores o instituciones Hnanchora,

* Riesgo de capital- F1 objetive de la adrunistracidn es protoger ol capital o palrimonio
come una base que permita cumplic metas importantes como son: La rentabilidad de fa
pperaciin, buscar y mantener ¢ liderazgo gracias 2 los productos y a La teenologia y
lograr 1a permanencia en el tempo,
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e Riesgo de criditn.- Surge del efective y equivalente de efectivo v depositos on hanons,
asi comao de la expusicién al crédito de Jos clientes, que incluye a los saldos pendientes

de las cuentas por cobrar v las transacciones comprometidas.

La Compafiia manbens su electivo y equivalente al mismo, con Las siguientes enlidades

financicras:
Entidad financiera 2015
Ranco Guayagqull S.A. AMASAAA AAASAAA-
Banco Plchincha CA, AAA-SAAA-  AAA-SAAA
Banco del Pacifico S.A. AAA-JAAA-  ARA-/AAA-
Ranco de Machala SA AAA-JAAA-  AAA-JAAA-
Banco dol Austro 5.4, AA- AN AA-JAN

La calificacion de riesgo es tomadda de la publicacion realizada en b pigima virtual de la
Superintendencis de Bancos.

Al 31 de Diclembro esed conformado como sigue:

Caja

Banco Pichincha CA cta. N° 30968403-04 (7B00254-00)
Banco Pichincha S.A. RDP

Banco del Pacifico S.A. cta. N® 7343949

Banco del Austro S A cta. N® 2000-306773

Ranco de Machala S.A aa. N™ 1 150089359

Banco de Guayaquil S.A. cta. N* 0023215357
Total

Al 31 de Diciembre estd constiiuldo por los siguientes saldos:

Proyectos (1)

Cuentas por cobrar clientes {2)
Otras cuentas por cobrar
Préstamos a empleados
Provision cuentas incobrables (1)
Tatal

(1) A131 de Diciembre se presentin bos siguienies saldos:

2016 2015
12948 131365
202

30

- 754

21

77 1519

. 76
13025 21,048
2016 4015
122.310 136,315
264 955 N3N
61093 51245
259 1.399
(4.293) (3.293)
1664 A%L043
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2016 £015
Proyecto Houbamba [fact) 1448 140
Proyecto Machangara Sur - Data Center 716 38716
Proyects Mio-yan, [ACO-CST) 29.993 249993
Proyecto Galapagos (fact) 44624 44624
Proyecto Huaguillas {fact) 2837 2R37
ing. Alfonsn Neir Alvarade [Proy, Latacy ngaj 3.000 3.000
Ing. Federice Auguilla {Proy, Refineria) 3.000 2000
Froyecto Asociac.Consullora CAY = L4005
Total 122310 136315
(2) Al 31 de Diciembre de 2016 se presentan do la siguiente manera:
Compaiiias relacionadas 15%434
Empresa piblica EP 105521
Total 64,955

(4] Durante el periodo 2016 y 2015 estd cuenta no presenta movimisntos,

AL31 de Diclenbire, se presentan los sipuientes saldos:

2016 2015
Anticipo [MC-PG-THADLIC) 38344 38314
Anticipo proyecto Changdn 67.167 &67.16%
Anticipa proyecto Lamora 25671 256,770
Anticipo proyecto Tamuga 51634 51634
Antleipo proyecto Cr. Social 102,760 102,760
Anticipo provects Mi lote 15000 1 500000
Varios ankicipos S54.579 B 570
Anticipo Santiago GGE SRR ALATH] 2ALCRChEN
Otros anticipos entregados 25 25
Total 066278  pi0ETI

o ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre la Compafifa presenta los sipuientes valores como crédite ributaro
con el Servicio de Rentas Intornas:

2016 2015
Crédito tributario del IVA 241215 226154
Crédito tributario impuesto a la renta 32822 146,148

Total 4714037 312302
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FROPIEDAD PLANTA Y EQUIFQ

Al 31 de Diclombie se presentan los signienies movimienios:

Saldo inicial Salda final al
al 31 Dic 2015 Adiciones Bajas 31 Dic 2016
Terrenas 1100040 LR IR
Edificios 330,000 130 000
Muchles y rrnaeres 39.132 T.173 46305
Maguinaria y equipc 42876 1218 44,054
Equipe de computacin 169,346 32,549 202195
Vichiculo y equipo caminero
midvil 189.872  (33064) 156 H0H
Subtotal B81.226 41.240 [33.064) #Bu. 402
Depreciaciin acumulada [360.673) (62.402)  33.064 (390.211)
Total 320353 (21.162) ~ 199,121
Saldo al 31 Saldo al 31
Dic z014 Adiciones  Ventas Dic 2015
Edificios 330,000 - 310 000
Equipo de oficina 42877 L BTT
Muebles y enseres 36272 2860 .32
Vehiculos 216740 18622 [45.500) 189.H71
Equipos computac y software 163477 5869 - 169346
Terrenos 1 10000 - = 100K
Subtotal 899375 27351 (45.500) BA1.226
Depreciacidn acumulada (344.061) [16812) - (360.473)
Total 555314 10539 (45500) 520353
- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de Diclembre se encuentran de fa sigulente manera:
2016 2015
Proveedores 102602 151,250
Cuentas por pagar a la administracién tributania 458 -
Total 148014 151250
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Al 31 de Diciembre, incluye las sigulentes operaciones bancanas:

N de Fechaile Fechade .
Emiilad aperacion  inbcioe fimakizac, 2016 boderds  Larantiag
Mipers Club Consumog 2016 2017 7533 Firmas
Amencan Eapisis CEsanunmins FA1 R Fd i i 1L.LTH Flrmas
Huneo del Austro 5.4, Sobiregirn 427 Flrmas
Bamcn de Machala S.A S30W29 D4-11-15  D4-00-1R 1464 1137 Pagaré
Barco Pichincha CA ZS5TIS900  11-10-16 &-10-17 B3%46 K95 Hipotern
Banco de Guayaguil 5.4, Sobreginm AL B 2047 BH Firmag
Hamon dic Guayaguil 5.4, 2B-10-13  M1-03-16 11,581 11,83 Pagane
Ramco diel Austra SA ROCPE-38  24-0460 1B 24-6-17 15343 902 Pagant
Total 141861
Enitbidad Comesidn 2015 % Interes Venclmiento  Garantias
finers Club T.d64
American Express (220
Banco de Machala S0 14/01,/2015% JbA32 1040 040172018 Pagare
Hanro Mchincha CA 03j07 2015 128031 934 27706 2016 et
Banos de Guayaquil ZAS0F2008 16836 1183 01,/08/201& Pajgard
Total 189251

9. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
M 31 de Diciembre de 2016, se encuentra el valor de USD 2.700, correspondiente 4 una
obligacion con la Ingeniera Gina Vela Begalado, la misma que no genera costa linanciero,
il theme fecha de finalizacion v no poses garani ks,

10- OTRAS OELIGACIONES CORRIENTES

AL31 die Diciembre astan constituldos por los siguisntes saldos:

2016 £015
Con La administraciin tribotaria 553374 419411
Impuesto a la renta del periodo 32202 156,279
Conel LESS, 33392 16,059
Sueldos por pagar L4663 10907
Beneficios sociales por pagar [*) 4231 il
15% Participaciin Trabajadores 10660 25306

Total 726,683 2 Gd6173
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(*) Durante &l periodo 2016, se presentan los siguivnies movimienios:

Saldo inicial al Saldo final al 31
31 Dic 2015 Pagos PFrovisiones Dic 2016
KI Sualdo 3734 (3.739) 42.311 42311
XIV Sueldo 4572 (4.572) - -
Total 8311 (8311 12311 12311
11.- ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de Diciembre inchiye los siguientes saldos

2016 2015

C/plazo  L/plaze  C/plazo L fplamo
Provecto Macas THh . »
Prowecto Cartografia 34450
Proyecto Ucubamba 56,370
Proyecto Paluguillo 161083 . 255.870
Proyecto Mi Lote . 177239
Proyecto MTOP i pon .
Proyecto Chongdn-San Vieente H5 b6  B5.6AT  TBOWY
Total 74666 172674 2 65667 511214

12.- CAPITAL

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 la participacién societarta csta constituida de | 00000
participaciones, por el valor nominal de USD. 1,00 cada una y estén distribuidas de b
siguicnte manera:

Socios Capital Participacion
Xavier Capelo Herrera b 1M B, 1%
Maximiliano Argudo Carpio 43500 _43.90%

De conformidad con lo establecido en la normativa contable “Ingresos” la adminkstracion
contabiliza los ingresos en base a los avances realizados en cada uno de los proyectos,
independiente de 13 emisidn de b lacturas s coales que se rigens a ks chimsulas
contractustes. El valor por ingresos en Jos periodos 2016 y 2015 fueron por el valor de
USD 1700761 v USD 5.087 662, respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 la Compaiiia reconoce ingresos y gastos en base al
métade del devengade en base i los informes de avance de elecucion de los proyectos.
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Al 31 de Diciembre los costos se presentan Como sigue:

Sueldox, salarios y demds remuneraciones
Aporte a la seguridad social

Beneficios sociales & indemnizaciones
[Mros servicios proyeclos

lonorarios profesionales

Garantias - Seguros y reaseguios
Suministros y materiales

Servicios hidsicos

Gestidn, viidticos y viaje

Arriendo oficina

Arriendo campamento

Comumnicacion, radio, teléfono ¢ internet
Gazstos de computacion

Fublicidad ¥ comunicacidn
Combustibles

Mantenimiento y reparaciones vehiculos
Impuestos, contribuciones v otros
Menaje de campamento
Gastos no deducibles

hres

Total

15 GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de Diciembre los principales gastos son:

Sueldos, salaros y demds remuneraciones
Aporte a la seguridad social

Beneficios sociales ¢ indemnizaciones
Honararios profesionales

Impuestos, contribuciones y olros
Superintendencia de Compaitlas y Municipio
Intereses y multas

Gestidn de calidad

Contribucién solidaria sobre utilidades
Depreciaciones

Diros gastcs Menores

Gastes no deducibles

Total

2016
467921
56.224
90354
327897
360516
29,433
104213
7395
22211
543
61399
15.690
16,890
2943

6. 384
23.747
1695
14.264
1104

— 36448
1335487

GE 400
A310
11.578
1.733
1065
2627
BAIAT
1.240
z13n
62 402
3195

240,185

£015
B4 450
. 154
150.175
1958294
1035250
A2.0525
2R.T44
0635
45.248
LAGD
61.725
18.141
3293
0048
L8t
25581
a.181
11644
14836

— 45843
4152503

63200
T.67T9
12441
124081
.00
5407
GRS

62312

19.102
252687
745,876

b
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANDS

16.- IMPUEST A LAS GANANCIAS

Conforme a lo requeride por las disposiclones del Codigo del Trabajo, la Compania
procede a determinar el 15% de participacion a trabajadores. El impuesto a la renta
seglin o establece la Ley de Régimen Tributario Interno y su Replamento,

IMMIESTO A LA RENTA

Mediante Resolucion SR N® NAC-DGERCGC15-000032 18, ef Servicio de Rentas Internas

(5R1}, dispone gue para efectos de presentacidn del informe de obligaciones tributarias
del afio 2016, cuyo plago de presentacion es hasta el 31 de Julio del 2017, todos los
sujetos pasivos a tener auditorda externa, deberin presentar a los auditores externos
para su revisidn, los anexos v cuadros referentes a informacion tributaria conforme a
contenidos, especificaciones y requerimientos establecidos por el SRI

A la fecha de emision del presente informe, el SRI ain no ha emitido los anexos y
muodelos del informe para el perfodo 2016,

TIEQ IMPOSITIVO EFECTIVD

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000121, publicada el dia 01 de Marzn de
2017, Registro Oficial N® 953, el Director General del Servicle de Rentas Internas,
resuelve: Establecer el tipo impositive efectivo [TIE) promedio de los contribuyentes del
ejercicio fiscal 2016 y fjar las condiciones, procedimientos y control para la devolucidn
del excedente del anticipo del impuesio a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal
2016,

Art. 1.- Ambito de aplicacion.- Se establece el tipo impositivo efectivo (TIE) promedic de
los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y las normas que regulen los lmites,
condiciones, mecanismos, procedimienta v control posterior para la develucion del
excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al efercicio fiscal 2016,

conforme lo establecido en el literal 1) del numeral 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributaria Interno.

17.- SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Dictembre de 2016, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
fueron realizadas en términos generales en condiciones similares a las realizadas con
terceros, Como s¢ especifica on las notas 3,4, 7y 0.

Las transacciones entre relacionados durante ¢l perioda 2016, se presentan asi;

Cohro de N de
Ventas Compras préstamos ransacciones

Fartes relacionadaz dLR.033 ZH304 e
Soclios BE.533% 243010 I8

Total 458,033 116,837 24,300 67
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Ademids durante el perfodo 2016, La Compaiila ha realizade pagos por concepte de
remuneraciones, beneficios sociales vy utilidades a sus tres ejecutivos relacionades por ol
valor de LISD 226415

En cumplimiento a bo dispuesto en resoluchin No. SCVS-INC-DNCDN-2016-1 1 ron Registro
Oficial No. 879  del Viernes 11 de Noviembre de 2016, efectuamos las signientes
revelaciones.

Activis ¥ pasives contingenies.- De conformidad a lo establecido en la Ley Orglaica del
Sistema Naclonal de Contratacidn Pablica, articulo 74, la Compafia olorga a sus clientes
del sector piblico una garantia de Bel cumplimiento por un monts equivalente al cinco
[5%) por ciento del valor de contrato, aseguranda al Estado las reparaciones o cambios de
aquellas partes de la obra en la que se descubran defectos de construccidn, mata calidad o
incumplimiento de las especificaciones, imputables al proveedor. La administraciin
considera que no es necesarin realizar estimaciones contables por posibles contingencias.

Cumplimicnto de medidas correctivas de parte de entidades de cantrol externo - Durante
¢l periodo de auditoria no han existide recomendaciones de los organismos de control
que ameriten un seguimiento de auditoria externa.

termo.- Miranie el periodo de auditoria hemos
mmmﬂWuimmhmimwhnﬂh
implementadas cn su totalidad por la administraciin de la compaiiia,

- La administraciém de b Compania considera que entre 31 de
Dictembre del 2016 (fecha de clerre de los estados Nnancieros) y 24 de Marzo de 2017
(fecha de culminacidn de la suditoria) no han existido hechos posteriores que alteren
stgnificativamente 3 presentacidn de los estados Hnancieros o la fecha de cierre gque
requieran Jjustes o revelaciones

Las otras revelaciones dispucitas en la mencionada resolucién estin reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compania, por
tal Fazdn no estdn reveladas.

o



