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Cuenca, Abril 10 del 2007,

Sedfiares

ACCIONISTAS
LASERGAMA CIALLTDA.
iudad.

De mi consideracion:

El presente tene por objeto, dar a copocer ] correspondiente analisiz a log estados
tinancieros, los mismos que una ver concluido v cerrado 21 sjeraicto economico del afto
2008 merece ins sighilentes obseirvaciones:

1. Un indicador muy importante que hay que resaitar, es el de Liquidez, que nos
muestra un resultado de 3,78, sihiacron gque nos permie comprobar que la empresa
etie totad respalde para h‘mr fremte 2 Jas oxnigencras de las obligaciones para con

sy proveedores y con sus smpivados.

o

Fa las cuemas de achivos puede observarse al mubre de caja-bancos como &} s
reproventalivo, con un porceataye del 36%. de activo comiente. mientras que el
stodfents mds unportante =5 2 de erddito tributarieo generado 2n las operaciones de!
2006 con un porcentaje del Z8%s con respeto al nusmo active, luego teasmos el
valor de los inventarios que representa un 18% con respecto al valor total, fo cual
nos demuestra gue entre efectivos ¢ inventarios teneinos un buen respaldo de
disponible para nuestras operactones,

T

Come sigmente wspecto v cois es {ogics ne se poede dejur al margen otros
mdeaderes que inflnven Qirestomente on lov rowttados do 1a cimpresa, asi fepemeos:

r Lo cuenta provecagies es an cibro representativo en an 49% del pasivo commiente, lo
cusd deuestra que nuestro endeudamiento para con nuestros proveedores os bajo v
no encterra peligro do endendamizato 2xcesivo, ademas hay que recalear que con
respecto ai ane anterior este valor ha sufdo un decremento siemiicativo.

#  Ustas obligaciones, lan swmlioado dwante el aie 20060, un rabro imprescindible
para of accionar dr 1a eperacien de la vmpresa, poro a pesar de ollo, ¢f salde final de
provesdores muestra una gestion buaba v que tiende hacia {a bayja

4. Todos estos cumbios que ha experimentado la cmpresa durante ol afto 2006, nos ha
permatico camplir o satisfaccion con nuestrog clientes. puraniizando una continua
proviztdn en ta canticad do nuvstros locks,
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3 Asabicande ahora los resnlados oleados, debo wencionar entre los puntos wmas
refevanios:

 Compras oy ovenlps, en comparacion con ol afo anferior, han mostrade un
comportamuento sigular, osto puede atrtbwirse a una politica de ventas acertada
gie nos ha perontido logar los pusmos niveles del afio pasado v ademds s
conmsideramos que a finales del afio 2000 ¢sos montos de ventas se lograron
gracias A negociox do tnltima hora”, fx cimacidn actunl demuestra que no hemox
bapado miestre ritme de venta

»  Los gastos por su parte, se han wandenido relativamente bajos apenas represenia
21 7% dol tetal doe ventas del aie v ademds son inferiores a fas ventas dof aiio
205 Do este valor, o rubros mas ropresentativos gon. Sueldos v salarios con
un porcentape del 32% cou respecto al fotal de pastos. Luz, agua v teléforroy i
repraseutia un 24% del total ¥ ofros eastox dv admimsteacion con un poreentaye del
19%,

# El resultado neto, gque se muestra al fipad, USD 229,09 e un indicador que a las
charay ues dejs vor fa eliciencis con la cosl nos encontramos irabajando, por lo
tanto no se debe dejar de mencionar el heche de que durante los allimos atos se
ha gonerado mayorss rendimientos que op #flos anteriores v da a los accionmstas la
certeza de que «u inversion esta cumplicndo con ias expectativay esperadas.

Yomo recomendacidn final podria manifestar, que = biea =0 han logrado importantes
logros como ol decrectmicnto significative de los pasivos a corte plazo, no hay que
olvidar i descindarse de los nrveles de ventas que siempre debemos intentar que =e
mantengan hacio ol alza, wn desmerecer los momos que se lograron durante el atio
0NG,

Los estados Lirancieros nos demvestran que ia siluacion de {a empresa es estable, sin
embargo cabe meucionar que se han hecho los mejores esfuerzos para oblener estos

reviftados que han sudo muy postfivos en la operacion de la empresa. vy sus
colaboradores.

Atentamente,

Gerenie,
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