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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ARCIMEGO C.A.:

1.

2

Opinién con salvedades

Hemos auditado los Estados Financicros adjuntos de ARCIMEGO C.A., que comprenden el estado de
situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondi dos de resultado integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por la revelacion de la informacién mencionada en la seccién Fundamento de la
Opinién con salvedades de nuestro informe, los estados financieros adj pr razonabl en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de ARCIMEGO C.A. al 31 de diciembre del 2018, asi
como los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES),

ad

Fund: to de la opinidén con salved

Al31 de diciembre del 2018, Ja Compafiia ARCIMEGO C.A. no nos proporcioné los estados financieros de la
Empresa de Generacion Hidrochinchipe S.A., por o que se nos limitd a realizar el céleulo de la estimacion del
deterioro de Ia inversion que mantiene ARCIMEGO C.A. con la Empresa de Generacioén Hidrochinchipe S.A.
por un valor de US$ 100.000, esta inversién corresponde al 3,84% de los derechos representativos de capital de
la Empresa Generacion Hidrochinchipe S.A., las inversiones de acuerdo a la Seccién 14 de las NIIF para las
Pymes se miden al costo menos las pérdidas por deterioro de valor (Seccion 27 Deterioro del valor de activos).
C nte al 31 de diciembre del 2018 la Inversion antes citada presentan un deterioro no registrado en
libros por USS$ 29.555 caleulo estimado con los estados financieros del afio 2017 de la Empresa Generacion
Hidrochinchipe S.A.. En estas circunstancias su efecto no lo reflgjan los estados financieros adjuntos

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados fi ieras”. Somos independi

de ARCIMEGO C.A., de acuerdo con ¢l Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el
Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con este Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que

hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para pinién con salvedad
Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

La administracién de la compafifa es responsable por la preparacion y p ion ble de los estad
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Fi iera (NIIF Completas)

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), asi como el control interno que la
2
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admini 1 de la compaiifa consid io para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros dj la administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, 2 menos que la administracion

tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien, no exista otra alternativa més
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Compafiia son los responsables de la supervision del proceso de
claboracién de la informacion financiera de la Compadia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de crrores materiales, ya sea por fraude u error, ¥ emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable cs un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material
cuando existe. Los errorcs materiales puedan surgir de fraudc o eror y s¢ consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones ccondmicas que los usuarios
toman basdndose cn los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y como parte de
nuestra responsabilidad manifestamos que:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccin material en los estados financieros, debido a fraude
o error, dise ; apli procedimi de auditoria que responden a esos riesgos y obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
10 detectar una incorreccion material debido a un fraude es mas clevado que en el caso que la misma sea
resultante de erores, ya que el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,

jone erréneas o la elusién del control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, pero no con ¢l proposito
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la compaiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y si la
correspondiente informacion revelada por la Administracién de la compaiiia es razonable.

e Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién de la Compaiia, del
principio contable de negocio en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan
generar dudas significativas sobre la capacidad de la compailia para continuar como una empresa €n
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marcha, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ja fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o < dici futuras pueden llevar a que la compaflia no
continie como una empresa en funci i

e Eval la correspondiente p ion g ], estructura y ido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados fi ieros repr las operaci suby ¥

eventos en una forma que logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los resp bles de la Admini: ion de la Compaiiia en relacién con, entre otras cuestiones,
¢l alcance y el momento de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquicr
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

SOLUCION AUDITORIAS S.A. SOLAUDIT
No. de Regi rJIi Nacional de Auditores Externos en Ja
Superinte! eqﬁa ¢ Compaiiias, Valores y Seguros: 852

No. de Licencia Profesional: 35913

Guayaquil, marzo 25 del 2019



ARCIMEGO CA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
Expresado en délares)

ACTIVO

Activo Corriente

[fectivo y cquivaleates al efective
Activos Financieros, neto

Inventarios

Scevicios y otros pagos por anticipados
Actives por impuestos corrientes
Otros Actives Corricates

Total activo corriente

Activo na corriente
Propicdades y equipo neto
Otros Activos no Correntes
Total active mo corricate
Total activos

PASIVO

Pasivo Corricate

Pasivos Financicros

Obligaci con instituci financi imi carrientes
Otras Obligaciones corrientes

Total pasives corrientes

Pasivo no corriente

Pasivos no Financicros

Obligaciones con instiuci financi
Provisiones por beneficios a empleadoes
“T'otal pasivos no corrientes
Total pasivos

“Total patrimonio ne
Total pasivos y patri

Sr. Manuel Agustin Godoy Ruiz
Gerente General

Natas

% S w

11
12
13

1

14

Diciembre Diclembre
2018 2017
108.637 91.423
1.052.414 446.219
206013 193.078
17952 66972
19.035 22.149
39.266 35.892
1.443.317 855.733
1.416.875 1.811.106
109.403 101.421
1.526.278 1.912.527
" 2.969.595 2,768.260
374.007 641.934
239.238 198.146
235.019 60,322
848264 900.402
93.663 93.663
1.006.077 999.657
155.574 153.708
1255314 1.247.028
2.103.578 2.147.430
726,510 726510
118.207 118.201
8.441 8.441
25904 (3.087)
(226.241) (235.496)
216.196 6.261
866.017 620,830
2.969.595 2.768.260

Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de cstos Estados Financieros




ARCIMEGO C.A.
ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES
Por los Periodos Terminados ¢l 31 de Dicicmbre de 2018 y 2017

(Expresado en délares)

Notas 018 2017
Ingresos de Actividades Ordinarias 16 1.045.899 1.199.541
Costo de venlas (672.797) (658.886)
Utilidad bruta 373.102 540.655
Otros Ingresos 16 436.325 4.014
Gastos administeativos y ventas 17 (359.658) (405.738)
Gastos Financieros 17 (105.037) (111.120)
Qtros egresos (28.251) (4.029)
Total gasto3 de operacién y financiero (492.946) (520.887)
Utilidad antes de participacion de trapajadores ¢ impuesto
ala renta 316,481 23.782
15% Participacjéfi de trabajadores (47.472) (3.567)
25% - 22 % Ifapuesto 2 la Renta 18 (62.061) (15.221)
U}il'u!xd de operaciones continyas aﬂ;ﬁcs del impuesto 206.948 4994
diferido /
Ingreso por Impuest\Diferido/ / 5248 1267
Resultado del Ejercic / 216.196 6.261

6 ./.
e
}Wﬂ{é e
Sr. Manuel Agustin Godoy Ruiz 3 -lf;. Néstor Paredes
Gerente General Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financleros
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ARCIMEGO C.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Por los aftos terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

{Expresado en délares)
Adopcién Otros Resultados
Capital xﬂuﬁ. 2_=_.“d por  Resultados nmﬁ_.._..ﬂﬁ del Total

primera vez Integrales cjercicio
SALDQO AL 1 DE ENERO DEL 2017 726,510 118.201 8.441 21.877 21.234  (256.730) 639,533
Teansferencias a Resultados A kad - . - - (256.730) 256.730 -
Asignacion de Reserva Legal - - o) - - - -
G i ial por jubilockd Ly - - - (24.964) . - (24.961)
Resultado del ejercicio - - . - - 626l 6.261
SALDO AL 31 DE DICI 726510 118.201 8.441 (3.087) {235.496) 6,261 620.830
- - - 6.261 (6.261) -
- 6 a - (6) s %
- - - 28.991 - - 28591
Resultade del cjercicio - - - - - 216.196 216.196
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 726.510 118,207 B.441 25904 (226.241) 216.196 866.017

/ \\
/i Ty
... e .\\m\.\m\ 7 (24 T

Sr. Manuel Agustin Godoy Ruiz
Gerente General

Ing. 738._“ Parcdes

Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de ¢stos Estados Financieros



ARCIMEGO C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
Expresado ¢n Délares

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Cobros procedentes de ventas de bienes

Cobros por actividades de operacion

Pago a p dores por ¢l suministro de bienes y servicios
Pago a los empleados

| a las ganancias pagad

Pagos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisici de propiedades y equif

Importes procedentes por la venta de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversign

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Financiacion por préstamos a largo plazo de A/ clonistas

Pagos de préstamos
Efectivo ncto utilizado,

Sr. Manuel Agustin Godoy Ruiz
Gerente General

2018 2017
865267  1.154.839
865267  1.154.839

(661.247)  (660.447)

(408.679)  (234.458)

(7.763) (10.571)
(1.069.926) _ (905.476)
(204.659) 249.363

R L R LR

(150.250) (38.379)
399.681 -

249.431 (38.379)

26.663 e
(54.221) (136.153)
(27.558) (136.153)

17.214 74.831

91.423 16.592
108.637 91.423

/

el
Z M/{,M‘ i
Ing. Néstor Paredes

Contador



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A
LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROCEDENTE POR ACTIVIDADES DE

OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15%
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion

Ajustes por Amortizaciones

Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por Impuesto a la Renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Ajuste por valor neto realizacién
Otros ajustes distintos de efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(inc ) en por cobrar cl

([neremento) en olras cuentas por cobrar

(Incremento) Disminucién en inventarios

Disminucién (Incremento) en Servicios y otros pagos anticipados
Disminucidn (Incremente) en activos por implestos corrientes
(Incremento) Disminucién otros activos corrientes
(Incremento) otros activos no corrientes
(Disminucién) Tner en porpagar
Incremento en ofras cugntas por pagar
Incremento (Disminugion) cn beneficios a
(Disminucion) en i
Incremento en otros pasi

Flujos de efectivo neto,provisto en nyc'tiv ades de operacién

Sr. Manuel Agustin Godoy Ruiz
Gerente General

2018 2007
316.481 23782
128.094 193.036
164.396 169.257

9.248 1.591
(1.892) 34.581
(52.813) (13.954)
(47.472) (3.567)

4721 5.068

51.906 61
(649.234) 32.544
(596.149) (45.634)

(369) (212)
(17.656) 48.974
49.020 (7.938)

3.114 (3.132)
(3.374) 633
(7.982) -

(183.431) 14.062
127.137 36.939

2,551 (11.147)
(23.961) <

1.866 :

(204.659) 249.363

. .
el

t/ /& é =

o :

Ing. Néstor Paredes
Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



ARCIMEGO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en délares)

1.1

INFORMACION GENERAL
. Constitucién v operaciones

ARCIMEGO C.A., es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana, de pequefia estructura organizacional
constituida mediante Escritura Piblica otorgada en Loja, ante el Notario Cuarto Cantonal de Loja Dr.
Camilo Borrero Espinosa, el 2 de junio del 1994, ¢ inscrita en el Registro Mercantil en la misma fecha.

Mediante resolucion de la Superintendencia de Compafifas No. 07, DSCL.125 del 17 de julio de 2007 se
aprobo la transformacion de la compafiia Limitada en una compaiia anénima ARCIMEGO C.A.

La Compaitia de acuerdo a sus estatutos liene por objeto la fabricacion y comercializacién de productos
elaborados en arcilla tales como tejas, ladrillos, piso gres entre otres y cualquier otra actividad 2 fin con la
expresada, Domiciliada en la ciudad de Loja, su oficina matriz se encuentra ubicada en la parroquia
Catamayo en la Av, Principal San Pedro dc la Bendita y no cuenta con sucursales a nivel nacional.

La Compaiifa en su registro tnico de contribuyente # 1190080117001 ha establecido como actividad
econdmica la fabricacién de productos en arcilla,

La Subsecretaria Regional de Minas Sur otorga a la Compaiiia Arcimego C.A. cuatro concesiones mineras
denominadas ARCIMEGO 1 codigo 601453, ARCIMEGO 1 cadigo 600564, ARCIMEGO IIT codigo
60000389, ARCIMEGO 1V cédigo 60000390 ubicada en la parroguia San Pedro de la Bendita, cantdn
Catamayo, provincia de Loja en el régimen de pequefia mineria para la extraccién de arcilla. (Ver Nota 20)

La Compaiiia se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales y Tributarias de la
Superintendencia de Compaiiias, Servicio de Rentas [nternas, Ministerio de Relaciones Laborales, Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, Agencia de Regulacion y control minero (ARCOM), Subsecretaria de
Minas y Ministerio del Ambiente. Adicional cumple con lo establecido en los estatutos y
disposiciones internas de la compaiiia.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion, se describen las principales politicas bl foptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de if a todos los aflos que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Base de presentacion. - Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF para

Pymes (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) en mayo del 2015 y vigentes para el afio 2018,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requicre ¢l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiifa.

10



ARCIMEGO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en délares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacién...)

Seccion Nombre de la Seccién
3 Presentacion de Estados Financieros
4 Estado de Situacién Financiera
S Estado de Resultado Integral y Estado de Resultados
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados y
6 ganancias Acumuladas
7 Estado de Flujos de Efectivo
8 Notas a los Estados Financieros
10 Politicas, estimaciones y errores contables
11 Instrumentos Financieros Bdsicos
12 Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
13 Inventarios
14 Inversiones en asociadas
16 Propiedades de Inversion
17 Propiedades, planta y equipo
20 Arrendamicntos
21 Provisiones y contingencias
22 Pasivos y patrimonio
23 Ingresos de actividades ordinarias
25 Costos por préstamos
27 Deterioro del valor de los activos
28 Beneficios a los empleados
29 Impuesto a las Ganancias
33 Informacion a revelar sobre partes relacionadas

2.2. Moneda funcional v de presentacion

Los estados [i ieros estan | los en dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién
de la compailia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

2.3. Efectivo y equivalentes al clectivo

24,

El efectivo comprende tanto el efectivo disponible, como los depésitos a la vista en bancos y otras inversiones
de alta liquidez a corto plazo menares a 90 dias desde la fecha de su adquisicién, que son ficilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor.

Activos v pasivos financieros

2.4.1 Activo Financicro

Una cntidad reconocerd un active financiero en su Estado de Situacién Financiera cuando, y sélo cuando, se
convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene ¢l derecho legal a recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios, no se
reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segin el
contrato.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:



ARCIMEGO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en délares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacion...)

Documentos - cuentas por cobrar clientes no relacionados v relacionados u otras cuentas por r qu
no generan intereses. -

inic a su valor ble (costo de la transaccién), menos la provision de pérdidas por deterioro de su
valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar,
seg(n los términos originales de estas cuentas por cobrar.

Caorresponden principal a llos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se contabilizan

La politica de la Compaiiia para la recuperacion de la cartera es de 45 dias, y si al cierre del periodo presenta
cartera por recuperar mediante andlisis crediticio se determinard el riesgo o incertidumbre que pudiere tener la
recuperacion de dichas partidas, y en el caso que lo hubiere se reconocera en libros el deterioro en cumplimiento
a la Seccidn 11 péarrafos 17 y 21.

2.4.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se clasifican como
pasivos corrientes a menos que la compafifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiera.

Los pasivos financieros se reconacen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo amortizado
usando ¢l método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas por bicnes y servicios u otros necesarios
para el giro del negocio, estas son pagaderas conforme lo pactado con los acreedores establecido en las politicas
contables de la compailia.

Un detalle de pasivos financieros es ¢l siguiente:

Documentos -cuentas por pagar locales v relacionados u otras cuentas por pagar. -

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del
negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si ¢l pago se lo realiza dentro de un afio o
menos en el ciclo operativo normal del negacio, si es mayor se registran y présentan como pasivos no corrientes.

- Cuentas por pagar a compailias relacionadas: Corresponden principalmente a los arviendos que se registran
a su valor nominal, no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Obligaciones Financieras
Las obligaciones financicras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compailia tenga un derecho

incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance de situacion
financiera,

2.4.3 Reconocimiento, medicién inicial y posterior
Reconocimiento. -

La compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar cl pasivo.




ARCIMEGO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacién...)
Medicién inicial. —
Los activos y pasivos fi icros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo atribuible

a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que
el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.

Medicion posterior. -

Activos financieros; Posterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método
interés efectivo, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas realizadas
en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y se recuperan hasta en 435 dias, menos la provision por deterioro.

Pasivos financieros; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo y corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.

2.4.4 Deterioro de activos financicros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cucntas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafia no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar

2.4.5 Baja de activos y pasivos linancieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compailia transfiere el activo a un tercero sin retencr sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un
pasivo es climinado cuando Jas obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Anticipos entregados a proveedores

Los anticipos a proveedores corresponden principalmente al efective entregado, con el fin de asegurar precios
o productos para el aprovisioenamiento de un determinado bien o servicio utilizados en el giro ordinario del
negocio. Estos se registran a su valor nominal al momento de la entrega del efectivo, no generan intereses y
son liquidados con la entrega del bien o la prestacion del servicio. En caso de que sus plazos pactados sean
mayores a 12 meses, se presentan como activos no corrientes.

2.6. Servicios v otros pagos anticipados

Se registrardn principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del gjercicio econémico.

2.7. Impuestos por compensar

Repr an los imp que la Compaiifa ha pagado al Servicio dc Rentas Internas por impueste al valor
agregado en adquisiciones de bienes y servicios, retenciones de impuesto a la renta ¢ impuesto al valor
agregado efectuados por los clientes. Estos impuestos se compensan con las declaraciones futuras de impuestos
que se deberdn compensar antes de que extinga ¢l plazo estipulado por la administracion tributaria.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacién...)

2.8. Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en ¢l curso normal de la operacién, en proceso de
produccién con vistas a esa venta; o en forma de materiales o sumini , para ser o idos en el proceso de
produccién.

La compaiifa reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de fabricacion de
tejas, se valiian al costo de acuerdo al método promedio y no exceden el valor neto de realizacion.

Medicién Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacién y otros
costos incurridos para darles su condicion y ubicacion actuales.

Medicion Posterior

Posteriormente la cntidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable (Precio
de venta estimado menos los costos de terminacion y venta).

Valor neto realizable

e Elvalor de las exi ias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que e eSperc recuperar
de su venta,

o Elcastigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea practico.

e Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor recuperable de
los productos terminados a los que se incorporaran se espera se venderdn al costo o sobre este valor.

2.9. Propiedades, Planta y Equipos

Medicién Inicial

La entidad medira un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en ¢l momento del reconocimiento
inicial. El costo de los elementos de propiedades, planta ¥ equipo comprende el costo de adquisicion y todos
aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicién Posterior

La Compaiiia con posterioridad a su reconocimiento inicial, mide los clementos de propiedades, planta y
equipo a su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Los pagos por mantenimientos son cargados al gasto, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas.

Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el métode de linea recta y las
tasas de depreciacion estan basadas ficlmente al patrén de consumo o Ja vida dtil, como sigue:
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2.11.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacidn...)

oy
Propiedad Planta y Equipo Afios P\Jrcﬁlta]e
Instalaciones 1] 10%
Wluehles v Enseres de fibrica 10 | 1084
Maguinarias ¥ Equipos 1) | 1070
Equipos de computacidn 3 | 33331%
Vehiculos 5 | 20%
Galpones v oficinas 10 10%
Oitras propiedades, planta v equipo 10 10%
Implementos de fibrica 10 10%%

La vida fitil, valores residuales v el métoda de depreciacion son revisados y ajustades si fuera necesario, @ kit
fecha de cada Estado de Situacién Financiera para asegurar gue el métado v el pericdo de la depreciacidn
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades ¥
BOUiPOs.

. Inversiones en asociadas

La compaitia aplica ¢l modeto del costo para el reconocimiento de sus inversiones, conforme a la seccidn
14 parrafo 5 que indica “un inversor medicd sus inversiones en asociadas, distintas de aguellas para las gue
hay un precio de cotizacion publicado (véase el parrafe 14.7) al costo menos lag pérdidas por deterioro
acumuladas reconocidas de acuerdo con Ja Seceidn 27 Deterioro del Valor de los Activos™,

Impuesto a la renta corrviente y diferido
Impuestos s ka renta corriente

El gasto por impuesto & la renta del aflo comprende el impuesto a la renta comriente. El IMpUEsHo S8 TEconacs
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen direclamente en ¢l
patritmonio. En este case ¢l impuesto también se reconace en otras resultados integrales o directamente en el
pairimonia.

La compaiifa tiene como politica reconocer y pagar los impuestos conforme lo establece la Ley de Régimen
Tributario Interno ¥ su Reglamento,

Impuestos a la renta diferida

El impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por el métedo del pasive, sobre la diferencias
temnporales que surgen cntre Jas bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros. El impuesto 2 la renta diferido se determing usando tasas tributarfas que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que s¢ espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos 2 la renta diferidos activos solo se reconocen en |2 medida que sca probable que se produzean
heneficios tributarios futuras contea los que se puedan usar [as diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivas se compensan cuanda exista el derechao legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos comientes ¥ cuando Jos impuestos
a In renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad ributaria.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacién...)

2.12. Beneficios a empleados

2.13.

Corrientes: Corresponden principalmente a:

Participacién de los trabajadores en las utilidades: La Compafifa reconoce un pasive y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de Ja utilidad contable de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base del devengado.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en ¢l
Ecuador,

No corrientes: Jubilacién patronal y desahucio

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equival a la dltima r acion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Medicidn inicial y posterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por el contrario
pueden cstar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la entidad, y algunas
veees por los empleados, a otra entidad, o a un fondo, que estd separada legalmente de la entidad que
informa, y es la encargada de pagar los beneficios a los empleados.

La contabilizacién, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguientes
pasos:
*  Determinar el déficit o superavit.
e Determinar ¢l importe del pasivo por beneficios definidos netos.
* Determinar los importes a reconocer en el resultado del periodo.
s Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto a reconocer en
otro resultado integral.

Segiin ¢l Art, 184 del Cédigo del trabajo se establece que se pagard la bonificacion de desahucio en
todos los casos en los cuales las relaciones lzborales terminen de conformidad al No, 2 del ART 169.

La compailia mantiene como politica reconocer las provisiones de Jubilacién Patronal y Desahucio de
forma anual para todos los empleados mediante un estudio actuarial. La compaiiia reconoce tedas las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos en resultados y todos los
gastos relacionados con los plancs de beneficios definidos, excluyendo el saneamiento del descuento, en los
gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, Ja compailia procedera a reconocer las ganancias o
pérdidas derivadas de los mi Estas g ias o pérdidas incluirdn cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida
actuarial y el costo de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones
y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.




ARCIMEGO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en délares)
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Las provisiones s revisan a cada fecha del Estado de Situacién Financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

2.14. Reserva legal
La Ley de Compaiias establece que toda compaliia de sociedad andnima debe apropiar el 10% de la
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito y pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

2.15. Distribucion de dividendos
La distribucion y pago de dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas y al momento de ser
distribuidos se rebaja del patrimonio y son cargados a cuentas de pasivos para su pago respectivo.

2.16. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen para representar la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con los
clientes por un importe que refleje la contraprestacién a que la entidad espera tener derecho, a cambio de
dichos bienes o servicios
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos,
La Compailia reconoce los ingresos cuando 2 medida que satisfaga una obligacion de desempefio mediante
la prestacion de servicios comprometidos para con ¢l clicnte, de acuerdo al parrafo 3 de la Seccién 23.
La Compailia reconoce los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones se
disminuyen de las ventas.

2.17. Reconocimientp de Costos y gastos
El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultédncamente con el reconocimiento del incremento en
las obligaci o decr to de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado Integral
sobre las bases de una asociacion directa cntre los costos incurridos v la obtencién de ingreso. Los costos ¥
gastos se reconocen en funcion al método del devengado,

2.18. Compensacién de saldos v transacciones

2.19.

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Uso de estimaciones v supuestos significativos

La preparacion de estados financicros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos cn estos cstados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Ia Compaliia s¢ encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar cor la situacion fi iera y los resultados de la Compefia y/o Ias que requicren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimaci y aplicaciones del criterio profesional se an relacionadas con los

v P

siguientes conceplos:

«  Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas Gtiles se evalian al cierre de cada afio.
e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

2.20. Sistema contable

El sistema que maneja la Compafiia Arcimego C.A,, para desempefiar sus actividades financicras y
comerciales es “SISTEMA COSMO3". El sistema contable posee de un servidor operativo, Centos 5.1
versiones y un sistema operativo de clientes de Windows 7 versiones, pertenece a ILE CA yes
desarrollado por el Dpto. de TIC de ILE C.A.

2.21.Cambios cn ¢l poder adquisitivo de la moneda
El poder adquisitivo de la moneda US dolar segin lo mide el fndice de Precios al Consumidor del rea
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

[ Afios Inflacién
| 2014 3,67%
2015 3.38%
2016 1,12%
2017 (020 % |
2018 0.27%

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

2018 _ 2017
USS dolares

Caja 250 750
Banco a)

Banco de Loja S.A. 92.201 83.305

Banco Bolivariano 9.708 -

Banco Produbanco 5.789 -

Banco de Guayaquil S.A. 672 4

Coop. Mego 17 59

Banco del Pichincha C.A. - 7.305

108.637 91.423

a) Elorigen de fondos proviene de clientes, por la venta de tejas, fachaletas, ladrillos a partes relacionadas
y con terceras personas, y no tiene restriccion alguna.
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4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionados y relacionados que no generan intercses y otras

cuentas por cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
USS$ délares

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadas (Nota 19) 673.264 40.541
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados a) 378.234 394.434
Empleados 900 492
Otras cuentas por cobrar relacionadas (Nota 19) 16 55
Otras cuentas por cobrar no relacionados - 20,374
Provision de cuentas incobrables b) - (9.677)
1.052.414 446.219

a) El saldo de clientes corresponde a la facturacion emitida por concepto de venta de tejas, fachaletas,

ladrillos, etc.

La politica de crédito de la Compailia es de 45 dias, sin embargo, en cumplimiento del pérrafo 17 y 21 de
la Seccion 11, la compaiiiz procedié a realizar el andlisis del riesgo crediticio de su cartera de clientes
donde quedd demostrado que la cartera €5 recuperable y que no existe incertidumbre significativa de

riesgo por incebrabilidad.

b) El movimiento de Ja provisién de cuentas incobrables se detalla a continuacion:
2018 | 2017
USS délares
Saldo inicial del afie (9.677) (471)
Castigo de cartera 9.677 -
Ajuste .
Provisién del afio (9.206)
Saldo al final del afio - (9.677)
5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de inventario fue como sigue:
2018 | 2017
USS$ délares
Inventario de productos terminados 153.418 159.457
Inventario de productos en proceso 22522 28.095
Inventario de materiales y repuestos 5.308 9.061
Inventario de Materia Prima 34,554 1.533
Deterioro Acumulado VNR valor neto de realizacion (9.789) (5.068)
206.013 193.078

La compaiiia reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de transformacién de la
materia prima, se valda al costo de acuerdo al método promedio. La materia prima para la fabricacién de los
productos es la arcilla. El costo de venta por el afio 2018 y 2017 es de US$ 672.797 y USS 658.886

respectivamente.
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5. INVENTARIOS (a continuacién...)

La compaiiia registra como deterioro de inventarios el valor de US$ 9.789, que genera un activo por impuesto
diferido debido a que la base contable de los inventarios no es igual 2 la base fiscal de los mismos, Los inventarios
de materia primas, materiales ¢ insumos son medidos al costo de acuerdo a la Seccion de Inventarios, en donde sc
establece que, no se rebajard las materias primas ni los suministros mantenidos para el uso en la produccion de
inventarios, se situard el importe en libros por debajo del costo, siempre que se espere que los preductos
terminados a los que se incorpore sean vendidos al costo o por encima del mismo, consecuentemente la compafifa
ha realizado el respectivo registro contable cumpliendo lo establecido en la Seccidn 13 de Inventarios.

6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al31 de diciembre del 2018 y 2017 de servicios y pagos anticipados se detalla a continuacién.

2018 _ 2017

USS$ délares
Anticipos a proveedores a) 2.444 51912
Seguros pagados por anticipado b) 15.508 15.060
17.952 66.972

a) Corresponde principalmente a los anticipos dados al Sr. Pablo Naula por US$2.000 para la fabricacién de
secadero.

b) Corresponden principal a seguros pendi de amortizar contratados con la Aseguradora Seguros
Equinoccial mediante las polizas de robo e incendio entre otros.

7.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de activos por impuestos corrientes, se resume a continuacion:
2018 2017
USS dolares
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario a favor de Ja empresa [SD 19.035 19.035

Crédito tributario a favor de la empresa IR Lt 3.114
19.035 22.149

El erédito tributario de retenciones en la fuente y del ISD se compensé con cl impuesto a la renta y el
movimiento fue como sigue:

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
2018 _ 2017
USS dolares

Saldo inicial al 1 de enero del 22.149 19.017
Retenciones en la fuente del afio 13.341 7.763
Crédito tributario ISD - 19
Anticipo pagado - 10.571
Compensacion del afio (16.455) (15.221)
Saldo final al 31 de diciembre del 2017 19.035 22.149

20
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3. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se detalla otros activos corrientes:

2018 2017

USS ddlares
Otros aclivos a) 36.331 32471
Herramientas 2.935 3.421
39.266 35.892

a) Corresponden principalmente a repucstos.

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO.

A

El movimiento de las propi planta y equipos, neto de los afios 2018 y 2017, sc detalla a continuacion

como sigue:
2018
Movimicntos
Saldos al Adiciones Ventas Saldos al
01012018 Transferencias 311220
18
%

Terrenos 220.000 - - - 220.000

Instalaciones 10% 485.183 12.573 (309.457) - 188.299

Mucbles y enseres de fabrica 10% 5.627 - - - 5.627

Maquinaria y Equipo 10% 615.368 29.463 - (16,175) 628.856

Implementos de Fabrica 10% 265787 1.834 . - 267.621

Equipo de Computo 33% 7.119 - - - 7.719

Vehiculos 20% 197.328 22,496 - - 219.824

Construcciones en Proceso - 831.621 73.583 - {(10.807) 894.399

Galpones y Oficinas 10% 285157 - (285.157) - -

Otros propicdades, planta y 10% 32019 10.299 - (34.601) 1.717
equipo L ; e

Subtotal 2046009 150250  (594.614) @158y 0

Depreciacion acumulada (L134903)  (164.396) 244294 31818 ““m"f;

Total LSILIOG  (14.146)  (350.320) @vres 1657

Las adquisiciones realizadas en ¢l presente periodo de las construcciones en proceso de la compaiiia en su
medicién inicial fueron contabilizadas al costo, adquisiciones que suman US$ 139,951; y, en su medicion
posterior no fue necesario realizar un reavalio de estas construcciones puesto que en el importe en libros de
estos activos de acuerdo a lo establecido por la ad inistracion estin pr dos a valor razonable dentro de

1os Estados Financieros, segin con lo definido en Ia en la Seccion 17, parrafo 15,

Los elementos de propiedad, planta y equipo, no presentan indicios de deterioro, consecuentemente no existe
registro de impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, de acuerdo a lo establecido a la Seccidn
27, pérrafo § de “Deterioro del valor de otros activos distintos de los inventarios: El importe en libros de un
activo se reducird hasta que alcance su importe recuperable si, y solo si, este importe recuperable es
inferior al imparte en libros. Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor "
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ARCIMEGO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado cn délares)

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO (A continuacién...)

S AT PR
Mov

Saldos al o~ Saldos al
% gsmn/zon Adiciones  yyncerencins  31/12/2017
Terrenos 220.000 - - 220.000
Instalaciones 10% 461.894 - 23,289 485.183
Muebles y Ensercs 10% 5.627 - - 5.627
Maquinaria y Equipo 10% 615,568 - - 615.568
Implementos de fabrica 10% 260.513 4,404 870 265,787
Equipo de computacion 33% 7719 - - 7.719
Vehiculos 20% 197.328 - - 197.328
Construcciones en Procesa - 821.805 33.975 (24.159) 831.621
Galpones 10% 285.157 - - 285.157
Otros propiedades, planta y equipo  10% 32,080 - (61) 32.019
Subtotal 2.907.691 38379 (61) 2.946.009
Depreciacién acumulada (965.646) (169.25T) - (1.134.903)
Deterioro acumulado - - - -

Total 1.942.045 (130.878) (61) 1.811.106

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al'31 de diciembre del 2018 y 2017 de otros activos no corrientes, corresponde tal como sigue:

2018 2017

USS dolares
Inversiones en Asociadas a) 100.000 100.000
Activo Diferido 9.248 1.267
Otros actives 155 154
109.403 101.421

a) Corresponde a la participacion de ARCIMEGO C.A. en la empresa de Generacion Hidrochinchipe S.A.,
es del (USDS 100.000.00), el cual representa el 3,84% de las acciones valorada al costo inicial desde la
fecha de su adquisicién hasta el 31 de diciembre del 2018

Hidrochinchipe S.A. se constituy¢ mediante escritura plblica el 4 de agosto de 2006, y fue inscrita en ¢l
registro Mercantil de Loja bajo la partida 497, Repertorio No.2109, su capital social es de dos millones

ientos trece mil dol de los Fstados Unidos de Norteamérica, dividido en 2413 acciones
nominativas y ordinarias de un mil dolares, cada una. Su objeto principal es la realizacion de actividades
de generacion de clectricidad, construccion de centrales de generacion eléctrica, importacion de equipos y
maquinaria, destinados al sector eléctrico.

La compafiia no ha reconocido el deterioro del valor de sus inversiones en asociadas, mismo que asciende
2 USDS 29.553; de acuerdo a lo cstablecido en la Seccién 27 de las NIIF para PYMES.




ARCIMEGO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en délares)

11, PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguicntes:

2018 | 2017
USS dolares

Cuentas y decumentos por pagar locales relacionadas (Nota 19) 118.585 283.460
Cuentas y documentos por pagar locales a) 112.465 131.021
Anticipo de clientes b) 81.119 105.080
Sucldos por pagar 56.279 116.814
Prestamos socios (Nota 19) 5.559 5.559
374.007 641.934

e

a) Repr pagos p
mantenimientos y compra de repuestos,
b) Corresponde principaimente al cliente ILE para venta de tejas por el monto de US$ 101.768

TS
princiy

a proveedores por servicios de seguros, transporte a arcilla,

NO CORRIENTE
2018 2017
USS dolares
Documentos por pagar a Largo Plazo a) 67.000 67.000
Cuenta por pagar relacionada (Nota 19) 26.663 26.663
93.663 93.663

a) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a un saldo por pagar de la inversion en la empresa de
Generacion Hidrochinchipe S.A., por USDS 67,000 por el afio 2018 y 2017 respectivamente.

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones con instituciones financicras se resumen a

continuacion:
2018
Porcién Porcién
corriente largo plazo Total
Corporacién Financiera Nacional - CFN
Préstamo, con interés anual del 8,10% en pagos
trimestrales con vencimiento en julio del 2024 128.333 609.583 737916
Préstamo, con interés anual del 8,10% en pagos
trimestrales con vencimiento en julio del 2024 45.520 216.220 261.740
PRODUBANCO
Préstamo, con interés anual del 7,50% en pagos
mensuales con vencimiento en mayo del 2023 44.692 180.274 224,966
Intereses por pagar 20.693 ) 20.693
239.238 1.006.077 1,245.315
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ARCIMEGO C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares)

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (a continuacion...)

2017
Porcién
Porcién largo
corriente plazo Total
Corporacion Financiera Nacional - CFN
Préstamo, con interés anual del 8,10% con pagos
trimestrales con vencimiento en julio del 2024 173.853 999.657 1.173.510
Intereses por pagar 24,293 - 24.293
198.146 999.657 1.197.803
Garantias
Hipotecarias:

e Temeno de 8.66 hectareas ubicado en el barrio ¢l calvario, parroquia el valle kilometro 3.5 via a
Zamora.

Prendarias:

Retroexcavadora Hidriulica usada marca Caterpillar del afio 2008,
Extrusora stiper morando y sus accesorios.

Amasadora de doble eje, con sus accesorios.

Horno ¢ implementos de fabrica de acero.

Bienes dados en garantia de la compailia relacionada Inmobiliaria SIMEGO C.Ltda.

Bicnes dados en garantia T Ubicacién
Edificio Garcia Moreno | Solary Edificacion 2 Mz 21 con un drea total de 222,19 mt2 |
Terreno y Edificio San | Cantén Catamayo Via a la Costa Panamericana S0m, superficie
Pedro de l2 Bendita | de 58.838,5 mt2 en la Parroquia San Pedro de la Bendita

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢l saldo de ofras obligaciones corrientes es el siguiente:

2018 _ 2017
USS délares

Con la Administracion Tributaria a) 116.669 24.193
15% Participacion trabajadores por pagar b) 47472 3.567
Impuesto a la renta por pagar del afio ) 35.581 -
Beneficios de ley a empleados d) 29.282 26.731
Con el [ESS 4925 4.741
Multas 1.090 1.090
235.019 60.322




ARCIMEGO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en dolares)

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (a continuacién...)

a) Unresumen de las obligaci con la Administracién tributaria se detalla a continvacion:
018 2017
US$ délares
Impuesto al valor agregado 115.293 23.645
Retencién fuente 804 363
Retencion IVA 572 185
116.669 24.193

b) El movimiento de la provision para 15% participacién a trabajadores fue como sigue:

2018 2017

US$ dolares
Saldo inicial del aflo 3.567 -
Provision del afio 47472 3.567
Pagos (3.567) -
Saldo final al 31 de diciembre 47.472 3.567

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad anual antes del

impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

c) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¢l movimiento de Impuesto a [2 Renta se detalla a continuacion:

2018 _ 2017
USS dolares
Saldo inicial al | de enero del 2018 - -
Provision del afio 62.061 18.334
Pagos (10.025) (10.571)
Compensacion retenciones en la fuente (16.455) (7.763)
Saldo final al 31 de diciembre del 2018 35.581 -
d) Un resumen de los beneficios de ley a empleados
2018 2017
USS dolares

Décimo Tercer Sucldo 1.726 1.620
Décimo Cuarto Sucldo 5.597 5.127
Vacaciones 21.706 19.731
Salario Digno 253 253
29.282 26.731

25



ARCIMEGO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2017

(Expresado cn dilares)

14. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE

Al31 de diciembre 2018 y 2017, un detalle de provisién por beneficio 2 empleados es el siguiente:

2018 2017

USE délares
Jubilacidn patronal a) 128,133 125,349
[ndemnizagién por desahucio =1} 27441 28338
155.574 153.708

2} Durante los aflos 2008 y 2017, el movimiento de la jubilacién Patrenal, fue el sighiente:

2018 2017

USE dilares
Saldo inieial del afio 125,349 82,809
Provisidn del afio 28,533 22,139

Efecto de reducciones ¥ liguidaciones
anticipadas (17513 -
Ganancias reconocidas en el ORL . (24.018) 20.401
Saldo final al 31 de diciembre 125.133 125.349
b} El movimiento de Indemnizacion por Desahucio:

208 2017

1SS délares
Saldo inicial del afte 28359 20.560
Provision del afo 4,939 5257
Beneficios pagados (884} (2.021)
Ganancias reconocidas en gl ORI _ (4.873) 4,563
Saldo final al 31 de diciembre 27.4d1 25359

La compafifa determina anualmente la provision para jubilacion putronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a los costos v gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costen de Crédite Unitario Proyectado y representa cl valor presente
de Ias obligaciones a la fecha del estado de situacion finenciera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo @ una tasa de 7.72% anual cquivalente a Ia tasa promedio de los bonos del Gobiemo
Feuatoriano, los cuales estan denominados en la misma moneda en tu que los beneficios seran pagados ¥ que
ticnen términos que se aproximan a los términes de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

La compaiiia recibit el estudio actuarial elaborade por Actuaria Consultores Cia. Lida., el mismo que determing
¢l galdo para el cjercicio 2018 es de USS 128133 y USS 27.44] por conceplo de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio respectivamente

Los principales supucstos utilizados en la valuacidn de la reserva matemdlica para Ia jubilacion patronal fueron
los siguientes:
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14. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (a continuacion...)

. 2017
USS délares

Salario minimo vital (USS) 386 375

Nitmero de empleados 36 34

Tasa de descuento anual 7.72% 4.02%

Tasa de incremento de sueldo salarial (anuzl) 2.30% 1.50%

La Compaiifa “Actuaria Consultores Cia. Ltda.", empled Ia tasa americana de 7.72%, para cfectos del calculo
de la jubilacién patronal y desahucio para el afio 2018. De acuerdo @ lo que establece la Seccién 28 de
Beneficios a Empleados, donde indica el cdlculo que debe de emplear la Compafiia Actuaria: “Una entidad
medird su obligacion por beneficios definidos sobre la base de un valor presente descontado. La entidad
medird la tasa usada para descontar los pagos futuros por referencia a las tasas de mercado gue a la fecha
sobre la que se informa tengan los bonos corporativos de alta calidad.

15. PATRIMONIO NETO

Capital

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estaba representada por 726.510 acciones ordinarias y nominativas de
US$ 1 cada una.

No. De Valor Participacién en
acciones nominal Uss %

Ruiz Aguilera Blanca Vicenta 149,130 1 149.130 20,53%
Godoy Ruiz France José 77.116 1 77.116 10,61%
Godoy Ruiz Magna Orlanda 77.116 I 77.116 10,61%
Godoy Ruiz Manuel Agustin 77.116 | 77.116 10,61%
Godoy Ruiz Cruz Amada 69,353 1 69.353 9,55%
Godoy Ruiz Fabidn Vicente 69.353 1 69.353 9,55%
Godoy Ruiz Verdnica Paulina 69.353 1 69.353 9,55%
Ortega Godoy Dora Lissette 18.784 1 18.784 2,59%
Ortega Godoy Gabriela Cristina 18.784 1 18.784 2,5%%
Delgado Vallejo Diana Judith 15.422 1 15422 2,12%
Godoy Delgado Diana Elizabeth 15.422 1 15.422 2,12%
Godoy Delgado Javier Amed 15.422 1 15.422 2,12%
Godoy Delgado Manuel Esteban 15.422 I 15422 2,12%
Godoy Ruiz Amed Cruz 15.428 1 15.428 2,12%
Vallejo Godoy Cruz Daniela 5.175 I 5.175 0,71%
Godoy Paucar Yosselyn Cristna 4.658 1 4.658 0,64%
Haoen Godoy Andres Javier 3.881 1 3.881 0,53%
Haon Goedoy Paolo Erik 3.882 1 3.882 0,53%
Vallejo Godoy Sofia Fernanda 2.588 1 2.588 0,36%
Godoy Paucar Fabian Leonardo 1.553 1 1.553 0,21%
Paucar Flores Sonia Yolanda 1.552 1 1.552 0,21%

726.510 726.510 100%
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16. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
El deialle de ingresos de actividades ordinarias del afio 2018 y 2017, corresponde como sigue:

Venta de bicnes

Diciembre 31,

USS dalares
2018 2017
Tejus 02,217 g11.002
Piso Gres 114,525 1714352
Cumbrero 42596 55.062
Fachalctas 39.547 57.728
Ladrillos 46714 104,297
1.045.399 1.199.541

Los ingresos de Arcimego C.A. provienen prineipalmente de la venta de tejas, piso gres, cumbrero, fachaletas ¥
ladrillos elaborados en arcillas.

17. COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos y gastos adminisrativos ¥ de ventas de acucrdo 2 su naturaleza se
conformaron de la siguiente manera;

2018 7
LISE dblares

Materia Prima 36.802 543512

Materiales 25274 26454
Mane de Obra 167,839 L 50.068
Gastos de Fabricacion q42 582 428.052
672,797 H58.886

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
018 2017
1SS dolares

Remuncraciones ¥ Beneficios L9845 177.283
Honorarios Profesionales 36498 37060
Gastos de transporte 32,112 76,797
Depreciaciones 22.564 20,448
Gustos De Yiaje 16,348 12,579
Publicidad 13.931 16,412
Gastos Legales 11097 10.546
Otros Gastos #8366 3.860
Gastos De Oficing 6.073 8384
Atencidn Al Personal 6447 6.034
Comisiones en Ventas 2.893 20,752
Cuentas Malas 1.892 9206
Comunicacion y Representacion 388 771
359.658 405,738
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17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA (a continuacion...)

GASTOS FINANCIERC )S

2018 2017

USS dolares
Intereses Bancarios a) 97.188 103.154
Comisiones Bancarias 439 226
Gastos Varios 1.296 192
Interés Estudio Actuarial 6.114 7.548
105,037 111.120

a) Corresponde a intereses generados por el préstamo con la Corporacion Financiera Nacional con interés
anual del 8,10% y con vencimiento en julio del 2024.

18. IMPUESTO A LA RENTA
El Impuesto a la Renta por los afios originados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presenta a

continuacion:

18 2017

USS$ délares

Utilidad antes de participacidn de empleados en las utilidades e
impuesto a la renta 316.481 23.782
15% Participacion trabajadores (47.472) (3.567)
Mas:
{+) Gastos no deducibles 29.440 9.096
Otras rentas cxentas (28.476) -
Amortizacion de pérdidas aflos anteriores (82.748) (6.200)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 3.069 -
Por diferencias temporarias (36.993) -
Utilidad Gravable 248.245 23.111
25% - 22% de Impuesto a la renta Causado 62.061 5.085
Anticipo del impuesto a la renta determinado afto anterior (17.789) 18321
Rebaja seglin decreto 210 - (3.100)
Impuesto a la renta determinado menos rebaja segin Decreto 210 15.221
Retenciones en la fuente (13.341) (7.763)
Anticipo pagado en cuotas - (10.571)
Saldo del anticipo pendiente de pago 7.763 -
Crédito tributario de afios anteriores (3.114) -
Crédito tributario a favor del contribuyente 35.580 (3.113)

Tarifa de Impuesto a la Renta

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre de las utilidades grabables. No
obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente @ compaiifas més tres (3) puntos porcentuales cuando la
compafiia tenga ioni socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes ©
establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad, Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea
inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la compaiii iene los sigui saldos por cobrar y pagar:

-}

ACTIVO

Cuentas por cobrar clientes relacionadas:

2018 2017
US$ dolares
Manuel Agustin Godoy 1.258
Inmobiliaria Simego Cia. Ltda. 653.045
Wilmer Villamagua 15.736 21.758
Industria Lojana de Especerias [LE C.A. - 12.178
Daniela Vallejo 1.187 6.605
Diana Judith Delgado Vallejo 1.012 -
Magna Godoy 375
José France Godoy Ruiz 651
a) 673.264 40.541

a) Corresponden a cuentas por cobrar originadas por la venta de los productos comercializados.

Otras cuentas por cobrar relacionadas:

2018 | 2017
Otras cuentas por cobrar relacionadas USS délares
Sra, Blanca Ruiz 19
Dra. Amada Godoy 16 16
Comercializadora Godoy Ruiz S.A. 3
16 55
PASIVO
2018 _ 2017
USS$ dolares
Dra. Magna Godoy i) 68.766 39.410
Coile S.A. - Vergeles ii) 32.334 32.295
ILE C.A. 11.392 9.212
Agustin Godoy 4.142 35.343
Milton Vallejo Gadoy 1.088 645
Crevigo S.A. 734 775
Ana Maria Ortega 129 -
Simego C. Ltda. i) - 164,217
Jose Isaac Godoy Arias - 778
Milton Jeferson Vallejo Bazante - 600
Goexpro - 185

118.585 283.460




ARCIMEGO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018 ¥ 2017
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19, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (a continuacitn...)

iy Corresponde a cuentas por pagar a la Dra. Magna Godoy por concepte de servicios prestados
como Presidenta.

iy Corresponden a saldos adeudados por arriendo de bocal ubicado en Vergeles.

iiiy  Corresponden 4 cuentas por pagar por arriendo de las instalaciones en San Pedro de la Bendita,

2018 w7
USE dolares
Prestamos socios
Manuel Agustin Godoy Ruiz 321 31
Blanca Vicenta Ruiz Aguilera 3741 3741
Godoy Ruiz Crez Amada 1497 1497
5.559 5,550
LARGO PLAZO
Log préstamos a accionistas a Large plazo se detallan a continuacién:
2018 2017
Accionistas UISE délares
Sra. Blasca Ruiz de Godoy 12,000 12.010
Lic. Magna Orlanda Godoy Ruix | 404 1.464
Dr. Amed Croz Godoy Ruie 293 293
Dr. Amada Cruz Godoy Ruiz 2927 2.927
Lig. Marfa Luisa Godoy Ruiz 1463 1.463
Sr. Manue! Agustin Godoy Ruiz 1.464 1464
Dra, Verdnica Pauling Godoy Ruiz 1.463 1465
Ing. Maria Leticia Godoy Ruiz 1.463 1.463
Sr, France José Godoy Ruiz 1481 1.481
Sr. Fabisn Wicente Godoy Ruiz 1.463 1.463
Ing. Diana Delgado Vallejo 293 293
Ing. Javier Amed Godoy Delgado 293 293
Sr. Manuel Esteban Godoy Delgado 263 293
Srta. Diana Godoy Delgado 293 293
26.663 26,663

Al 31 de diciembre del 2018 representa valores adeudados a los aceionistas para capital de trabajo, el saldo
de esta cuenta por pagar no devenga intéreses y no tienen fecha especifica de vencimiento,

Carantias

Arcimego C.A. tecibit de la Corporacién Financiera Nacional un préstamo por 173510 délaves cuya
garantia se encuentran respaldada por la relacionada Inmoebiliaria Simego C.Lada, con bienes inmuebles
dados on garantia. (Ver Nota 12)

La compafiia no mantiene las siguientes transaceiones con sus relacionadas:

I. Préstamos sin intereses, a tasas significativamente allas o bajas en relacion a las tasas existentes en

el mercade, sin vencimiento o clinsulas sancionatorias de mora,

2. Intercambio de propicdades por otras propiedades similarcs en una fransaccién no monetaria,
cesiones de acreencias ¥ eritce de cuentas,
Inversiones permanentes imporantes durante el afio,
Contrataciones de seguros, servicios administrativos, honorarios, regalias y asistencias iéenicas.
Arrendamiento mereantil y ventas de activos fijos.
. Transacciones de marcas, patentes, regalias y licencias,

Brbn
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19.

20,

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (a continuacién...)

Precios de transferencia

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas con fecha 27 de
mayo del 2015 se establecié el contenido del Anexo de Operaciones con partes relacionadas y del Informe
Integral de Precios de transferencia.

Los sujctos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando de la aplicacién del régi de p

de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Intermo, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior USD 3°000.000,00 deberdn
presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD15.000.000,
dichos sujetos pasivos deberdn pr . adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
¢l Informe Integral de Precios de Transferencia.

En relacién a las exenciones del régimen de precios de transferencia se establece lo siguiente: en el Art.
Imnumerado Quinto de la seccion segunda de la LRTI que disponc lo siguiente: "drt. (.)- Los
contribuy gue realicen operaci con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacion de!

régimen de precios de transferencia cuando:

o Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

 No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y,

o No mantengan suscrito con el Estado conrato para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables

Arcimego C.A., no estd sujeta a la presentacién del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, debido a
que sus operaciones con partes relacionadas, en el periodo 2018, no superan el monto acumulado de US$
3.000.000, establecido en Ia Resolucién No. NAC-DGERCGC15-000455 del Servicio de Rentas Internas con
fecha 27 de mayo del 2015.

TITULOS DE CONCESION PARA MINERALES NO METALICOS

Con fecha 21 de julio del 2015 ¢l Ministerio de Mineria mediante ka Resolucion No MM-CZM-S-2016-0440-
RM otorga ¢l derecho minero a favor de Arcimego C.A. del area denominada ARCIMEGO-1 cadigo 601453
en el régimen de pequefia mineria para la extraccion de arcilla, el drea de esta concesion es de 12.00
hectéreas, mineras, ubicada en la parroquia San Pedro de la Bendita, cantén Catamayo, provincia de Loja, el
plazo de la concesién para ARCIMEGO-I es de 25 afios;

Con fecha 9 de junio del 2016 el Ministerio de Mineria mediante la Resolucion No 029-MM-VM-RES-2017
atorga el derecho minero a favor de Arcimego C.A. del drea denominada ARCIMEGOQ-11 codigo 600564 en
¢l régimen de pequefia mineria para la extraccion de arcilla, el drea de esta concesion es de 18.00 hectéreas,
mineras, ubicada cn la parroquia San Pedro de la Bendita, cantén Catamayo, provincia de Loja, ¢l plazo de la
concesion para ARCIMEGO-1I es de 21 afios, 09 meses y 17 dias;

Con fecha 24 de noviembre del 2016 el Ministerio de Mineria mediante la Resolucién No MM-CZM-S-
2017-0920-RM otorga ¢l derecho minero a favor de Arcimego C.A. del drca denominada ARCIMEGO-4
codigo 60000390 en cl régimen de pequefia minerfa para la extraccion de arcilla, el drea de esta concesion s
de 82.00

hectareas, mineras, ubicada en la parroquia San Pedro de la Bendita, cantén Catamayo, provincia de Loja, el
plazo de la concesion para ARCIMEGO-4 es de 25 afios;
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Con fecha 24 de noviembre del 2016 el Ministerio de Mineria mediante la Resolucién No MM-CZM-S-
2017-0919-RM otorga ¢l derecho minero a favor de Arcimego C.A. del drea denominada ARCIMEGO-3
codigo 60000389 en ¢l régimen de pequedia mineria para la extraccién de arcilla, el drea de esta concesion es
de 84.00 hectareas, mineras, ubicada en la parroquia San Pedro de la Bendita, canton Catamayo, provincia de
Loja, ¢l plazo de la concesion para ARCIMEGO-3 es de 25 afios;

El titular minero durante la vigencia de los presentes titulos estd obligado al pago de patentes de
conservacion, regalias y omas obligaciones tributarias en la forma y monto establecidos, Se deberan
presentar los informes requeridos en Ja Ley de Mineria y sus Reglamentos en las fechas establecidas y
durante la vigencia de la concesion bajo prevenciones de Ley. Asimismo, cstd obligado a la estricta
observancia de las normas de cardcter ambiental y social. En consecuencia, el titular estard obligado a tener
aprobado y en vigencia un Reglamento Interno de Salud Ocupacional y Seguridad Minera sujetindose a las
disposiciones de este Reglamento.
La Ley de Mineria establece: Art. 50.- Licencia de comercializacion. - personas naturales o juridicas que sin
ser titulares de concesiones mineras se dediquen a las actividades de comercializacion o exportacién de
minerales metalicas o a la exportacion de minerales no metalicas, deben obtener la licencia
correspondiente en cl Ministerio Sectorial, de conformidad con lo blecido en el regl to general de
esta Ley. Igual licencia deben ob los jonarios mineros que comercien sustancias minerales
metalicas o exporten las no metdlicas de dreas ajenas a sus concesiones.

MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones las actividades de la Compafifa estén expuestas a diversos riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros, siendo la admini ion la responsable de establecer y
supervisar ¢l marco de administracion de riesgo, asi como el desarrolio y el movimiento de las politicas que
administran dichos riesgos.

Riesgo Pais: En el afio 2018, pese a las gestiones del Gobierno, ¢l riesgo pais del Ecuador disminuyd en
comparacién con el afio 2017, pues el mercado asume que la colocacion de bonos tiene su riesgo. Los
prablemas econdmicos y la estabilidad politica confluyen para configurar este factor que busca ser mensurable
cventual los cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y
sus resultados operacionales y a causa de estos problemas las compaitias ecuatorianas se pueden ver afectadas,
por la falta de ingresos.

Riesgo de mercado: Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas en su valor razonable y
por ende, todos los cambios en las condici de do afectan dir al patrimonio de la compafiia

Riesgo de liquidez: Se g do la entidad no puede hacer [rente a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en el flyjo de caja. La liquidez en la paiiia se analiza diari con la
revision los saldos disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduracién del portafolio de inversién,

018 2007
Ries;o de hi;!gitlgz g_ggnllados Resultados
Cipital de trabajo Activo Corriente - Pasivo corriente 595.053 (44.669)
Razén corriente Activo corriente 1443317 1,70 855.733 095
Pasivo corriente 848.264 900.402
Prucha dcida Activo corriente - Inventario 1.237.304 146 662.665 0,74
Pasivo corriente 848,264 900.402
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Los indices de liquidez, miden la capacidad para establecer la facilidad o dificultad que presenta una
compafiia para pagar sus pasivos corrientes al convertir efective sus activos corrientes, tanto asi que para el
afic 2018 por cada dilar de obligacidn corriente [a compaitia estd en la capacidad de cubrie USS 170 ctvs, de
dilar,

Al ser los activos corrientes superiores a los pasivos corrientes la compafifa estd frente 3 un capital de tabajo
positivo de USS 595.053, por lo cual la compaiila no presentar dificultades en el cumplimiento de sus
ohlizaciones corrientes.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédite es ¢l ricsge de pérdida Rnanciera que enfrenta la Compadiia si un
cliente o contraparte de wn instrumente financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v s origina
principalmente del cfective ¥ equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciales ¥ olras cuentas por
cobrar,

Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de page de deuderes.

28 2017
R'mn de Crédito Resultadis Resultados
Periodo medio de cobranza _ Cuentas por cabrar x 360 ITE.SI2E0 362 _156.591.000 131
Ventas netas 1043855 L1554
Rotacion de cartera 360 360 0,99 360 3
Periodos medios de eobransa 362 131

Estos  indicadores  tienen  por  objetive  medic  la  eficiencia  con  la cual las  empresas
utilizan sus recursos.  De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo; el grado de
recuperacion de 1os créditos v del pago de las obligaciones,

El periode neto de cobranzas es de 362 dizs, misma que no se corresponde con la politica de crédito de la
empresa que s de 45 dias.

Riesgos de gestidn: Este indicador tiene por objetivoe medir ly eficienciza con la cual las empresas utilizan sus
recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacién de los componentes del activo, ¢l pago de las obligaciones
v la eficiencia con la cual una cmpresa utiliza sus activos segin Ia velocidad de recuperacion de los valores
aplicades en cllos y el peso de diversos gastos de la firma en relacién con los ingresos generados por venlas.

2018 2007
Ri ti Resultadas Resuliados
Cuentas ¥ Documentos
Periodo metio de pago _ por Pagar x 360 42650600 62 _l0z043.600 169
Compras 685,732 604,843
Impacte Gastos Gastos Administratives
Adminizieatives ¥ Ventas ¥ Ventas 330658 3430% 405,738 3382%
Yeinlas 1,045 899 L. 155541
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El periodo medio de pago es de 62 dias, siendo adecuado si se compara con la politica de pago a sus
proveedores el cual es hasta 90 dias.

Los gastos administrativos de la compaiia en relacion a los ingresos generados por las ventas se han
mantenido en relacion al afio anterior al 34,39%.

Riesgos Operativos

Endeudamiento-Solvencia: Los indicadores de endeudamicnto o solvencia tienen por objeto medir en qué
grado y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa y de la evaluacion se
desprende un riesgo bajo para la compaitia.

2018 2017
Endeudamiento- Solvencia Resultados gggnllndos
Endeudamiento del Activo Total pasive x  100% 2103378 7084% 2,147430  7757%
Total active 2.969.395 2,768,260
Endeudamiento de PPE Total patrimonio x  100% 866,017 61,12% 620.830  34.28%
PPE Neto 1.416.875 1811106

Existe un endeudamiento del activo del 70,84% lo cual demuestra un elevado grado de dependencia de la
empresa frente a sus acreedores, los cuales son su principal fuente de financiamiento.

Rentabilidad: Los indicadores de rendimiento, sirven para medir la efectividad de la administracién de la
empresa para controlar los costos y gastos y de esta manera convertir las ventas en utilidades

2018 2017

Bg'ggg g;gerntlvo Resultados Rgsultadns

Rentabilidad del patrimonio Utilidad neta 216.196 24.96% 6.261 1,00%
Patrimonio 866.017 620.830

Margen operacional de utilidod _ Utilidad operacional 13.444 1,28% 134918 1125%
Ventas netas 1.045.899 1.199.541

Margen neto de utilidad Utilidad bruta 373102 3567% 540.655  4507%
Ventas netas 1.045.899 1.199.541

Margen neto de utilidad Utilidad neta 216.196  20,67% ___6.261 0.52%
Ventas netas 1.045.899 1,199,541

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia con los ingresos operacionales generados en el presente periodo
cubri6 sus costos y gastos operacionales, siendo su margen neto de utilidad neta del 20,67%, margen esperade
por los accionistas,
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Riesgo Legal

La empresa en el presente periodo no pi d da de ni indole que le representen riesgos legales.
Se determina un riesgo bajo para la empresa,

22. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2019 y la fecha de emision de cste informe 25 de marzo
del 2019, no se produjeron eventos que cn opinién de la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

23. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros por el ailo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados por la

Gerencia y serdn pr dos a los Accionistas para su aprobacion, En opinion de la Gerencia los Estados
Financieros serdn aprobados por la Junta sin modificaciones,
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