CAPITAL AND TRUST CONSULTORES CAPTRUST CiA. LTDA
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019

(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compainia

La Compania CAPITAL AND TRUST CONSULTORES CAPTRUST CIA. LTDA.,
constituida el 17 de julio 2019, obtenido la calificacion de auditor externo en
diciembre del 2019, con el Registro Nacional de Auditor 1396, siendo nuestro objeto
principal la auditoria de estados fina ceros a compaiiias del Mercado Societarios de la
Superintendencia de Compaiiias.

Nuestra vida juridica es corta y hemos estado en la busqueda de clientes para la
auditoria del 2020. Este afio ha estado marcado por muchas situaciones que ha
afectado a la economia ecuatoriana y mundial, esperando que este afio sea de éxitos
para nuestra compaiiia.

2. Operaciones

La Comparia tiene como objeto principal, la auditoria a los estados financieros y
consultoria empresarial contable y tributaria

3. Politicas contables

Los estados financieros separados adjuntos de la Comparnia han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por
el International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segun los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC 1 —
Presentacion de Estados Financieros, estas politicas han sido disefiadas en funcidn
de las NIIF traducidas al espaniol, vigentes al 31 de diciembre del 2012.

a) Declaracion de conformidad y presentacion
Los estados financieros separados de la Compania han sido preparados de

acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

La Compania de acuerdo a lo establecido por la NIC 1- Presentacion de estados
financieros presenta informacién comparativa respecto del periodo anterior para
todos los importes incluidos en los estados financieros del afio corriente.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del
costo histdrico con excepcion de:
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c)

d)

e)

f)

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros separados de la Compania y sus notas estan expresadas en ddlares
de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requieren que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha. A menos que se indique todo lo contrario,
CAPITAL AND TRUST CONSULTORES CAPTRUST CIA. LTDA.es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
acuerdo a su constitucion.

La Administracion se encuentra evaluando varias alternativas que le permitan
generar los ingresos necesarios para cubrir sus costos y gastos operativos y
fortalecer su patrimonio, entre las cuales tenemos las siguientes:

- Redefinir sus politicas de comercializacion.
- Creacion de nuevos negocios a fin de fortalecer el capital de trabajo.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compania adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.
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Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacién, excepto los activos financieros
y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a través de utilidades o
pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

i)

i)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compariia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo
ha definido como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo del disponible
en caja, cuentas corrientes bancarias.

Cuentas por Cobrar— Comerciales y Otros Deudores

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacidbn en el mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas
por cobrar - comerciales se reconocen por el importe de la factura y que se
aproxima a su valor razonable, en virtud que la partida por cobrar esta bajo
término normal de crédito y/o el plazo del crédito es hasta una afno plazo y la
actualizacion del flujp no es significativo, registrando provisiones
devaluadoras en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de no pago por
parte del cliente. La Compafia no cobra intereses por mora a sus clientes. El
plazo promedio de crédito de estas cuentas por cobrar es de 45 dias.

Deudas Bancarias y Financieras

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente por su valor
nominal que se aproxima a su valor razonable, en virtud de que los costos
incurridos de la transaccién no son representativos.

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen
a su valor nominal, debido a que no difiere significativamente de su valor
justo. La Comparnia ha determinado que no existe una diferencia significativa
de utilizar el célculo del costo amortizado del método de tasa de interés
efectiva, en virtud de que la actualizacion del flujo no es significativa.

v) Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y se
presentan por un neto en el balance, cuando existe un derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.
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v)

Vi)

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero es eliminado del balance general cuando expiran los
derechos de recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compania
transfiere el activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han liquidado o
bien hayan expirado.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen préstamos, obligaciones,
proveedores y otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no
derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo
recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del
contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

dg) Beneficios a los Empleados —

h)

i)

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La Compariia reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades, sueldos y beneficios
sociales. Debido a que estos beneficios son de corto plazo se contabilizan
por su valor nominal en el periodo en que se devengan.

De conformidad con el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, la
Compania debe distribuir entre sus empleados el 15% de participacién de
las utilidades contables del afo.

Beneficios a Empleados a Largo Plazo

Los beneficios a largo plazo representan planes de prestaciones definidas
(jubilacién patronal y desahucio). La Administracién estimando que el
periodo de antigliedad de los empleados no llega a un afio no ha
considerado necesario reconocer las reservas acumuladas de los
beneficios a empleados a largo plazo.

Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes —

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
economicos por parte de la Compariia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. Las
provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
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)

reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién
actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual. En aquellos casos en
los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun
pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafnia que aun no cumpla
con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos
contingentes.

Reconocimiento de los Ingresos —

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compafia y que los ingresos
se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
cobro sea realizado. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de
la contraprestacion recibida o a recibir y se presentan netos del impuesto al valor
agregado, devoluciones y descuentos.

Los ingresos de los servicios prestados se reconocen principalmente sobre la
base de los trabajos ejecutados que se aproxima al método del porcentaje de
realizacién de los servicios.

Reconocimiento de Costos y Gastos —

Los costos y gastos se reconocen cuando se causan, esto es por el método del
devengamiento. h) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido El gasto por impuesto
a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trate de partidas que se reconocera directamente en el patrimonio. En este caso
el impuesto también se reconocera en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

i) Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo
de reporte.
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El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa corporativa de impuesto
del 23% en el 2012 y 24% en el 2011 de las utilidades gravables, la cual se
reduce en un 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente
hasta el 31 de diciembre del afo siguiente.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que
identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacion financiera y los saldos a efectos
fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta
de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccién, no
afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes)
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que
es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que
pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
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tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

4. Gestion del Riesgo Financiero
1. Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen cuentas por pagar,
deudas con proveedores, partes relacionadas y otros acreedores. El propésito
principal de estos pasivos financieros es conseguir financiamiento para el
desarrollo de sus operaciones habituales. La Compafiia tiene activos financieros,
tales como, cuentas por cobrar, deudores por venta, otras cuentas por cobrar y
efectivo provenientes directamente desde sus operaciones.

Las actividades de la Compania la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo
de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. EIl programa de gestion del
riesgo global de la Compania se centra en la incertidumbre de los mercados y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera
de la Compania. La Compania no emplea instrumentos financieros derivados
para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo esté controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la
experiencia y la supervisién apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por la
Compania. La gerencia identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Compania. La gerencia
proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global.

2. Gestion de Capital —

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la
capacidad del mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder
proporcionar rendimiento a los accionistas y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital (véase nota 1).

La Compafiia no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de
mantenimiento de capital tal como se conoce en la industria de servicios
financieros.

3. Estimacion del Valor Razonable —

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado
que la Compafia espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos,
teniendo en cuenta las tasas de interés actuales y precios.

Al 31 de diciembre de 2017, los instrumentos financieros de la Comparnia son
principalmente de corto plazo, por lo tanto su importe en libros se aproxima a su
valor razonable.
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5.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Corresponde a la apertura de cuenta de ahorros en Ban Ecuador EP

Cuentas por cobrar accionistas

Corresponde a valores por aportar para el capital social

Otros pasivos

Corresponde a valores que se liquidaran una vez que la Compafia genere ingresos
Patrimonio de los accionistas

a) Capital Social

El capital social asciende a US$ 400 conformado por 400 acciones con un valor
nominal de un délar (US$ 1) cada una.

b) Resultados acumulados

Capital adicional

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccidon de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a dolares de los Estados Unidos de Norteameérica al 31 de marzo del 2000.

Al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Companias este saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados dentro
de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta
General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los Accionistas al liquidarse la compafnia.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compafia, las
politicas de administracion de capital de la Compafia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del

negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un
crecimiento sostenido en el tiempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.



CAPITAL AND TRUST CONSULTORES CAPTRUST CIA. LTDA
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019

(Expresadas en délares de E.U.A.)

- Maximizar el valor de la Compania, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compania, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de constitucién
de la Compania.

9. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de CONSTRUCEVALLOS CIA.LTDA., por el afio terminado el
31 de diciembre de 2018 seran aprobados de manera definitiva en junta de
accionistas del 1 de abril del 2020, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia
de Companias del Ecuador.



