Cuenca 25 de Marzo del 2002

Sefiores
Accionista de Sol y Agua CIA Ltda..
Su Despacho.

De mis consideraciones:

De conformidad con lo que dispone el articulo 279 de la ley de compaiiias, asi como
los estatutos de la empresa es obligacion del suscrito como comisario de la compafiia
presentar el informe de labores, a los accionistas de Sol y Agua Cia Ltda.
correspondiente al ejercicio econdémico 2001,para lo cual he considerado necesario
dicho informe ,dividirlo en dos partes que son la administrativa y financiera-econémica

ANALISIS ADMINISTRATIVO LEGAL.-

Es importante analizar esta actividad sefiores accionistas de la compafiia, por que es
parte de la vida de la empresa, y que las mismas se encuentran enmarcada dentro de los
diferentes marcos juridicos que establecen normas y procedimientos para el normal
desarrollo de las actividades que realiza la misma.

ASPECTO TRIBUTARIO.-

De la revisién de la documentacion respectiva relacionada con esta actividad, y se ha
establecido que las obligaciones tributarias mensuales, se cumplen con las declaraciones
ha las que esta obligada, Asi también las declaraciones del impuesto a la renta del afio
2000 se encuentra efectuada. La compaiiia mantiene sus registros contables de acuerdo .
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad- NEC, emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores de! Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de Compaitias
del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la preparacion de los estados
financieros

ASPECTO LABORAL..-

Es importante manifestar sobre el aspecto legal y laboral, que la Cia mantiene con el
personal de la compafiia con , el personal el mismo que se encuentra amparado y
protegido por las leyes y beneficios del IESS, lo que demuestra claramente el interés
que de los administradores de mantener una relacion cordial y directa con el personal
que labora en la Cia. , actualmente la empresa cuenta con una némina de 15. Los
mismos que se encuentran dentro clasificacion de las tablas sectoriales, tanto el
personal administrativo y operativo se encuentra con los salarios basicos de las tablas
publicadas por el Ministerio de Trabajo, que se encuentra publicado en R.0.535 del 15
de marzo del 2002.




ASPECTO ADMINISTRATIVO.-

Es importante resaltar este aspecto en razén que es parte de la organizacion de la
empresa y su evaluacion ha permitido, establecer la forma correcta con la que se llevan
el control y registro de la correspondencia de la empresa; asi como la forma de como se
mantiene el control de las actas de las juntas generales ordinarias y extraordinarias que
la empresa realiza.

CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS.-

Dentro del analisis administrativo este quiza sea el mas importante en razon que este le
permite evaluar el cumplimiento de los objetivos y politicas trazadas dentro de lo
planteado por los accionistas, asis como los resultados alcanzados dentro del desarroflo
de las operaciones que efecttia la empresa.

ANALISIS ECONOMICO FNANCIERO 2001

FACTORES EXTERNOS RELEVANTE.-

Debido a la situacion econdémica que el pais tubo que afrontar como la recesion durante
el afio 2001 y, especialmente durante los Gltimos meses del ejercicio mencionado a raiz
del atentado terrorista suscitado en New York, que afectd en gran porcentaje
especialmente a nuestra region por la suspension de envi6 de remeses de parte de los
inmigrantes.

Otro aspecto relevante que influy6 en el desarrollo normal de las actividades durante el
ejercicio 2001, fue la no entrega de los dineros en su totalidad a los cuentas ahorristas,
inversionistas etc de parte de las instituciones bancarias que cerraron sus operaciones.
Todas estas operaciones hacen que las actividades que desarrolla la empresa, no
permite realizar una comparacién real de las situaciones efectuadas, situacion que es
normal en los paises que poseen una economia débil ,sin embargo poder citar algunos
indices que demuestren la solvencia verdadera de la empresa al 31 de diciembre de 2001

Solvencia.- Valor este que indica el numero de unidades de moneda del activo
realizable a corto plazo que cubren cada unidad de moneda del pasivo con vencimiento
a corto plazo, resultado este que sirve para conocer la capacidad de c¢rédito, el mismo
que asciende .0.33 por cada ddlar de deuda.

Liquidez.-El resultado de esta operacidon nos permite conocer de la posibilidad
inmediata de cubrir en un momento dado, obligaciones exigibles a la vista o a plazo
sumamente corto en que no existiera el tiempo suficiente para la realizacion de las
existencias. , Cuyos resultados es 0.27 délar para cubrir un dolar de deuda a corto plazo




Razén de capital a pasivo.- Este coeficiente permite establecer la dependencia
econémica entre propietarios y acreedores, cuyo resultado es 0.33, délar pertenece a los
acreedores.

Razén entre capital propio y la inversioén total del capital.- Valor este que indica la
magnitud de la productividad y su eficacia financiera, asi como la forma como estd
constituida el capital total y las fuentes de donde se obtuve, cuyo indice es de 0.07 dolar
De capital sobre la inversion.

RESULTADOS OPERACIONALES.-

Durante el ejercicio la compafiia a pesar de las situaciones macroecondmicas que se
analizaron, los ingresos operativos se incrementaron en forma significativa, sin
embargo los mismo no han sido suficientes para cubrir los gastos operativos, que
ocasionan el funcionamiento de la misma

E! resultado obtenido durante este periodo es negativo, el mismo que asciende a $
32.313.57, el mismo que representa el 191 % del capital social de la empresa, por fo
que es necesario y conveniente tomar medidas de caracter legar ante el organismo de
control ,

RECOMENDACIONES.-

Es imperioso y en forma urgente implantar politicas adecuadas y acordes con la
situacion del pais, programar paquetes promocionales, a nivel nacional y local v st es
posible internacionales, aprovechando la coyuntura que existe con el Perd, lo que
permitira incrementar los ingresos significativamente, ademas es necesario que
trimestralmente se realice evaluaciones de manera tal que permita correcciones y ajuste
oportunos sobre las politicas implantadas.

Es importante manifestar seflores accionistas que es necesario se tomen medidas ,sobre
el futuro de la empresa, en razon de las perdidas ocasionadas las mismas que influyeran
en los resultados de los proximos afios ,mediante la capitalizacién con la reserva que
mantiene la Cia por el valor de $ 172.779.66

Sefiores accionistas de acuerdo al criterio del suscrito es recomendable que los estados
financieros presentados por la administracién correspondiente al afio 2001. sean
aprobados, en razon de reunir y cumplir con los requisitos que solicitan los organismos
de control, cualquier informacién adicional que Uds. creyeren convenientes estoy
dispuesto a entregarlos.

Ing. Com Rodrigd Marin Muiioz.
COMISARIO




